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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 

 
A los señores Accionistas  
 
 
Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA 
 
 
Guayaquil, 3 de marzo del 2017 
 
 
Opin ió n  
 
Hemos auditado los estados financieros de Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA (la 
“Compañía”) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un 
resumen de las políticas contables significativas.  
 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situación financiera de Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA al 31 de 
diciembre del 2016 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
 
 
Fun dam e n to s  de  la o pin ió n  
 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”.  
 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 
 
 
In de pe n de n cia 
 
Somos independientes de Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA de conformidad con el 
Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.   
 
 
Otra in fo rm ació n   
 
La Administración es responsable por la preparación de otra información, que comprende el Informe 
Anual de la Gerencia (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría sobre los mismos), 
la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoría. 
 
Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 
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En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual 
de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en relación 
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el contrario 
se encuentra distorsionada de forma material.   
 
Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de 
nuestro informe de auditoría, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información, 
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 
 
 
Re s po n s abilidade s  de  la Adm in is tració n  de  la Co m pañ ía po r lo s  e s tado s  fin an cie ro s  
 
La Administración de Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA es responsable de la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la 
preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.  
 
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 
 
Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la Compañía.  
 
 
Re spo n sabilidade s  de l audito r e n  re lació n  co n  la audito ría de  lo s  e s tado s  fin an cie ro s  
 
Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales 
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros.  
 
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 
 

 Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso 
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control 
interno. 



E 
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía. 

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean 
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio contable 
de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si 
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar 
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe 
como una empresa en funcionamiento. 

Evaluamos la correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de los estados 

financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Gennaro luelore 
No. de Registro en la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros: 011    
No. e A Profesional: 4837 
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

Al 31 de Al 31de Al1 de 

diciembre del diciembre del enero del 

ACTIVOS Nota 2016 2015 2015 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 2,374,576 2,953,834 6,352,239 

Cuentas por cobrar a clientes 7 4,420,994 6,002,184 5,932,721 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 12 1,801,271 2,304,948 133,276 

Cuentas por cobrar a empleados 205,489 207,269 227,775 

Otras cuentas por cobrar 81,811 32,736 47,811 

Inventarios 8 1,770,152 2,042,716 1,978,110 

Gastos pagados por anticipado 78,466 49,273 32,884 

Total activos corrientes 10,741,759 13,592,960 14,704,816 

Activos no corrientes 

Propiedades, planta y equipos 9 18,130,505 18,659,040 16,132,882 

Activos intangibles 10 622,837 60,625 - 

Otros activos 10,377 12,540 15,763 

Total activos no corrientes 18,763,719 18,732,205 16,148,645 

Total activos 29,505,478 32,325,165 30,853,461 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

CPA. Bella Suárez. 
Contadora      Presiderite Ejecutivo 
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Reestructurados (*) 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

Al 31 de Al 31 de Al1 de 

diciembre del diciembre del enero del 

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2016 2015 2015 

PASIVOS 

Pasivos corrientes 

Obligaciones financieras 14 22,143 785,923 - 
Cuentas por pagar a proveedores a 4,125,327 3,866,677 2,490,036 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 12 1,548,267 869,432 3,049,425 

Otras cuentas por pagar 143,183 201,719 214,859 

Beneficios sociales 15 1,594,698 1,935,388 1,606,056 

Impuesto a la renta por pagar 13 802,837 1,081,186 981,529 

Otros impuestos por pagar 13 329,556 502,563 336,419 

Total pasivos corrientes 8,566,011 9,242,888 8,678,324 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones financieras 14 8,971,165 6,000,000 5,105,186 

Beneficios sociales 15 3,156,155 2,674,941 2,351,689 

Impuesto a la renta diferido 13 59,277 73,017 152,542 

Total pasivos no corrientes 12,186,597 8,747,958 7,609,417 

Total pasivos 20,752,608 17,990,846 16,287,741 

PATRIMONIO 

Capital social 16 3,350,000 3,350,000 3,350,000 

Reservas 17 1,674,999 4,909,390 4,543,872 
Resultados acumulados 17 3,727,871 6,074,929 6,671,848 

Total patrimonio 8,752,870 14,334,319 14,565,720 

Total pasivos y patrimonio 29,505,478 32,325,165 30,853,461 
  

(E) Ver Nota 2.2.      

    

Las notas explicativayanexas son parte integrante de los estados financieros, 

a Y das de A, A 

Ledo. Luid Escobar CPA. Bella Suárez 
Presidente Ejecutivo Contadora 
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota 

Ventas netas de productos 

Costo de productos vendidos 18 

Utilidad bruta 

Gastos de administración 18 

Gastos de ventas 18 

Otros ingresos, netos 

Utilidad operacional 

Gastos financieros, netos 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 13 

Utilidad neta del año 

Otros resultados integrales 

Pérdidas actuariales 15 

Resultado integral del año 

Las notas explicativas      

     

  

  

  

  

  

  

  

  

2016 2015 

46,319,725 47,173,630 
(26,693,026) (27,835,360) 

19,626,699 19,338,270 

(2,687,337) (2,753,679) 
(12,233,976) (10,528,090) 

(530,328) 370,056 

(15,451,641) (12,911,713) 
4,175,058 6,426,557 

(449,935) (132,649) 

3,725,123 6,293,908 

(1,161,882) (1,494,870) 

2,563,241 4,799,038 

(182,429) (71,170) 

2,380,812 4,727,868 
  

nexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Presideyte Ejecutivo 
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Ledo. Lys Escobar CPA. Bella Suárez 
Contadora
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: Nota 2016 2015 

Utilidad neta antes de impuesto a la renta 3,725,123 6,293,908 

Más cargos a resultados que no representan 

movimiento de efectivo: 

  

  

  

Depreciaciones 9 1,442,049 1,225,537 

Amortizaciones 10 84,814 11,190 

Pérdida en venta de propiedad, plantas y equipo 17,330 64,040 

Provisión para cuentas incobrables 7 745,557 61,178 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 15 475,413 402,056 

Provisión de intereses 22,143 7,299 

6,512,429 8,065,208 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar a clientes 826,633 (130,641) 

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 503,077 (2,171,672) 

Cuentas por cobrar a empleados 1,780 20,506 

Otras cuentas por cobrar (49,075) 15,072 

inventarios 272,564 (64,606) 

Gastos pagados por anticipado (29,193) (16,389) 

Otros activos 2,163 3,224 

Cuentas por pagar a proveedores 258,650 1,376,641 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (8,266) 29,740 

Otras cuentas por pagar (58,536) (13,142) 

Beneficios sociales (340,690) 329,332 

Otros impuestos por pagar (524,777) 166,144 

Jubilación patronal y desahucio 15 (176,628) (149,973) 

Efectivo generado en actividades de operación 7,190,731 7,459,444 

Impuesto a la renta pagado (1,102,201) (1,474,738) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 6,088,530 5,984,706 
  

Flujo de efectivo de las actividades de inversión 

  

Adquisición de propiedades, planta y equipos (980,063) (3,815,734) 
Ventas de propiedades, planta y equipos 49,219 - 

Adquisición de activos intangibles (647,026) (71,815) 
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (1,577,870) (3,887,549) 

  

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

  

  

  

Préstamos recibidos de entidades bancarias 2,185,242 1,673,438 

Dividendos pagados (7,275,160) (7,169,000) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (5,089,918) (5,495,562) 

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo (579,258) (3,398,405) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 2,953,834 6,352,230 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 2,374,576 2,953,834 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.    

  

   Ledo. Luis Escobar CPA. Bella Suárez 
Presidente Ejecutivo Contadora 
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 16  
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 
 

1.1 Cons titución  y operaciones   
 
Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA (en adelante Inalecsa o la “Compañía”) fue constituida 
en Ecuador en mayo de 1971 siendo su actividad principal el desarrollo, producción y comercialización de 
productos de pastelería industrial y snacks.  
 
La Compañía forma parte del Grupo ARCA CONTINENTAL, con la compra del  100% de las acciones por 
parte de Arca Ecuador S.A. - España (99.99%) y Congaseosas S.A. (0 .01%). El referido Grupo en Ecuador 
está conformado por: Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador), Industrial de Gaseosas S.A. Indega, 
Congaseosas S.A., Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. –  Emprosur, Embotelladora y Procesadora 
Central - Emprocen S.A., Embotelladora y Procesadora de El Oro - Emproro S.A. y Bebidas ArcaContinental 
Ecuador Arcador S.A. 
 
Hasta el 1 de noviembre del 2016, la Compañía fue subsidiaria de Arca Ecuador S.A., cuyo domicilio era 
España, a partir de esta fecha esta empresa controladora cambia su domicilio a México y Arca Continental 
S.A. de C.V. se convierte en su nueva Casa Matriz. Debido a ello, Inalecsa es una compañía extranjera según 
el Régimen Común de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del 
Acuerdo de Cartagena, lo cual le permite transferir libremente sus utilidades una vez pagados los impuestos 
correspondientes. 
 

1.2  Situació n  fin an cie ra de l país  
 

Durante el 2016 la situación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del 
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la 
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso 
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país. 
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura 
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas para el país.  
 
Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal 
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con 
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo 
resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las salvaguardas y dispuso que la fase de 
desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017. 
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La Administración de la Compañía considera que los asuntos antes indicados han originado efectos en las 
operaciones de la Compañía tales como: incremento en los costos de materias primas importadas por las 
nuevas medidas arancelarias, incremento en precios de los productos terminados y su correspondiente 
impacto en el poder adquisitivo del consumidor disminuyendo el 2% de las ventas del año 2016 en 
relación a las ventas del 2015. Ante lo cual la Administración está adoptando las siguientes medidas: 
negociación con proveedores respecto al costo de insumos para producción, lanzamiento de nuevos 
productos y promociones, enfoque en la ejecución del punto de venta y búsqueda de sinergias operativas 
con las compañías relacionadas. 
 

1.3  Apro bació n  de  e s tado s  fin an cie ro s  
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la 
autorización del Presidente Ejecutivo el 3 de marzo del 2017 y posteriormente serán puestos a consideración 
de la Junta General de Accionistas.  
 
 

2 . RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan.  
 

2 .1 Bases  de  preparació n  de  es tados  financieros   
 

 Los presentes estados financieros de Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA han sido 
preparado sobre la base del costo histórico de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas 
en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

 
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
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A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas normas, 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación.  
 
Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 
 

No rma Tema

Aplicació n o bliga to ria  
para  e je rc ic io s  

inic iado s  a  partir de :
NIC 7 Enmiendas  que  inco rpo ran reve lac io nes  adic io na les  que  permiten ana lizar lo s  cambio s  en s us  

pas ivo s  derivado s  de  las  ac tividades  de  financ iac ió n.
1 de  enero  2017

NIC 12 Enmiendas  que  es tablecen e l reco no cimiento  de  ac tivo s  po r impues to s  dife rido s  po r pérdidas  no  
rea lizadas , y ac la ran co mo  co ntabiliza r lo s  ac tivo s  po r impues to s  dife rido s , re lac io nado s  co n 
ins trumento s  de  deuda  medido s  a  va lo r razo nable .

1 de  enero  2017

NIC 28 Mejo ras  re lac io nadas  co n la  medic ió n de  una  as o c iada  o  una  empres a  co njunta  a  s u va lo r 
razo nable .

1 de  enero  2018

NIC 40 Enmiendas  que  c las ifican as pec to s  re fe rentes  a  las  trans fe renc ias  de  pro piedades  de  invers ió n y 
que  las  mis mas  deben rea liza rs e  cuando  hay un cambio  demo s trable  en e l us o  de l ac tivo .

1 de  enero  2018

NIIF  1 Enmiendas  re lac io nadas  a  la  e liminac ió n de  las  exenc io nes  a  co rto  plazo  para  lo s  ado ptantes  po r 
primera  vez co n res pec to  a  la  NIIF 7, la  NIC 19 y la  NIIF  10.

1 de  enero  2018

NIIF  2 Enmiendas  que  ac la ran có mo  co ntabiliza r dete rminado s  tipo s  de  o peracio nes  de  pago  bas adas  
en acc io nes .

1 de  enero  2018

NIIF  4 Enmiendas  a  la  NIIF  4 "Co ntra to s  de  s eguro s " re la tivas  a  la  aplicac ió n de  la  NIIF 9 (Ins trumento s  
financ ie ro s ).

1 de  enero  2018

NIIF  9
Co rres po nde  a  la  revis ió n fina l de  la  NIIF  9, que  reemplaza  las  publicadas  ante rio rmente  y a  la  NIC 
39 y s us  guías  de  aplicac ió n. 1 de  enero  2018

NIIF  12 Mejo ras  co n res pec to  a  la  c la rificac ió n de l a lcance  de  la  no rma "info rmació n a  reve la r s o bre  
partic ipac io nes  en o tras  entidades ".

1 de  enero  2017

NIIF  15 P ublicac ió n de  la  no rma "Reco no cimiento  de  lo s  ingres o s  pro cedentes  de  lo s  co ntra to s  co n lo s  
c lientes ", es ta  no rma reemplazará  a  la  NIC 11 y 18.

1 de  enero  2018

NIIF  16 P ublicac ió n de  la  no rma "Arrendamiento s " es ta  no rma reemplazará  a  la  NIC 17. 1 de  enero  2019
IFRIC 22 Aclarac ió n s o bre  trans acc io nes  en mo neda  extranje ra  o  partes  de  trans acc io nes  en las  que  exis te  

una  co ntrapres tac ió n deno minada  o  tas ada  en una  mo neda  extranje ra .
1 de  enero  2018

 
La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial.  
  



INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 16  
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

Página 12 de 42 

2 .2  Cam bio s  e n  po lítica co n table  –  
 
La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al 
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post –  empleo (provisiones de 
jubilación patronal y desahucio), por lo cual, la Compañía, como se establece en la referida enmienda, 
procedió para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 como se 
detalla a continuación: 
  

Pa t r im on io
J u b ila ción  
Pa t r on a l

Desa h u cio Tot a l
Resu lt a d os 

a cu m u la d os
Sa ld os p r ev ia m en t e p r esen t a d os a l  1  d e en er o d el 2 0 1 5          1 ,4 7 2 ,6 6 7     3 7 8 ,6 6 1  1 ,8 5 1 ,3 2 8  1 5 ,0 6 6 ,0 8 0      

Efect o d e a d op ción  d e en m ien d a  a  la  NIC 1 9              3 7 9 ,7 1 1     1 2 0 ,6 4 9  5 0 0 ,3 6 0     ( 5 0 0 ,3 6 0 )           

Sa ld os r eest r u ct u r a d os a l  1  d e en er o d el 2 0 1 5  (Ver  n ot a  1 5 ) 1 ,8 5 2 ,3 7 8        4 9 9 ,3 1 0 2 ,3 5 1 ,6 8 8 1 4 ,5 6 5 ,7 2 0      

Pr ov ision es p or  b en eficios p ost  - em p leo

 
Pa t r im on io

J u b ila ción  
Pa t r on a l

Desa h u cio Tot a l
Resu lt a d os 

a cu m u la d os
Sa ld os p r ev ia m en t e p r esen t a d os a l 3 1  d e d iciem b r e d e l 2 0 1 5          1 ,6 6 2 ,8 2 8     5 1 1 ,7 5 3  2 ,1 7 4 ,5 8 1  6 ,5 7 5 ,2 8 9         

Efect o d e a d op ción  d e en m ien d a  a  la  NIC 1 9              3 7 9 ,7 1 0     1 2 0 ,6 5 0  5 0 0 ,3 6 0     ( 5 0 0 ,3 6 0 )           

Sa ld os r eest r u ct u r a d os a l  3 1  d e d iciem b r e d el 2 0 1 5  (Ver  n ot a  1 5 ) 2 ,0 4 2 ,5 3 8       6 3 2 ,4 0 3 2 ,6 7 4 ,9 4 1 6 ,0 7 4 ,9 2 9         

Pr ov ision es p or  b en efic ios p ost  - em p leo

 
Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por beneficios post - 
empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%, 
respectivamente, las cuales correspondían a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el 
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas 
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la 
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda en 
la cual se liquidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los 
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficiarios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 4.36% y 
4.15%, respectivamente. 
 
El efecto de este asunto sobre los resultados del 2016 y 2015 fue de aproximadamente US$83,000  y 
US$24,000 , respectivamente, los cuales fueron registrados contra años anteriores, pues son montos no 
significativos considerando los estados financieros en su conjunto. 
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2 .3  Tran s accio n e s  e n  m o n e da e xtran je ra 
 
(a) Moneda funcional y moneda de presentación 

 
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno 
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía.  

 
(b) Transacciones y saldos 

 
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se 
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
transacciones.  
 
Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas 
transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios 
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se 
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas 
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas. 

 
2 .4  Efe ctivo  y e qu ivale n te s  de  e fe ctivo  

 
Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, y otras inversiones de alta liquidez con 
vencimientos originales de tres meses o menos. 
 

2 .5  Activo s  y pas ivo  financiero s  
 
2 .5.1 Clas ificació n   

 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.  

 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de “préstamos y 
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de 
“otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación: 
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(a)  Préstam o s  y cuentas  po r co brar: representados en el estado de situación financiera por las 
Cuentas por cobrar a clientes y compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado 
de situación financiera. 

 
(b)  Otro s  pas ivo s  fin an cie ro s : representados en el estado de situación financiera por cuentas por 

pagar a proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadas y obligaciones financieras. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir 
de la fecha del estado de situación financiera. 

 
2 .5.2  Re co n o cim ie n to  y m e dició n  in icial y po s te rio r: 

 
Re co n o cim ie n to  
 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 
 
Me dició n  in icial  

 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como 
se describe a continuación:  
 
Me dició n  po s te rio r  

 
a)  Pré s tam o s  y cue n tas  po r co brar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 
(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 

clientes en la venta de productos terminados en el curso normal de operaciones. Se reconocen 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
exigibles hasta en 30  días, menos la provisión por deterioro correspondiente. 

 
(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos 

adeudados principalmente por ventas de producto terminado realizadas.  
 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se 
recuperan sustancialmente en el corto plazo. 
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b)  Otro s  pas ivo s  fin an cie ro s : Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 
 
(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su 

valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos 
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se 
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados 
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se 
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, netos. 

 
(ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 

proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 
60  días.  

 
(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden principalmente a transacciones 

comerciales por compras de bienes y servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a 
su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo. 

 
2 .5.3  De te rio ro  de  activo s  fin an cie ro s   

 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar a clientes 
cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas 
por cobrar a clientes. 
 

2 .5 .4  Baja de  activo s  y pas ivo s  fin an cie ro s   
 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 
 

2 .6  Cuentas  por cobrar a em pleados  - 
 
Corresponde a préstamos y anticipos efectuados que se registran al valor nominal del desembolso 
realizado, que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ya que se recuperan en el 
corto plazo.  
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2 .7 Inventario s   
 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los 
productos comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación 
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las 
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El 
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio 
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, 
menos los gastos de comercialización y distribución. 
 
Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de 
adquisición y cuando se consumen se incorporan al costo de producción de los productos terminados -
usando el método de promedio ponderado. 
 
Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación, incluyendo impuestos no recuperables. 
 

2 .8  Propiedades , planta y equipos   
 
Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/ o mantenimientos 
menores son registrados en resultados cuando son incurridos. 
 
Los terrenos no se deprecian. La depreciación es calculada linealmente basados en la vida útil estimada de 
los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas. 
Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realización al término de la 
vida útil no será depreciable y podrán ser comercializados. Las estimaciones de vidas útiles y valores 
residuales de las propiedades, planta y equipo son revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha de 
cierre de los estados financieros.  
 
Las vidas útiles estimadas son las siguientes: 
 

Tip o d e b ien es Nú m er o d e a ñ os

Ed ific ios 2 0  - 5 0
Equ ip os e lect r ón icos 3
Ma qu in a r ia s y  equ ip os 2  - 1 2
Veh ícu los 2  - 1 0
Mu eb les y  equ ip os d e  oficin a 1 0

 
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 
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Cuando el valor en libros de un activo de activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable.  
 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un 
año. Al 31 de diciembre del 2016 todos los proyectos iniciados por la Compañía se liquidaron en plazos 
inferiores a un año, por lo que no se activaron costos de endeudamiento. Al 31 de diciembre del 2015 se 
activaron costos de endeudamiento por aproximadamente US$132,000  los cuales fueron cargados a la 
construcción de nuevas edificaciones.  
 
Los anticipos entregados para compra de propiedad, planta y equipo se presentan al costo más otros 
cargos relacionados con su adquisición. 
 

2 .9  In tan gible s  
 
Corresponde principalmente a los costos incurridos en la implementación de los softwares SAP R/ 3 y SEGAE 
e incluyen los costos de las licencias y otros gastos asociados para poner en uso estos programas. Estos costos 
se amortizan con cargo a las operaciones del año en base al método de línea recta, en un período de 3 años, 
que es la vida útil estimada de los mismos. 

 
2 .10  Deterioro  de  activos  n o  financieros  (propiedades , planta y equipos  e  in tangibles )  

 
Los activos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos) y amortización (intangibles) se someten a 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de 
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo 
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a 
los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). 
 
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administración ha realizado los análisis 
pertinentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y considera que no se han producido eventos que indiquen 
que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros. 
 

2 .11 Im puesto  a la renta corrien te  y diferido   
 
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 
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Im pue s to  a la re n ta co rrie n te : 
 
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen que las compañías cuyos accionistas se encuentran en paraísos 
fiscales con una participación accionaria mayor del 50% deberán utilizar una tasa de impuesto del 25% 
sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el 
contribuyente. También establece el pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, en función de las 
cifras reportadas el año anterior sobre el 0 .2% del patrimonio, 0 .2% de los costos y gastos deducibles, 
0 .4% de los ingresos gravables y 0 .4% de los activos. 
 
En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este 
anticipo. En el año 2016 y 2015, el impuesto a la renta corresponde al impuesto causado aplicando la tasa 
22% sobre las utilidades gravables. 
 
Im pue s to  a la re n ta dife rido : 
 
El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 
 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos 
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
 

2 .12  Be n e ficio s  a lo s  e m ple ado s   
 
a)  Be n e ficio s  co rrie n te s :  
 

Corresponden principalmente a: 
 
i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos 
vendidos, gastos administrativos y gastos de ventas en función de la labor de la persona 
beneficiaria de este beneficio.  
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ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

 
iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el 

Ecuador. 
 

b)  Be n e ficio s  n o  co rrie n te s  (Jubilació n  patro n al y de sahucio  n o  fo n de ado s ) : 
 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por 
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio. 
 
La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual 
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% ( 2015: 4.36%) anual 
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que 
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 
 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras y están detalladas en la Nota 15. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. 
 
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.  
 
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para 
la Compañía. 
 

2 .13  Pro vis io n e s   
 
La Compañía registra provisiones cuando: (i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 
la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro 
otras cuentas por pagar y están formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y 
servicios recibidos.  
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2 .14  Re co n o cim ie n to  de  in gre so s , co s to s  y gas to s   
 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al 
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene 
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.  
 
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el 
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados. 
 
Los costos y gastos se reconocen en función de su devengamiento. 
 

2 .15  Dis tribució n  de  dividen do s   
 
La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compañía. 
 
 

3 . ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/ o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración.  
 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 
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(a) Vida útil de propiedades, planta y  equipos  

 
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, 
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se 
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las vidas 
útiles se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota 2.8. 
 

(b) Provisiones por beneficios a em pleados a largo plazo 

 
Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales 
practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.12. 
 

(c) Im puesto a la renta diferido  

 
La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el 
futuro. 

 
 

4 . ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
 

4 .1  Facto re s  de  rie s go s  fin an cie ro s   
 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio y concentración), riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se centra principalmente en lo 
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de la Compañía. 
 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Dirección 
General que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administración 
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.  
 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía si es el caso.  
 

(a) Riesgos de m ercado 

 
(i) Riesgo de tipo de cambio 

 
Si bien se efectúan compras de materiales para la producción en Euros y la Administración de 
la Compañía considera que el riesgo de tipo de cambio no tiene ningún impacto en las 
operaciones, pues las transacciones en otras monedas no son significativas. 
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(ii) Riesgo de precio y concentración 
 

La principal exposición a variación de precios y concentración de la Compañía está 
relacionada con la compra de plátano y maíz. 

 
La compañía, se abastece de plátano y maíz de productores del mercado local, estableciendo 
con los productores compromisos de abastecimiento a largo plazo, fijando el precio de 
acuerdo al mercado, incorporando además un concepto de fidelidad.  

 
El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que se acuerdan 
compras con varios proveedores, especialmente en los meses de escasez. 
 

(iii) Riesgo de tipo de interés  
 

El riesgo de tipo de interés de la operación surge por lo general de las obligaciones con 
instituciones financieras. La Compañía administra el riesgo de tasa de interés contratando en 
la medida de lo posible obligaciones financieras a tasas fijas. 

 
(iv) Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia de la 

operación propia o de tercero, así como de las condiciones económicas. 
 

Uno de los riesgos más comunes es el riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se 
deteriore como consecuencia de la operación propia o de terceros. Inalecsa ha mantenido 
durante los últimos años una importante participación en el mercado ecuatoriano de Snacks 
ubicándose dentro del ranking de las dos compañías más importantes de este sector debido a 
la alta calidad y variedad de productos que ofrece a sus consumidores.  

 
(b) Riesgo de crédito 

 
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y 
depósitos en bancos e instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes, 
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar a clientes y a las transacciones 
comprometidas. 
Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía únicamente realiza 
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificación de riesgo adecuada y 
superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la Compañía ha determinado cupos y tipos 
de transacciones por cada institución financiera. 
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La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las 
siguientes calificaciones: 
 

En t id a d  Fin a n cier a 2 0 1 6 2 0 1 5

Ba n co d e  la  Pr od u cción  Pr od u b a n co S.A.  (1 ) AAA- AAA-
Ba n co d el Pa cífico S.A.  (1 ) AAA- AAA-
Ba n co Boliv a r ia n o C.A.  (1 ) AAA- AAA-
Ba n co In t er n a cion a l S.A.  (1 ) AAA- AAA-
Ba n co Gen er a l Ru m in a h u i (1 ) AA+ AA+
Cit ib a n k  N.A.  Su cu r sa l Ecu a d or  (1 ) AAA AAA
Cit ib a n k  N.Y.  (2 ) AAA AAA
Pr od u b a n k  S.A.  (2 ) AA AA
Ra d ob a n k  (2 ) A+ A+

Ca lifica ción

 
 
(1) Datos disponibles en la página web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador. 
 
(2) Datos disponibles en las páginas web de las referidas instituciones. 

 
Respecto a sus clientes, las políticas de crédito de la Compañía están íntimamente relacionadas con el 
nivel de riesgo que está dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. 

 
La diversificación de las cuentas por cobrar a clientes (incluido diversas áreas geográficas) y límites 
individuales de crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. Excluyendo a las compañías 
relacionadas que representan el 23% (2015: 14%) de las venta, la Compañía no tiene una 
concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales. La evaluación de 
crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las transacciones de ventas. 
 
La Administración de la Compañía considera que el riesgo crediticio se encuentra mitigado debido a 
sus políticas de calificación y evaluación de clientes previo al otorgamiento de créditos, así como al 
establecimiento de periodos cortos de crédito (30  días en promedio). 

 
(c) Riesgo de liquidez 

 
La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez y ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que pueda 
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.  
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La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo 
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles 
de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 
 
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía remanentes a la 
fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el 
cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

2 0 16

Me n o s  d e  1 
a ñ o

En t r e  2  y  5  
a ñ o s

Cu en t a s p or  p a g a r  a  p r ov eed or es 4 ,1 2 5 ,3 2 7  -                
Cu en t a s p or  p a g a r  a  com p a ñ ía s r e la cion a d a s 1 ,5 4 8 ,2 6 7  -                
Ob lig a cion es fin a n cier a s 2 5 6 ,0 3 7     9 ,6 9 7 ,8 7 1 

5 ,9 2 9 ,6 3 1  9 ,6 9 7 ,8 7 1 

2 0 15

Me n o s  d e  1 
a ñ o

En t r e  2  y  5  
a ñ o s

Cu en t a s p or  p a g a r  a  p r ov eed or es 3 ,8 6 6 ,6 7 7 -                
Cu en t a s p or  p a g a r  a  com p a ñ ía s r e la cion a d a s 8 6 9 ,4 3 3     -                
Ob lig a cion es fin a n cier a s 8 1 2 ,6 2 2      6 ,7 2 6 ,1 9 7 

5 ,5 4 8 ,7 3 2 6 ,7 2 6 ,1 9 7 

 
4 .2   Adm in is tració n  de l rie s go  de  capital  

 
La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a claves de la optimización de los saldos 
de deuda y patrimonio.  

 
Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el 
total de los recursos ajenos (“Obligaciones financieras de largo plazo”, “cuentas por pagar a proveedores” y 
“cuentas por pagar a compañías relacionadas”) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total 
se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Cu en t a s p or  p a g a r  a  p r ov eed or es 4 ,1 2 5 ,3 2 7       3 ,8 6 6 ,6 7 7    
Cu en t a s p or  p a g a r  a  com p a ñ ía s r e la c ion a d a s 1 ,5 4 8 ,2 6 7       8 6 9 ,4 3 3        
Ob lig a cion es fin a n cier a s d e cor t o y  la r g o p la zo 8 ,9 9 3 ,3 0 8       6 ,7 8 5 ,9 2 3    

1 4 ,6 6 6 ,9 0 2     1 1 ,5 2 2 ,0 3 3  

Men os: Efect iv o y  equ iv a len t es d e efect iv o (2 ,3 7 4 ,5 7 6 )     (2 ,9 5 3 ,8 3 4 )  

Deu d a  n et a       1 2 ,2 9 2 ,3 2 6        8 ,5 6 8 ,1 9 9  
Tot a l p a t r im on io n et o 8 ,7 5 2 ,8 7 0 1 4 ,8 3 4 ,6 8 2

Ca p it a l t ot a l 2 1 ,0 4 5 ,1 9 6 2 3 ,4 0 2 ,8 8 1

Ra t io d e a p a la n ca m ien t o 5 8 % 3 7 %

 
El incremento del índice de apalancamiento, corresponde principalmente a la contratación de obligaciones 
financieras utilizadas para financiar capital de trabajo y proyectos de adquisición de propiedades, planta y 
equipos para incrementar la capacidad de producción de la Compañía. 
 
 

5 . INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

5.1  Categorías  de  ins trum entos  fin ancieros   
 
A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio:  
 

Cor r ien t e No cor r ien t e Cor r ien t e No cor r ien t e

A ct i v o s  f i n a n ci e r o s  m e d i d o s  a l  co s t o
Efect iv o y  equ iv a len t e d e  efect iv o 2 ,3 7 4 ,5 7 6    -                   2 ,9 5 3 ,8 3 4    -                   

A ct i v o s  f i n a n ci e r o s  m e d i d o s  a l  co s t o  a m o r t i za d o
Cu en t a s p or  cob r a r  a  c lien t es 4 ,4 2 9 ,9 9 4    -                   6 ,0 0 2 ,1 8 4    -                   
Cu en t a s p or  cob r a r  a  com p a ñ ía s r e la c ion a d a s 1 ,8 0 1 ,2 7 1     -                   2 ,3 0 4 ,9 4 8    -                   

T o t a l  a ct i v o s  f i n a n ci e r o s 8 ,6 0 5 ,8 4 1    -                   1 1 ,2 6 0 ,9 6 6  -                   

Pa s i v o s  f i n a n ci e r o s  m e d i d o s  a l  co s t o  a m o r t i za d o
Cu en t a s p or  p a g a r  a  p r ov eed or es 4 ,1 2 5 ,3 2 7    -                   3 ,8 6 6 ,6 7 7    -                   
Cu en t a s p or  p a g a r  a  com p a ñ ía s r ela cion a d a s 1 ,5 4 8 ,2 6 7    -                   8 6 9 ,4 3 3        -                   
Ob lig a cion es fin a n cier a s 2 2 ,1 4 3           8 ,9 7 1 ,1 6 5     7 8 5 ,9 2 3        6 ,0 0 0 ,0 0 0     

T o t a l  p a s i v o s  f i n a n ci e r o s 5 ,6 9 5 ,7 3 7    8 ,9 7 1 ,1 6 5     5 ,5 2 2 ,0 3 3    6 ,0 0 0 ,0 0 0     

2 0 1 6 2 0 1 5
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5.2  Valo r razo n able  de  in s trum e n to s  fin an cie ro s   
 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se 
aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y debido a que los 
préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado. 
 

5.3  Calidad cre diticia de  lo s  activo s  fin an cie ro s  
 
 En la Nota 2.5.3 se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La calidad 

crediticia de los depósitos a la vista en bancos e inversiones a corto plazo de alta liquidez es determinada 
por calificadoras independientes, sobre las instituciones financieras en las que se mantienen los referidos 
saldos, ver Nota 4. 

 
 

6 . EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Ca ja 9 2 8                 2 ,0 0 0             
Ba n cos (1 ) 2 ,3 7 3 ,6 4 8    2 ,9 5 1 ,8 3 4    

2 ,3 7 4 ,5 7 6    2 ,9 5 3 ,8 3 4    

 
(1) Comprende depósitos a la vista principalmente en bancos locales. 
 
 

7. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Clien t es d ir ect os 5 ,1 2 9 ,9 9 4   6 ,0 0 2 ,1 8 4   

Men os - Pr ov isión  p or  d et er ior o d e  cu en t a s p or  cob r a r  (7 0 0 ,0 0 0 )     -                 

  Tot a l 4 ,4 2 9 ,9 9 4   6 ,0 0 2 ,1 8 4   
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A continuación se muestra un análisis de antigüedad de los saldos al cierre de cada año: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Por  v en cer 2 ,8 5 4 ,8 0 4         5 6 % 3 ,2 5 3 ,8 3 4         5 4 %

Ven cid a s
1  a  3 0  d ía s 1 3 3 ,1 4 7              3 % 5 8 0 ,9 5 2             1 0 %
3 1  a  6 0  d ía s 4 ,3 9 4                  0 % 2 5 ,6 9 1                0 %
6 1  a  9 0  d ía s 6 9                         0 % 4 ,1 5 2                   0 %
9 1  a  1 8 0  d ía s -                        0 % 2 ,1 3 7 ,5 4 2         3 6 %
1 8 0  a  3 6 0  d ía s 2 4                         0 % 1 3                         0 %
Má s d e 3 6 0  d ia s 2 ,1 3 7 ,5 5 6         ( 1 ) 4 2 % -                        0 %

2 ,2 7 5 ,1 9 0         2 ,7 4 8 ,3 5 0         

5 ,1 2 9 ,9 9 4         1 0 0 % 6 ,0 0 2 ,1 8 4         1 0 0 %

(-)  Pr ov isión  in cob r a b le (7 0 0 ,0 0 0 )           -                        

4 ,4 2 9 ,9 9 4         6 ,0 0 2 ,1 8 4         

 
 
(1) Corresponde a saldos vencidos del cliente local Fideram S.A., de los cuales la Compañía durante el 

2016 constituyó una provisión por aproximadamente US$700 ,000  y de acuerdo al criterio sus 
asesores legales consideran que durante el 2017 recuperarán significativamente estos saldos. 

 
Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:  
 

2016 2015

Saldo inicial -                     62,834               

Provisión del año 745,557             59,965               
Utilizaciones (45,557)              (122,799)            

Saldo final 700 ,000           -                     
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8 . INVENTARIOS 
 
Composición al 31 de diciembre del: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Pr od u ct o t er m in a d o 3 1 7 ,9 1 7       3 2 2 ,9 7 2       
Mer ca d er ía -                       2 ,4 8 7            
Ma t er ia les d e  em p a qu e 5 2 4 ,4 8 6       4 9 0 ,3 7 9       
Ma t er ia s p r im a s 7 8 4 ,9 9 7       1 ,1 3 2 ,8 4 2   
Pr od u ct o en  p r oceso 4 7 ,5 0 7         2 2 ,2 3 4         
Rep u est os 9 5 ,2 4 5        -                 
Im p or t a cion es en  t r á n sit o -                       7 1 ,8 0 2          

1 ,7 7 0 ,1 5 2   2 ,0 4 2 ,7 1 6   

 
 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravámenes ni restricciones sobre los inventarios.
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9 . PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
 
El movimiento y los saldos de propiedades, planta y equipo se presentan a continuación: 
 

Equ ip os Ma qu in a r ia s Mu eb les y  equ ip os Tr a t a m ien t o d e Ob r a s en  

Ter r en os Ed ificios elect r ón icos y  equ ip os Veh ícu los d e oficin a a g u a s r esid u a les cu r so Tot a l  

A l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 15

Cost o h ist ór ico 9 7 9 ,1 9 9 3 ,5 0 1 ,6 0 2 3 0 5 ,2 9 5 1 1 ,6 8 2 ,3 2 5 2 ,9 4 2 ,2 0 3 1 1 9 ,0 2 4 2 2 0 ,1 7 6             5 ,0 6 1 ,8 2 9   2 4 ,8 1 1 ,6 5 3

Dep r ec ia ción  a cu m u la d a -            ( 7 3 6 ,9 5 0 ) (1 9 1 ,8 5 9 ) (6 ,1 0 8 ,3 3 8 ) (1 ,4 3 7 ,7 9 7 ) (8 1 ,7 8 9 ) (1 2 2 ,0 3 8 ) -                  ( 8 ,6 7 8 ,7 7 1 )

Va lor  en  lib r os 9 7 9 ,1 9 9 2 ,7 6 4 ,6 5 2 1 1 3 ,4 3 6 5 ,5 7 3 ,9 8 7 1 ,5 0 4 ,4 0 6 3 7 ,2 3 5 9 8 ,1 3 8 5 ,0 6 1 ,8 2 9 1 6 ,1 3 2 ,8 8 2

Mo v i m i e n t o s  2 0 15

Ad icion es (1 ) -            -                      -              -                    -                    -                          -                        4 ,1 8 2 ,5 0 3   4 ,1 8 2 ,5 0 3

Act iv a cion es -            4 ,1 7 7 ,9 0 2 2 3 8 ,0 2 5    2 ,5 8 5 ,3 5 6 -                    1 8 6 ,7 4 5                -                        (7 ,1 8 8 ,0 2 8 ) -                    

Recla sifica cion es y  a ju st es (cost o) -            2 0 5 ,1 2 5 .0 0     1 ,8 0 8         9 ,9 2 0               ( 1 5 3 ,6 0 2 )        ( 2 7 ,7 2 4 )                ( 2 2 0 ,1 7 6 )            ( 3 6 6 ,7 3 9 )     ( 5 5 1 ,3 8 8 )

Recla sifica cion es y  a ju st es (d ep r ec ia ción ) -            ( 1 2 5 ,5 1 9 .0 0 )   2 ,0 1 6         ( 7 ,8 5 3 )             9 1 ,5 8 8 .0 0      6 4 ,5 9 2                  1 3 5 ,5 8 1              -                  1 6 0 ,4 0 5

Ven t a s y  b a ja s (cost o) -            -                      ( 1 2 0 ,7 6 2 )  ( 8 8 3 ,9 0 1 )        ( 2 3 2 ,6 9 5 )        ( 3 ,5 2 4 )                   -                        -                  ( 1 ,2 4 0 ,8 8 2 )

Ven t a s y  b a ja s (d ep r ec ia ción ) -            1 2 0 ,7 6 2    8 8 3 ,9 0 1          1 9 6 ,3 3 5          5 9                           1 ,2 0 1 ,0 5 7

Dep r ec ia ción -            (1 9 4 ,6 7 6 ) (9 4 ,4 4 2 )     ( 7 4 1 ,5 0 9 )        ( 1 6 9 ,4 6 9 )        ( 1 1 ,8 9 8 )                 ( 1 3 ,5 4 3 )              -                  ( 1 ,2 2 5 ,5 3 7 )

Va lor  en  lib r os a l 3 1  d e  d iciem b r e d el 2 0 1 5 9 7 9 ,1 9 9  6 ,8 2 7 ,4 8 4       2 6 0 ,8 4 3    7 ,4 1 9 ,9 0 1      1 ,2 3 6 ,5 6 3      2 4 5 ,4 8 5               -                        1 , 6 8 9 ,5 6 5   1 8 ,6 5 9 ,0 4 0   

A l  3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 15

Cost o h ist ór ico 9 7 9 ,1 9 9 7 ,8 8 4 ,6 2 9 4 2 4 ,3 6 6 1 3 ,3 9 3 ,7 0 0 2 ,5 5 5 ,9 0 6 2 7 4 ,5 2 1 -                        1 , 6 8 9 ,5 6 5 2 7 ,2 0 1 ,8 8 6

Dep r ec ia ción  a cu m u la d a -            ( 1 ,0 5 7 ,1 4 5 )      ( 1 6 3 ,5 2 3 )  (5 ,9 7 3 ,7 9 9 )    ( 1 ,3 1 9 ,3 4 3 )    ( 2 9 ,0 3 6 )                -                        -                  ( 8 ,5 4 2 ,8 4 6 )
Va lor  en  lib r os 9 7 9 ,1 9 9 6 ,8 2 7 ,4 8 4 2 6 0 ,8 4 3 7 ,4 1 9 ,9 0 1 1 ,2 3 6 ,5 6 3 2 4 5 ,4 8 5 -                        1 , 6 8 9 ,5 6 5 1 8 ,6 5 9 ,0 4 0

Mo v i m i e n t o s  2 0 16

Ad icion es (1 ) -            -                      -              -                    -                    -                          -                        9 9 0 ,9 8 1       9 9 0 ,9 8 1

Act iv a cion es -            7 0 ,4 6 5              2 3 7 ,9 3 7    6 1 ,9 6 6             3 9 2 ,7 9 5         5 5 ,9 9 7                  -                        ( 8 1 9 ,1 6 0 )      -                    

Recla sifica cion es y  a ju st es (cost o) -            ( 2 0 ,1 5 7 )            -              -                    2 4 ,5 1 9            ( 2 4 ,5 1 9 ) -                        2 ,7 3 2            (1 7 ,4 2 5 )

Recla sifica cion es y  a ju st es (d ep r ec ia ción ) -            7 ,3 1 5                 ( 1 9 0 )            7 3 (3 9 9 )                 ( 2 9 2 )                       -                        -                  6 ,5 0 7

Ven t a s y  b a ja s (cost o) -            -                      ( 1 4 ,0 7 0 )     ( 1 ,0 0 0 ) (1 3 0 ,6 1 8 ) -                          -                        -                  ( 1 4 5 ,6 8 8 )

Ven t a s y  b a ja s (d ep r ec ia ción ) -            1 3 ,7 3 8       1 ,0 0 0               6 4 ,4 0 1            -                          -                        -                  7 9 ,1 3 9

Dep r ec ia ción -            ( 3 1 3 ,5 1 6 ) (1 8 0 ,6 1 9 ) (7 2 8 ,5 1 8 ) (1 9 0 ,0 5 4 )        ( 2 9 ,3 4 2 ) -                        -                  ( 1 ,4 4 2 ,0 4 9 )

Va lor  en  lib r os a l 3 1  d e  d iciem b r e d el 2 0 1 6 9 7 9 ,1 9 9 6 ,5 7 1 ,5 9 1 3 1 7 ,6 3 9 6 ,7 5 3 ,4 2 2 1 ,3 9 7 ,2 0 7 2 4 7 ,3 2 9 -                        1 ,8 6 4 ,1 1 8 1 8 ,1 3 0 ,5 0 5

A l  3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 16

Cost o h ist ór ico 9 7 9 ,1 9 9 7 ,9 3 4 ,9 3 7 6 4 8 ,2 3 3 1 3 ,4 5 4 ,6 6 6 2 ,8 4 2 ,6 0 2 3 0 5 ,9 9 9 -                        1 ,8 6 4 ,1 1 8 2 8 ,0 2 9 ,7 5 4

Dep r ec ia ción  a cu m u la d a -            ( 1 ,3 6 3 ,3 4 6 )      (3 3 0 ,5 9 4 )  ( 6 ,7 0 1 ,2 4 4 )    ( 1 ,4 4 5 ,3 9 5 )    ( 5 8 ,6 7 0 )                -                        -                  ( 9 ,8 9 9 ,2 4 9 )

Va lor  en  lib r os 9 7 9 ,1 9 9 6 ,5 7 1 ,5 9 1 3 1 7 ,6 3 9 6 ,7 5 3 ,4 2 2 1 ,3 9 7 ,2 0 7 2 4 7 ,3 2 9 -                        1 ,8 6 4 ,1 1 8 1 8 ,1 3 0 ,5 0 5

 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravámenes ni restricciones sobre las propiedades, planta y equipos. 
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(1) Al 31 de diciembre del 2016, las adiciones corresponden principalmente a la ampliación en proceso 
de las instalaciones de la planta y oficinas de Guayaquil por US$926,000 , compra de camiones para 
distribución US$325,000  y adecuaciones en las instalaciones proyecto Shark por US$94,000 . Al 31 
de diciembre del 2015, las adiciones correspondían principalmente a la ampliación en proceso de las 
instalaciones de la planta y oficinas de Guayaquil por US$2,136,566 compra de envolvedoras y 
pesadoras por US$1,294,841 compra de maquinarias y equipos de la línea de repostería por 
US$218,684 y compra de handhelds por US$142,811. 

 
 

10 . ACTIVOS INTANGIBLES 
 
Composición: 

Soft w a r e ( 1 ) Ot r os (2 ) Tot a l
A l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 15 -               -                  -                 

Mo v i m i e n t o s  2 0 15
Ad icion es 3 8 ,7 1 2        3 3 ,1 0 3           7 1 ,8 1 5          
Am or t iza c ion es ( 1 ,0 7 5 )         (1 0 ,1 1 5 )          ( 1 1 ,1 9 0 )         
Va lor  en  lib r os 3 7 ,6 3 7       2 2 ,9 8 8          6 0 ,6 2 5         

A l  3 1 d e  d i ci e m b r e  d e l  2 0 15
Cost o 3 8 ,7 1 2        3 3 ,1 0 3           7 1 ,8 1 5          
Am or t iza c ión  a cu m u la d a ( 1 ,0 7 5 )         (1 0 ,1 1 5 )          ( 1 1 ,1 9 0 )         
Va lor  en  lib r os 3 7 ,6 3 7       2 2 ,9 8 8          6 0 ,6 2 5         

Mo v i m i e n t o s  2 0 16
Ad icion es (1 ) 6 2 6 ,5 6 8     2 0 ,4 5 8          6 4 7 ,0 2 6       
Am or t iza c ion es ( 6 6 ,9 6 1 )      ( 1 7 ,8 5 3 )         (8 4 ,8 1 4 )        
Va lor  en  lib r os 5 9 7 ,2 4 4     2 5 ,5 9 3          6 2 2 ,8 3 7       

A l  3 1 d e  d i ci e m b r e  d e l  2 0 16
Cost o 6 6 5 ,2 8 0     5 3 ,5 6 1           7 1 8 ,8 4 1       
Am or t iza c ión  a cu m u la d a ( 6 8 ,0 3 6 )      ( 2 7 ,9 6 8 )         (9 6 ,0 0 4 )        
Va lor  en  lib r os 5 9 7 ,2 4 4     2 5 ,5 9 3          6 2 2 ,8 3 7       

  
(1)  Corresponde principalmente al proyecto de implementación del software SAP el cual se culminó en 

junio del 2016. 
 
 

11. PROVEEDORES 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Pr ov eed or es d e m a t er ia  p r im a  y  m a t er ia les d e  p r od u cción  2 ,7 6 3 ,6 2 7        1 ,1 9 9 ,7 5 1         
Ot r os p r ov eed or es 1 ,3 6 1 ,7 0 0         2 ,6 6 6 ,9 2 6        

4 ,1 2 5 ,3 2 7         3 ,8 6 6 ,6 7 7        
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12 . SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
 
El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones realizadas en el periodo comprendido entre el 1 de 
enero y el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 con partes relacionadas. 
 
(a)  Saldos  -  
 
Cu en t a s p or  cob r a r  Rela ción 2 0 1 6 2 0 1 5

Dip or  S.A.  (1 ) En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or       1 ,6 1 6 ,1 4 2      2 ,1 9 4 ,0 3 3  
Ar ca  Ecu a d or  S.A.  (Su cu r sa l Ecu a d or )  Accion ist a s com u n es              7 ,6 9 8               3 ,2 6 1  
Beb id a s Ar ca con t in en t a l Ar ca d or  S.A. En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or                      3 7                        -   
W ise  Food s In c.  En t id a d  d el Gr u p o a  n iv el cor p or a t iv o         1 7 2 ,6 6 2          1 0 7 ,6 5 4  

    Na cion a l d e  Alim en t os y  H ela d os S.A.  d e C.V. En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  4 ,7 3 2            -                 

     1 ,8 0 1 ,2 7 1      2 ,3 0 4 ,9 4 8  

Cu en t a s p or  p a g a r Rela ción

Ar ca  Ecu a d or  S.A.  (Ma t r iz Esp a ñ a )  (2 ) Accion ist a 1 ,5 1 1 ,4 3 2   8 2 4 ,3 3 2      
Ar ca  Ecu a d or  S.A.  (Su cu r sa l Ecu a d or )  Accion ist a s com u n es -                 2 3 5                
Dip or  S.A. En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  2 6 ,5 2 6         2 4 ,6 3 5         
In d u st r ia s Lá ct ea s Ton i S.A. En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  1 0 ,3 0 9         2 0 ,1 5 1          

    H ela d osa  S.A. En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  -                 7 9                  
1 ,5 4 8 ,2 6 7   8 6 9 ,4 3 2      

 
(1) Corresponde a ventas de productos terminado de la Compañía que a partir de julio del 2015 son 

comercializados por Dipor S.A. como distribuidor master. 
 

(2) Corresponden a dividendos pendientes de pago provenientes de las utilidades del 2015 (2015: 
utilidades del 2014), ver Nota 16.  
 

Los saldos por cobrar y por pagar con compañías relacionadas no devengan intereses y en general se 
liquidan en el corto plazo. 
 
A continuación se muestra un análisis de antigüedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus 
relacionadas al cierre del año: 
 

20 16 20 15

Por  vencer 1,550 ,331          86% 2,131,169           92%

Vencidas
De 1 a 30  d ías 186 ,398              10 % 17 3 ,7 7 9             8%
De 31 a 60  d ías 64 ,542                 4% -                        0 %

250 ,940             14% 17 3 ,7 7 9             8%

1,80 1,27 1          10 0 % 2,30 4,948          10 0 %
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(b)  Transaccio nes  –   
 
Durante el 2016 y 2015 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañías 
relacionadas: 
 

Socied a d Rela ción   Tr a n sa cción  2 0 1 6 2 0 1 5

Ven t a s d e  p r od u ct o t er m in a d o
Ar ca  Ecu a d or  S.A.  (Su cu r sa l Ecu a d or )  Accion ist a s com u n es Com er cia l 3 4 ,3 5 1           3 2 ,3 2 9        
Beb id a s Ar ca con t in en t a l  Ar ca d or  S.A. En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  Com er cia l 4 1 4                 1 1 4               
In t er ex  Cor p En t id a d  d el Gr u p o a  n iv el cor p or a t iv o Com er cia l -                  5 8 ,0 1 3        
W ise  Food s In c . En t id a d  d el Gr u p o a  n iv el cor p or a t iv o Com er cia l 6 6 2 ,9 4 6        5 3 7 ,3 4 2     
Na cion a l d e Alim en t os y  H ela d os S.A.  d e  C.V. En t id a d  d el Gr u p o a  n iv el cor p or a t iv o Com er cia l -                  3 2 ,8 3 2        
H ela d osa  S.A. En t id a d  d el Gr u p o a  n iv el cor p or a t iv o Com er cia l -                  2 5 6               
In d u st r ia s Lá ct ea s Ton i S.A En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  Com er cia l 4 8 ,0 3 9          -                
Dist r ib u id or a  e  Im p or t a d or a  Dip or  S.A. En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  Com er cia l 1 0 ,1 3 8 ,3 5 9  6 ,0 3 4 ,2 6 0 

1 0 ,8 8 4 ,1 0 9  6 ,6 9 5 ,1 4 6  
Ga st os d e a d m in ist r a ción

Dist r ib u id or a  e  Im p or t a d or a  Dip or  S.A. En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  Com er cia l 5 ,9 3 7             1 ,3 9 4           
H ela d osa  S.A. En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  Com er cia l -                  1 ,3 1 4           
In d u st r ia s Lá ct ea s Ton i S.A En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  Com er cia l 9 ,4 4 0             
Ar ca  Ecu a d or  S.A.  (Su cu r sa l Ecu a d or )  Accion ist a s com u n es Com er cia l 8 ,4 0 8             7 ,8 9 8           

Com er cia l 2 3 ,7 8 5          1 0 ,6 0 5        

Ga st o d e  v en t a s
Ar ca  Ecu a d or  S.A.  (Su cu r sa l Ecu a d or )  Accion ist a s com u n es Com er cia l 2 0 ,0 0 0          4 ,3 6 9           

Cost o d e p r od u ct os v en d id os
Dist r ib u id or a  e  Im p or t a d or a  Dip or  S.A. En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  Com er cia l 1 ,0 5 9             1 ,2 9 7           

Ot r a s com p r a s
Dist r ib u id or a  e  Im p or t a d or a  Dip or  S.A. En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  Com er cia l 3 ,3 5 1             
Ar ca  Ecu a d or  S.A.  (Su cu r sa l Ecu a d or )  Accion ist a s com u n es Com er cia l 1 ,4 9 1              -                

4 ,8 4 2             -                
Com p r a  d e  in v en t a r io

Dist r ib u id or a  e  Im p or t a d or a  Dip or  S.A. En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  Com er cia l 1 2 1 ,6 4 5        1 1 1 ,8 6 3      
In d u st r ia s Lá ct ea s Ton i S.A En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  Com er cia l -                  3 ,5 4 4           

1 2 1 ,6 4 5        1 1 5 ,4 0 7      

Reem b olso d e g a st os
In d u st r ia s Lá ct ea s Ton i S.A En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  Com er cia l 2 0 ,7 8 9          2 0 ,1 5 1         

Com p r a  d e  a c t iv os fi jos
Dist r ib u id or a  e  Im p or t a d or a  Dip or  S.A. En t id a d  d el Gr u p o en  Ecu a d or  Com er cia l 4 8 ,8 5 9          -                

Div id en d os d ecla r a d os
Ar ca  Ecu a d or  S.A.  (Ma t r iz Esp a ñ a )  (1 ) Accion ist a Div id en d os 7 ,9 6 2 ,2 6 1    4 ,9 5 9 ,2 6 9 

 
(1) Ver Nota 16. 
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(c)  Rem un eraciones  perso nal clave  de  la gerencia -  
 
La Administración de la Compañía se realiza a través de miembros claves que son: Director General, 
Director de Operaciones, Gerente de Administración y Finanzas, Gerente de Ventas, Gerente de Capital 
Humano, Gerente de Operaciones, Gerente de Mercadeo y Gerente de Comercio Exterior. 
 
Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente: 
 

2016 2015

Salarios y beneficios sociales corrientes 1,040 ,140           1,108,329           
Bonos 201,610               231,323               

1,241,750            1,339,652           

 
 

13 . IMPUESTOS 
 

(a)  Situació n  fis cal - 
 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por las autoridades 
tributarias. Los años 2013 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.  

 
(b)  Otro s  im pue s to s  po r pagar -  

 
2016 2015

Otros impuestos por pagar
  Impuesto al Valor Agregado IVA 266,933                   199,057                    
  Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 54,280                     297,393                   
  Retenciones de IVA 6,999                        6,113                         
  Contribución solidaria 1,344                        -                           

329,556                   502,563                   
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(c)  Im pue s to  a la re n ta -  
 
La composición del gasto por impuesto a la renta es el siguiente: 

 
2 0 1 6 2 0 1 5

Im p u est o a  la  r en t a  cor r ien t e 1 ,1 7 5 ,6 2 2  1 ,5 7 4 ,3 9 5  
Im p u est o a  la  r en t a  d ifer id o ( 1 3 ,7 4 0 )       (7 9 ,5 2 5 )       

1 ,1 6 1 ,8 8 2   1 ,4 9 4 ,8 7 0  

 
(d)  Co n ciliació n  co n table  tributaria (de te rm in ació n  de l im pue s to  a la  re n ta co rrie n te )  –  

 
A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 2016 y 2015: 

 
2 0 1 6 2 0 1 5

Ut il id a d  a n t es d e p a r t ic ip a ción  d e los t r a b a ja d or es en  la s
  u t i lid a d es e  im p u est o a  la  r en t a 4 ,3 8 2 ,4 9 8        7 ,4 0 4 ,5 9 8        
Men os - Pa r t ic ip a ción  d e los t r a b a ja d or es ( 6 5 7 ,3 7 5 ) (1 ,1 1 0 ,6 9 0 )

    Ut ilid a d  n et a  a n t es d e im p u est o a  la  r en t a 3 ,7 2 5 ,1 2 3        6 ,2 9 3 ,9 0 8        

Má s - Ga st os n o d ed u cib les (1 ) 1 ,7 5 5 ,3 3 3        8 5 7 ,4 8 5            

Ot r a s p a r t id a s con cilia t or ia s (2 ) (1 3 6 ,7 1 9 ) 4 ,9 4 7                 

    Ba se  t r ib u t a r ia 5 ,3 4 3 ,7 3 7 7 ,1 5 6 ,3 4 0
    Ta sa  im p osit iv a 2 2 % 2 2 %

    Im p u est o a  la  r en t a  cor r ien t e  ca u sa d o 1 ,1 7 5 ,6 2 2 1 ,5 7 4 ,3 9 5

 
(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a: i) provisión por cuentas incobrables por 

US$745,557 ii) contribuciones solidarias y derechos representativos de capital US$360 ,395; iii) 
gastos no respaldados con comprobantes de venta autorizados por US$149,866 ( 2015: 
US$141,890); iv) retenciones asumidas, propinas, peajes, multas, intereses por mora y donaciones 
sin soporte por US$44,277 ( 2015: US$43,079); v) provisión por jubilación patronal para aquellos 
trabajadores con menos de 10  años de servicio por US$183,004 ( 2015: US$157,211). 

 
(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente al neto entre reversiones de provisiones no 

pagadas de jubilación patronal y desahucio por US$144,256 ( 2015: US$76,118) y pérdidas 
actuariales registradas en otros resultados integrales por US$280 ,975 ( 2015: US$71,171).  
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(e )  De te rm in ació n  de l im pue s to  a la  re n ta po r pagar –  
 
A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:  

 
 2 0 1 6 2 0 1 5

Im p u est o a  la  r en t a  ca u sa d o 1 ,1 7 5 ,6 2 2  1 ,5 7 4 ,3 9 5 

Men os - An t icip o d e  im p u est o a  la  r en t a  p a g a d o (2 1 ,0 1 5 )       ( 3 0 ,3 7 1 )      
Men os - Ret en cion es en  la  fu en t e  qu e le  r ea liza r on  en  el e jer c icio fisca l (3 3 3 ,4 7 7 )   (3 7 1 ,7 4 4 )    
Men os - Cr éd it o t r ib u t a r io g en er a d o p or  im p u est o a  la  sa lid a  a  la  d e d iv isa s ( 1 8 ,2 9 3 )      ( 9 1 ,0 9 4 )      

Im p u est o a  la  r en t a  p or  p a g a r 8 0 2 ,8 3 7     1 ,0 8 1 ,1 8 6  

 
 

( f)  Im pue s to  a la re n ta dife rido  -  
 

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensación, es el siguiente: 
 

S a ldo a l 1 de  
e ne ro  de l 2015

(Cré dito) / dé bito 
a  re sulta dos  por 

impue s tos  
dife ridos

S a ldo a l 31 de  
d ic ie mbre  de l 

2015

(Cré dito) / dé bito  
a  re sulta dos  por 

impue s tos  
d ife ridos

S a ldo a l 31 de  
d ic ie mbre  de l 

2016

Be ne fic ios  soc ia le s  a  la rgo pla zo (jubila c ión pa trona l) 85,244                     85 ,244                     -                             -                             -                             

Re va loriza c ión de  propie da d, pla nta  y e quipo por a dopc ión NIIF (237,786)                (164,769)                 (73 ,017)                    13 ,740                      (59 ,277)                   

(152,542)                 (79 ,525)                   (73 ,017)                    13 ,740                      (59 ,277)                   

Impue s to  dife rido a c tivo:

Impue s to  dife rido pa s ivo:

 
 
El cálculo del impuesto a la renta diferido se determinó utilizando una tasa impositiva del 22%.  
 
La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se 
muestran a continuación:  

  
2 0 1 6 2 0 1 5

Ut ilid a d  d e l a ñ o a n t es d e  im p u est os 3 ,7 2 5 ,1 2 3    6 ,2 9 3 ,9 0 8    

Im p u est o a  la  t a sa  v ig en t e  2 2 % 8 1 9 ,5 2 7        1 ,3 8 4 ,6 6 0    

Ga st os n o d ed u cib les ( d ifer en cia s p er m a n en t es) 3 8 6 ,1 7 3        1 0 9 ,1 2 2         

Ot r a s p a r t id a s con cilia t or ia s (3 0 ,0 7 8 )         1 ,0 8 8               

Ga st o p or  im p u est o a  la  r en t a  d e l a ñ o 1 ,1 7 5 ,6 2 2     1 ,4 9 4 ,8 7 0    

Ta sa  efect iv a 3 2 % 2 4 %
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(g)  Le gis lació n  s o bre  Pre cio s  de  tran s fe re n cia - 
 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de 
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 
US$15,000,000 (Anexo e Informe) o US$3,000,000 (solo presentar Anexo). Se incluye como partes 
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el 
mes de junio de cada año conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de 
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente 
aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan 
transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa. 

 
La Administración de la Compañía, considerando la resolución mencionada, informa que no estaría 
alcanzada por la referida Norma. 
 
 

14 . OBLIGACIONES FINANCIERAS 
 
Composición: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

In st it u c ión % % 2 0 1 6 2 0 1 5

 A cor t o p la zo

Ba n co Boliv a r ia n o S.A.   (2 ) -            8 .8 3 % -                  7 7 5 ,0 0 0     

Má s - In t er eses p or  p a g a r 2 2 ,1 4 3          1 0 ,9 2 3        

2 2 ,1 4 3          7 8 5 ,9 2 3     

 A la r g o p la zo

Ra b ob a n k  Ned er la n d  (1 )

1 .2 % + 
t a sa  l ib or

1 .2 % + 
t a sa  l ib or 8 ,9 7 1 ,1 6 5    6 ,0 0 0 ,0 0 0 

Ta sa  d e in t er és a n u a l

 
 
(1) Corresponde a operaciones de crédito concedidos el 12 de diciembre del 2014 por US$2,100 ,000 , 

US$3,000 ,000; 13 de marzo del 2015 por US$900 ,000  y 27 de octubre del 2016 por 
US$3,000 ,000 , a 5 años de plazo, cuyo capital se cancela al vencimiento, devengan 1.2% de interés 
anual más 0 .34% , 1.65% , 3.05% y 0 .27% de tasa libor, respectivamente, y que se utilizaron durante 
el 2016 para financiar capital de trabajo y proyectos de adquisición de propiedades, planta y equipos 
para incrementar la capacidad de producción de la Compañía. 
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(2) Correspondía a operación de crédito otorgado el 4 de diciembre del 2015 y que se utilizó durante el 
2016 principalmente para financiar capital de trabajo. 

 
 

15. BENEFICIOS SOCIALES 
 

a)  Be n e ficio s  so ciale s  co rrie n te s  
 

Los movimientos de la provisión por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 5

Sa ld os a l in ic io      1 ,1 1 0 ,6 9 0           9 4 7 ,2 7 2           8 2 4 ,6 9 8           6 5 8 ,7 8 4         1 ,9 3 5 ,3 8 8       1 ,6 0 6 ,0 5 6  

In cr em en t os         6 5 7 ,3 7 5        1 ,1 1 0 ,6 9 0       2 ,9 9 2 ,4 7 2       2 ,6 6 0 ,8 2 2        3 ,6 4 9 ,8 4 7       3 ,7 7 1 ,5 1 2  

Pa g os    ( 1 ,1 1 0 ,6 9 0 )       (9 4 7 ,2 7 2 )    ( 2 ,8 7 9 ,8 4 7 )    ( 2 ,4 9 4 ,9 0 8 )     ( 3 ,9 9 0 ,5 3 7 )   ( 3 ,4 4 2 ,1 8 0 )

Sa ld o a l fin a l         6 5 7 ,3 7 5        1 ,1 1 0 ,6 9 0           9 3 7 ,3 2 3           8 2 4 ,6 9 8         1 ,5 9 4 ,6 9 8       1 ,9 3 5 ,3 8 8  

Pa r t icip a ción  la b or a l (1 ) Ot r os b en eficios (2 ) Tot a l

 
(1) Ver Nota 13. 

 
(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo 

de reserva, entre otros. 
 

b)  Be n e ficio s  so ciale s  n o  co rrie n te s  
 
Composición: 

 

Al 3 1  d e 
d ic iem b r e d el 

2 0 1 6

Al 3 1  d e 
d ic iem b r e d el 

2 0 1 5
Al 1  d e en er o 

d el 2 0 1 5
J u b ila ción  p a t r on a l 2 ,4 0 2 ,4 4 4 2 ,0 4 2 ,5 3 8 1 ,8 5 2 ,3 7 8
Desa h u cio 7 5 3 ,7 1 1 6 3 2 ,4 0 3 4 9 9 ,3 1 0

3 ,1 5 6 ,1 5 5 2 ,6 7 4 ,9 4 1 2 ,3 5 1 ,6 8 8

Reest r u ct u r a d os ( Not a  2 .2 )
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Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de las provisiones fueron: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5
 
Ta sa  d e d escu en t o 4 .1 4 % 4 .3 6 %
Vid a  la b or a l p r om ed io r em a n en t e 8 .2 8 .2
Fu t u r o in cr em en t o sa la r ia l 3 .0 0 % 3 .0 0 %
Fu t u r o in cr em en t o d e p en sion es 2 .5 0 % 2 .5 0 %
Ta sa  d e m or t a lid a d  e  in v a lid ez (1 ) TM IESS 2 0 0 2 TM IESS 2 0 0 2
Ta sa  d e r ot a ción  1 7 .5 8 % 1 1 .8 0 %
An t ig ü ed a d  p a r a  ju b ila c ión  (h om b r es y  m u jer es) 2 5  a ñ os 2 5  a ñ os

 
 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002.  

 

El movimiento del pasivo por la provisión para la jubilación patronal y desahucio ha sido el siguiente: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 5

A 1  d e  en er o   2 ,0 4 2 ,5 3 8    1 ,8 5 2 ,3 7 8        6 3 2 ,4 0 3        4 9 9 ,3 1 0  2 ,6 7 4 ,9 4 1 2 ,3 5 1 ,6 8 8 
Cost o p or  ser v ic ios cor r ien t es       2 7 0 ,2 3 7        2 4 0 ,6 0 0           7 1 ,8 4 8           5 0 ,8 3 1  3 4 2 ,0 8 5     2 9 1 ,4 3 1     
Cost o p or  in t er eses        1 0 1 ,6 9 3           9 4 ,4 9 5           3 1 ,6 3 5           2 4 ,1 1 6  1 3 3 ,3 2 8     1 1 8 ,6 1 1      
Pér d id a s/ ( g a n a n cia s)  a ct u a r ia les       2 3 4 ,4 5 9           1 6 ,8 4 8        1 3 4 ,5 0 9           5 4 ,3 2 2  3 6 8 ,9 6 8     7 1 ,1 7 0        
Cost os p or  ser v ic ios p a sa d os                     -                       -                       -            6 8 ,1 3 2  -               6 8 ,1 3 2        
Ben efic ios p a g a d os       ( 5 9 ,9 4 4 )       ( 8 5 ,6 6 5 )     (1 1 6 ,6 8 4 )       ( 6 4 ,3 0 8 ) (1 7 6 ,6 2 8 )   (1 4 9 ,9 7 3 )   

Efect o d e  r ed u ccion es y  liqu id a cion es a n t ic ip a d a s     (1 8 6 ,5 3 9 )        ( 7 6 ,1 1 8 )                     -                       -   ( 1 8 6 ,5 3 9 )   (7 6 ,1 1 8 )      
  2 ,4 0 2 ,4 4 4    2 ,0 4 2 ,5 3 8         7 5 3 ,7 1 1        6 3 2 ,4 0 3     3 ,1 5 6 ,1 5 5    2 ,6 7 4 ,9 4 1  

J u b ila c ión Desa h u cio Tot a l

 
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 

 

2 0 1 6 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 5

Cost o p or  ser v icios cor r ien t es       2 7 0 ,2 3 7        2 4 0 ,6 0 0           7 1 ,8 4 8           5 0 ,8 3 1  3 4 2 ,0 8 5     2 9 1 ,4 3 1     
Cost o p or  in t er eses        1 0 1 ,6 9 3           9 4 ,4 9 5           3 1 ,6 3 5           2 4 ,1 1 6  1 3 3 ,3 2 8     1 1 8 ,6 1 1      
Cost os p or  ser v icios p a sa d os                     -                       -                       -            6 8 ,1 3 2  -               6 8 ,1 3 2        
Efect o d e  r ed u ccion es y  liqu id a cion es a n t icip a d a s                     -          ( 7 6 ,1 1 8 )  ( 1 )                     -                       -   -               (7 6 ,1 1 8 )      

      3 7 1 ,9 3 0        2 5 8 ,9 7 7        1 0 3 ,4 8 3        1 4 3 ,0 7 9        4 7 5 ,4 1 3        4 0 2 ,0 5 6  

J u b ila ción Desa h u cio Tot a l

 
(1) A partir del 2016 se registran en otros resultados integrales. 
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Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes: 
 

 

2 0 1 6 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 5

Pér d id a s/ (g a n a n cia s)  a ct u a r ia les       2 3 4 ,4 5 9           1 6 ,8 4 8        1 3 4 ,5 0 9           5 4 ,3 2 2  3 6 8 ,9 6 8     7 1 ,1 7 0        
Efect o d e r ed u ccion es y liqu id a cion es a n t ic ip a d a s
(1 )

    (1 8 6 ,5 3 9 )                     -                       -                       -   (1 8 6 ,5 3 9 )   -               

         4 7 ,9 2 0           1 6 ,8 4 8        1 3 4 ,5 0 9           5 4 ,3 2 2        1 8 2 ,4 2 9  7 1 ,1 7 0        

J u b ila ción Desa h u cio Tot a l

 
(1) El efecto de reducciones anticipadas correspondiente al periodo 2015 fue presentado en resultados 

integrales. 
 
 

16 . CAPITAL Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS 
 
El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 3,350,000 
acciones de valor nominal de US$ 1 cada una. Sus accionistas son: 
 
Nom b r e Na cion a lid a d %

Ar ca  Ecu a d or  S.A. Esp a ñ a 9 9 .9 9

In d eg a  S.A. Ecu a d or 0 .0 1

 
Durante el año 2016, la Compañía, de acuerdo a l0  dispuesto por J unta General de Accionistas celebrada 
el 22 de marzo del 2016, declaró dividendos correspondientes a utilidades del año 2015 por US$4,727,870  
y reservas facultativas por US$3,234,391, de los cuales US$6,450 ,829, fueron pagados durante el 2016 y el 
remanente se presenta como saldo pendiente de pago en el rubro cuentas por pagar a compañías 
relacionadas. 
 
Durante el año 2015, la Compañía, de acuerdo a lo dispuesto por  J untas Generales de Accionistas 
celebradas el 28 de abril y el 1 de diciembre del 2015, declaró dividendos correspondientes a utilidades del 
año 2014 y 2012 por US$3,608,688 y US$1,350 ,581, respectivamente, de los cuales US$824,332 se 
pagaron durante el 2016. 
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17. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
 
Legal 
 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 
 

Facultativa 
 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad, 
previo disposición de la J unta General de Accionistas.  
 

Reserva de capital –  incluida en los Resultados acumulados 
 

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los 
registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 
2000 . De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la resserva de capital podrá ser capitalizada en la 
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, 
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidación de la Compañía. En razón de la 
resolución específica de la Superintendencia de Compañías, en concordancia con la adopción inicial de las 
NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumulados. 
 

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIIF 
 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las 
del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la 
compañía.  
 

Resultados acumulados 
 

Los resultados (utilidades netas o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la J unta General de 
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o 
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan 
con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los 
accionistas.   
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18 . COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes: 
 
2016:  
 

Co s to  de

pro ducto s Gas to s   de Gas to s

vendido s adminis trac ió n de  ventas To ta l

Co ns umo  de  materia  prima 15,135,370                      -                                    -                                    15,135,370                      

Sue ldo s  y o tras  remunerac io nes 5,084,824                       1,384,860                        5,489,616                        11,959,300                      

Co ns umo  de  materia l de  empaque 1,247,343                        -                                    -                                    1,247,343                        

P ublic idad -                                    -                                    1,628,694                        1,628,694                        

Baja  de  Inventario s 57,509                             -                                    502,904                          560,413                           

Deprec iac ió n (No ta  9) 970,954                          171,484                            299,611                            1,442,049                        

Amo rtizac ió n 39,566                             45,248                             -                                    84,814                              

P artic ipac ió n a  empleado s  (No ta  14) 414,146                            151,196                            92,033                            657,375                          

Gas 551,868                           -                                    -                                    551,868                           

Trans po rtes  y fle tes 15,573                             -                                    1,627,319                         1,642,892                        

Servic io  de  a limentac ió n 366,221                          2,283                               -                                    368,504                          

Repues to s 208,832                         -                                    40,630                             249,462                          

Ho no rario s  pro fes io nales 67,948                            155,682                           34,221                              257,851                           

Gas to s  de  expo rtac ió n -                                   -                                    280,349                          280,349                          

Luz 367,874                         -                                    -                                    367,874                          

J ubilac ió n P a tro na l y Des ahucio 239,879                         17,126                               85,522                             342,527                          

Mantenimiento  y reparac ió n vehiculo s 3,323                              1,334                                67,170                              71,827                              

Mantenimiento  y reparac ió n de  maquina ria /edific io s 302,822                         -                                    -                                    302,822                          

Co mbus tible 430,961                          3,287                               92,310                              526,558                          

Seguridad 18,329                              147,336                           57,447                             223,112                            

Evento s  a  empleado s 117,466                            32,604                             65,710                              215,780                           

Via jes , Ho s pedajes  y Alimentac ió n 36,988                             61,748                              131,395                            230,131                            

Utiles  de  o fic ina 36,168                              26,298                             37,647                             100,113                             

Impues to s  y co ntribucio nes -                                    105,982                           -                                    105,982                           

Seguro s 48,354                             11,123                                64,613                              124,090                           

Agua 107,338                           -                                   -                                   107,338                           

Arriendo s 59,086                             -                                    72,143                              131,229                            

Otro s 764,284                          369,746                          1,564,642                        2,698,672                       

26,693,026                    2,687,337                       12,233,976                     41,614,339                      
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2015: 
Co s to  de

pro ducto s Gas to s   de Gas to s

vendido s adminis trac ió n de  ventas To ta l

Co ns umo  de  mate ria  prima 14,871,675                      -                                    -                                    14,871,675                      

Sueldo s  y o tras  remunerac io nes 5,042,566                       1,291,048                         4,398,551                        10,732,165                      

Co ns umo  de  mate ria l de  empaque 2,736,661                        -                                    -                                    2,736,661                        

P ublic idad -                                    -                                    1,887,774                        1,887,774                        

Baja  de  Inventario s 82,162                              -                                    495,374                          577,536                          

Deprec iac ió n (No ta  9) 927,587                          111,004                             186,946                           1,225,537                        

Amo rtizac ió n 965                                   10,225                              -                                    11,190                                

P artic ipac ió n a  empleado s  (No ta  14) 699,734                          255,459                         155,497                          1,110,690                          

Gas 390,805                          -                                    -                                    390,805                          

Trans po rtes  y fle tes 13,941                              -                                    1,160,914                          1,174,854                         

Se rvic io  de  a limentac ió n 359,349                         -                                    -                                    359,349                          

Repues to s 397,688                         -                                    78,119                               475,808                          

Ho no rario s  pro fes io na les 108,860                          194,537                           66,161                               369,557                          

Gas to s  de  expo rtac ió n -                                   -                                    273,498                          273,498                          

Luz 319,941                           -                                    -                                    319,941                            

J ubilac ió n pa tro na l y des ahucio 245,920                         24,209                             89,433                             359,562                          

Mantenimiento  y reparac ió n vehiculo s 4,067                              1,025                                40,512                              45,603                             

Mantenimiento  y reparac ió n de  maquinaria 322,487                         39,562                             30,585                             392,634                          

Co mbus tible 257,848                         5,025                               61,218                               324,091                           

Seguridad -                                    168,868                           10,344                              179,212                            

Evento s  a  empleado s 125,774                           17,519                               59,620                             202,913                           

Via jes , Ho s peda jes  y Alimentac ió n 34,188                              92,729                             108,907                           235,824                          

Utile s  de  o fic ina 9,149                                34,660                             25,486                             69,295                             

Impues to s  y co ntribucio nes 8,262                               101,762                            130,502                           240,526                          

Seguro s 51,319                               -                                    69,017                              120,336                           

Agua 97,340                             -                                   -                                   97,340                             

Arriendo s 53,866                             -                                    -                                    53,866                             

Otro s 673,206                          406,048                          1,199,635                         2,278,889                       

27,835,360                    2,753,679                       10,528,090                     41,117,129                        

 
 
 

19 . EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
 
 
 
 


