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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores Accionistas

Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA
Guayaquil, 7 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A.
INALECSA (la “Compaiifa™), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaitia por los estados financieros

La Administracién de Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de anditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimacicnes contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chaves s/n, Urbanizacidén Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.
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Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA
Guayaquil, 7 de abril del 2016
Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA al 31
de diciembre del 2015 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Celso Luiz Malimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649

Pagina 2 de 40




INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2015 2014
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 2,953,834 6,352,239
Cuentas por cobrar a clientes 7 6,002,184 5,932,721
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 11 2,304,948 133,276
Cuentas por cobrar a empleados 207,269 227,775
Otras cuentas por cobrar 32,736 47,811
Inventarios 8 2,042,716 1,978,110
Gastos pagados por anticipado 49,273 32,884
Total de activos corrientes 13,592,960 14,704,816

Activos no corrientes

Propicedades, planta y equipos 9 18,659,040 16,132,882
Activos intangibles 60,625 -
Otros activos 12,540 15,763
Total de activos no corrientes 18,732,205 16,148,645
Total de activos 32,325,165 30,853,461
= ———————— -4

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2015 2014
PASIVOS
Pasivos corrientes

Obliguciones financieras 13 785,923 -

Cuentas por pagar a proveedures 10 3,866,677 2,490,036

Cuentas por pagur a compaiifas relacionadas 11 869,432 3,049,425

Otras cuentas por pagar 201,719 214,854

Beneficios sociales 14 1,935,388 1,606,056

Impuesto a 1a renta por pagar 12 1,081,186 981,529

Otrus impuestos por pagar 12 502,563 336,419
- Total pasivos corrientes 9,242,888 8,678,324

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 13 6,000,000 5,105,186
B Beneficios sociales a largo plazo 14 2,174,581 1,851,320
Impuesto a la renta diferido 12 73,017 152,542
Total pasivos corrientes 8,247,598 7,109,057
Total pasivos 17,490,486 15,787,381
PATRIMONIO
Capital Social 15 3,350,000 3,350,000
Reservas 16 4,909,390 4,543,872
Resultados acumulados 16 6,575,280 7,172,208
Total patrimonio 14,834,679 15,066,080
Total pasives y patrimonio 32,325,165 30,853,461
- ... — —

Las notag'explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Ventas netas de productos 47,173,630 45,606,090
Costo de productos vendidos 17 (27,835,360) (28,107,154}
Utilidad bruta 19,338,270 17,588,936
Gastos de administracion 17 (2,753,679) (3,073.535)
Gastos de ventas 17 (10,528,090} (9.184.125)
Otros ingresos, netos 370,056 270,868
(12,011,713) (11,986,792)
Utilidad operacional 6,426,557 5,602,144
Gastos financieros, netos (132,649) (234,271)
Utilidad antes de impuesto a la renta 6,293,908 5,367,873
Impuesto a la renta 12 (1,494,870) {1,436.,948)
Utilidad neta del aro 4,799,038 3,930,925
Otros resultados integrales
Nuevas mediciones de los planes de beneficio
definido - (pérdidas) ganancias actuariales 14 (71,170) 43,281
Utilidad integral del afio 4,727,868 3,974,206

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

R
Regerva
Capital sacial legal
Saldos al 1de enero del 2014 2,350.000 992,367
Resoluciones de la Junta de Accionistas
de! 28 de abril del 2014:
Aumento de la reserva legal - 337,118
Distribucidn de dividendog - -
ttilidad neta del afio -
Otros rasultaduos Integrales -
Saldos a! 31 de diciembre del 2014 3,350,000 1.306.481
Resaluciones de la Junta de Acclonistas
del 13 de abril del 2015:
Aumento de la reserva legal

Distribucién de dividendos

Resnluciones de la Junta de Accionistas
del 1 de diciembre del 2015:
Distribucién de dividendos

Utilidad neta del afia

Otros resultados integrales

Saldos al 31 de dictembre del 2015
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta antes de impuesto a la renta
Més cargos a resullados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciones
Amortizaciones
Pérdida en venta de activos fijos
Provisién para cuentas ineobrables
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Provision de intereses

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

6.293.908 5,367,873
1,225,537 1,020,751
11,190

64,040 61,430
61,178 58,000
402,054 237,016
7,299 5. 186
8,065,206 6,750,256

(130,641) (918,653)
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EIEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitueion y operaciones

Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA (en adelante Inalecsa o la “Compafiia™) fue constituida
en Ecuador en mayo de 1971 siendo su actividad principal el desarrollo, produccién y comercializacion de
productos de pastelerta industrial y snacks.

Cambio de aceionistas

A partir del 19 de noviembre del 2012, la Compaiifa pasd a formar parte del Grupo ARCA CONTINENTAL,
con la compra del 100% de las acciones por parte de Arca Ecuador S.A. - Espaiia (99.99%) y Congaseosas
S.A. (0.01%). El referido Grupo en Ecuador est4 conformado por: Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador),
Industrial de Gaseosas S.A. Indega, Congaseosas S.A., Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. —
Emprosur, Embotelladora y Procesadora Central - Emprocen S.A., Embotelladora y Procesadora de El Qro -
Emproro S.A. y Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A., esta iiltima constituida en diciembre del
2012.

Con el cambio de accionistas, Inalecsa es subsidiaria de Arca Ecuador S.A., empresa controladora
domiciliada en Espaiia; debido a ello, es una compaiia extranjera segiin el Régimen Comiin de Tratamiento
a los Capitales Extranjeros previsto en la Decision 2¢1 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo cual le
permite transferir libremente sus utilidades una vez pagados los impuestos correspondientes.

La Administracion del Grupo Arca en Ecuador inicié durante el afio 2013 un proceso de reestructuracion

societaria que se completo a inicios del afio 2014, este proceso simplificé la estructura societaria del Grupo
en Ecuador.

Situacion financiera del pais

A partir del 2014 las disminucidn sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pais, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depositos en el sector financiero, incremento
en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades
financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

[l petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afic 2015, v a una disminucion del mismo para el afic 2016.
Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Ddélar de los Estados Unidos de América,
moneda de use legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
pais.

En la actualidad las autoridades econdmieas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaeiones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de
alianzas publico — privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento del
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A, INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

déficit fiscal mediante la emisiéon de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema
de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorarla
balanza comercial, aspecto que debe ir destnontando en el 2016.

La Administracion de la Compafifa considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operacicnes de la Compaiiia tales como: incremento en los costos de materias primas importadas por las
nuevas medidas arancelarias, incremento en precios de los productos terminados y su correspondiente
impacto en el poder adquisitivo del consumidor. Ante lo cual la Administracién esta adoptando las
siguientes medidas: negociacién con proveedores respecto al costo de insumos para produccion,

lanzamiento de nuevos productos y promaciones, enfoque en la ejecucién del punto de venta y biisqueda
de sinergias operativas con las compaiiias relacionadas.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la

autorizacion del Presidente Ejecutivo el 7 de abril del 2016 y posteriormente serén puestos a consideracién
de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros, Estas politicas han sido disefiadas en funci6én a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA han sido
preparado sobre la base del costo histérico de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N1IF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcibn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NITF requiere ¢l uso de estimacicnes contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonic neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

v
i

000000 00000000000
$
[

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

2.4 Activos y pasivo financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pagivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adguirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, 1a Comnpafifa mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafia mantuve Ginicamente pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
Cuentas por cobrar a clientes y compafifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
pagar a proveedores, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y obligaciones financieras. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualguier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

. 8z

Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando €] método de interés efectivo. n especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar g clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de productos terminados en el curso normal de operaciones. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 30 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacicnadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de producto terminado realizadas pendientes de cobro.
Si se esperan cobrar en un afio 0 menaos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su coste amortizado pues se
recuperan sustancialmente en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, netos.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales v del exterior en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su

valor neminal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden principalmente a transacciones
comerciales por compras de bienes y servicios. Se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto
plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar a clientes
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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2.5

2.6

2.7

INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por cobrar a empleados -

Corresponde a préstamos y anticipos efectuados que se registran al valor nominal del desembolso

realizado, que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ya que se recuperan en ¢l
corto plazo,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
productos comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para defar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El
costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el cursoe normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de produccién de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacidn, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tos desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es prabable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/0 mantenimientos
menores son registrados en resultados ecuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las demas propiedades, plantas y equipos es calculada
linealmente con base en la vida nitil estimada de los bienes o de componentes significativos identificables
gue posean vidas utiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su
valor de realizacion al término de la vida til no serd depreciable y podran ser comercializados. Las
estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo son revisadas y
ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las vidas qtiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode anos
Edificios 20-50
Equipos electrénicos 3
Maquinarias y equipos 2-12
Vehiculos 2-10
Muebles y equipos de oficina 10
Tratamiento de aguas residuales 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccidén de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un
afio. Al 31 de diciembre del 2015 se activaron costos de endeudamiento por aproximadamente
US%132,000 los cuales fueron cargados a la construceién de nuevas edificaciones. Al 31 de diciembre del
2014 todos los proyeetos iniciados por la Compafiia se liquidaron en plazos inferiores a un aiio, por lo que
no se activaron costos de endeudamiento,

Los anticipos entregados para compra de propiedad, planta y equipo se presentan al costo mas otros
cargos relacionados con su adquisicion,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o eircunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracion ha realizado los analisis
pertinentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y considera que no se han producido eventos que indiquen
que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A, INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compatiia estin domiciliados en paraisos fiscales
v se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicie fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que €]
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo. En el afio 2015 y 2014, el impuesto a la renta
corresponde al impuesto causado aplicando la tasa 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido:

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferida activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos cortientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasives se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.10 Beneficios a los empleados

a)

b)

Beneficios de corto plazo:

Se registran en pasivos corrientes del estado de situacion financiera y corresponden principalmente
d:

i}  Participacidn de los trabajadores en lag utilidades; Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos

vendidos, gastos administrativos y gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados):

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% ( 2014: 6.54%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras y estin detalladas en la Nota 14.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Los costos financieros devengados durante el afio en las obligaciones actuariales se registran en los
resultados del ejercicio en el rubro de gastos financieros, netos.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaifiia.

Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
1a obligacton y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro

otras cuentas por pagar y estan formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y
servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los heneficios econdmicos fluyan hacia
Ia Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos,

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de lag operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

La Compaiiia registra en el costo de productos vendidos todos los insumos consumidos en su produccién.
Las principales materias primas utilizadas, y que constituyen la mayor parte del costo, incluyen la harina,
platano, maiz, azicar, huevos y saborizantes para la elaboracion de snacks y productos de pasteleria. Los
cargos de mano de obra directa e indirecta son aquellos relacionados con el personal de produceion y

administracién de produccién exclusivamente. Los gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.

Distribucién de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compania.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A, INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Cambios en las politicas contables
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 Que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiija.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas

anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion;

Apleacion oblgatoria paia

Noma Temg cjercacios mwrdos apanirde:

NOE L rnm.:ndn relatva a la adquis wyn de una paTic pacO N en una aperacin conjunta Tde ener 21k
"Acuerdos conuntos”

NK Ky N Enmindas a ¢stas Nermmas relaconadas con los métodos de deprecmcsin y

Vde enera 2010

amortizac o,

N loydl Enmendds a estas Normas relncwonadas con s plantas @activo bwdaro) panadoras de
frutns ¥ su mclusdn como parte delrubro "Prepicdades. planta y cqupo™ lde enero 2006

NIF K1y NI 28 Lnmendas conrelacwnadas conls veats o la aportaciin de bienas entre un mversorysu 1de encro 20K
asociada o negock conunto

NK 27 tinmwnda yue trats de B nchisndelmétodo de valorparmonmlpropoicional Ve F) e encro 20k
purs b valoracin de mvers wnes

NUF 14 Pubbeacwinde la norma "Cuenras de Diferemientos de Actividades Reguladas " lde eiero 206

NIF 5 Memiras que clatifics cEMos temas de casfwaciin entre actve s Ide enere 206

NAE 7 Mepras que moedifican ke relacionado a las revelacwnes de ks coptratos de prestackn I de enern 20K
de servicios v s ievelciones requendas para ks estados tnanceios mternos,

NKT R Mrwras que clantwan clmoda de determinar b tas g de descuento paa las obbgaewones {de enero 2010
porbencficies post-empho,

NK™ 14 Mejoros que clnfican o relaconado cop b mtonnacKnrevekda enclrepurte mierne ¥

" . lde enere 2000

Gy refecencmy melidas enclmsmo

NE™ | Famendas a b NK' Lrevelaconcs relacwnadas ot mate pabdad. drsgregacion v Lde encra 20k
subiotaks, potas y (IS resultados integrales .

NIE WLNE 2y NKC 2K Enmendas a es1e¢ grupo de Normas. due clarifican cwnos aspectos sobre la preparacsdny
cliboraciin de estados manceros consoldado s yacerca de b opewn delmétodo del Tde ener 2000
vaker pattmno nwd pro porcionalen cntdades que no son eatklades (de myverswin

NIF @ I ublicacwn de la norma "Ns inenentos fancieros ™. vers wh compkta lde enero 20N

NOb 18 Publgacwin de Mnomma "Reconocmiznte de ks ‘Ingursu s procedenies de K5 Contratas Lde ener 200
con ks clenfes™. estaporma reemplazam a b N 1y I8

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas y mejoras a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracitn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadotinidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Vida util de propiedades, planta y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnalégicos, cambios en el uso planificado,
pedrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas
nitiles se evalitan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

(b)  Prouisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.10.

(¢) Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
tuturo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(ineluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez. El programa general de administracidn de riesgos de la Compafifa se centra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeifio financiero de la Compaiiia.

La Compaiiia dispone de una organizacién v de sistemas de informacion, administrados por la Direccién
General que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiia si es el caso,
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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(a) Riesgos de mercado

(1) Riesgo de tipo de cambio

Si bien se efectiian compras de materiales para la produceion en Euros y la Administracién de
la Compaiiia considera que el riesgo de tipo de cambio no tiene ningan impacto en las
operaciones, pues las transacciones en otras monedas no son significativas.

(ii)  Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicion a variacién de precios y concentracion de la Compaiiia esti
relacionada con la compra de plitano y maiz.

La compaiiia, se abastece de platano y maiz de productores del mereado local, estableciendo
con los productores compromisos de abastecimiento a largo plazo, fijando el precio de
acuerdo al mercado, incorporando ademas un concepto de fidelidad.

£l nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que se acuerdan
campras con varios proveedores, especialmente en los meses de escases.

{(iii) Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipo de interés de la operacion surge por lo general de las obligaciones con

instituciones financieras. La Compafiia administra el riego de tasa de interés contratando en
la medida de lo posible obligaciones financieras a tasas fijas.

(iv) Riesgo de que los mercados de exportacion/otros paises sufran deterjoros en sus mercados ¢
en su entorno economico.

La Compaiiia exporta 4% (2014: 3%) del total de los productos manufacturados en su planta
industrial, principalmente a Espaiia, y Estados Unidos.

El principal riesgo asociado con las exportaciones se encuentra relacionado con la
recuperacion de la cartera especialmente la cartera vinculada con el mercado Espaiiol debido
a la crisis econdmica que ha atravesado este mercado durante los Gltimos afios. Para mitigar
este riesgo la Compaiiia durante los afios 2015 y 2014 ha realizado ventas con crédito de 60
dias para estos mercados,
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(v)  Riesgo de que la posicién de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de la
operacion propia g de tercero, asi como de las condiciones econdmicas.

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se
deteriore coma consecuencia de la operacidn propia o de terceros. Inalecsa ha mantenido
durante los tiltimos afios una importante participacitn en el mercado ecuatoriano de Snacks
ubicandose dentro del ranking de tas dos compaiiias mas importantes de este sector debido a
la alta calidad y variedad de productos que ofrece a sus consumidores.

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes,

que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar a clientes y a las transacciones
comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compaiiia iinicamente realiza
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y
superior dentro del mercado financiero, Adicionalmente, 1a Compaitia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucion financiera.

La Companifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad Financiera 2015

2014
Banco de la Producceiéon Produbanco S.A. (1) AAA- AAA-
Baneo del Pacifico S A, (1) AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. (1) AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. (1) AAA- AAA-
Banceo General Ruminahui (1) AA+ AA+
Citibank N.A. Sucursal Ecuador (1) AAA AAA
Citibank N.Y. (2) AAA AAA
Produbank 8.A. {(2) AA AA
Radobank (2) A+ A+

(1)  Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
(2)  Datos disponibles en las paginas web de las referidas instituciones.

Respecto a sus clientes, las politicas de crédito de 1a Compariia estan intimamente relacionadas con el
nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.
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La diversificacion de las cuentas por cobrar a clientes (incluido diversas dreas geogrificas) y limites
individuales de crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estin alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no tiene una
concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las transacciones de ventas.

La Administracion de la Compafiia considera que el riesgo crediticio se encuentra mitigado debido a
sus politicas de calificacién y evaluacién de clientes previo al otorgamiento de eréditos, asi como al
establecimiento de periodos cortos de crédito (30 dias en promedio).

{e)  Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia remanentes a
la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

r

Menos de Entreiy 2 Intre 2y 5
2015 afo afos afios
Cuentas por pagar a proveedores 3,866,077 - -
Cuentas por pagar a com panins refacionadas B64,433 - -
Obligaciones financieras Biu2,622 - 6,726,197
YRR - 6,726,197
Menosde 1 Entrery 2 Intrezy 5
afios afios
201 afio
Cuentas por pagar a proveedores 2,400,040
Cientas por pagar a compafiias relacionadas 3.049,425 -
Obligaciones financieras - 5,817,400
5.5449.,461 - 5,817,400
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS E)EPL]CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Administracion del riesgo de capital

La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a claves de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (“Obligaciones financieras de largo plazo”, “cuentas por pagar a proveedores”™ y
“cuentas por pagar a compaiiias relacionadas™) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total
se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014

Cuentas por pagar a proveedores 3.866,677
Cuentas por pagar a compaffas relacionadas 869,433
Obligaciones financieras de cortoy largo plazo 6,785,923

2,490,086
3.049,425
5,105,186

Menos: feclivoy equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrimonioneto

Capital Lotal

Ratiode apalancamienta

11,522,033

(2,955.834)

B.568,199

14,834,682

22,402 881

37 %

10,644,647

(6,352,239}

4,292,408
15,006,080

19,358,488

22 9%

El incremento del indice de apalancamiento, corresponde principalmente a la contratacion de obligaciones
financicras utilizadas para financiar capital de trabajo y proyectos de adquisicién de propiedades, planta y
equipos para incrementar la capacidad de produceion de la Compaiiia.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valares libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 241 4

Corriente Nucorriente Corriente Nocorriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalente de efectivo 2,053,834 - 6,352,249 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes h,o02,1H4 - 5.032,721 -
Cuentas por cobrar a com panias relacionadas 2,304,948 - 143,276 -
Total actives finencieros 11,260,966 12,418,235 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 3,860,677 - 2,490,036 -
Cuentas pot pagar a compailas relacionadas B6y,444 - 4,049,425 -
Obligaciones financieras 785,921 6,000,000 - 5,105,186
Total pasivos financieros 5,522,033 6,000,000 5,539,461 5,105,186

Valor razonable de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se
aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y debido a que los
préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3 se detalla la metodologia para efectuar los anilisis y evaluacion del deterioro. La ealidad
crediticia de los depdsitos a la vista en bancos e inversiones a corto plazo de alta liquidez es determinada

por calificadoras independientes, sobre las instituciones financieras en las que se mantienen los referidos
saldas, ver Nota 4.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Bancos (1)

Mas - Inversiones a corto plazo de alta liquidez (menor a 9o dias)

(1) Comprende depositos a la vista principalmente en bancos locales.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

Clientes directos

Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar

Total

A continuacion se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2015

Por venver 3,253,834
Vencidas

L a 30 dias 580,952

A1 a 60 dias 25,691

61 090 dias 4,152

91 a 180 dias 2,197,542 (1)
1Ho s 360 dias 173

Mas de 360 dias

2,748,350

60,002,184

(-) Provision incobrable -

6,002,184

201 201
2,000 2,000
2,951,834 4,449,753
2,953,834 4,451,753
- 1,900,486
2,953,834 6,352,239
2015 201
6,002,184 5.995,555
- (62,834)
6,002,184 5,932,721
2014
11 8% 3,764,531 64 %
1 0% 1,604,214 2 8%
0% 220,307 4%
0.1% 16,785 O
35.61% 57.710 1.0%
a. 0% 204,254 4.4 %
0Y% 37.759 G.6%
2,231,024
100% 5,995,555 LUOO%
{62,834)
5,932,721

(1) Corresponde a saldos vencidos del cliente local Fideram $.A., de los cuales la Compaiiia no ha
constituido provisiones por deterioro por considera que durante el 2016 recuperara

significativamente estos saldos.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS E)EPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

2015 2014
Saldo inicial 62,834 4,834
Provisién del afio 59,965 58,000
Utilizaciones (122,799) -
Saldo final 62,834
8. INVENTARIOS
Composicion al 31 de diciembre del:
2015 2014

Producto Terminado 322,972 379,124
Mercaderia 2,487 12,879
Materiales de em paque 490,379 383,115
Materias primas 1,132,842 1,112,373
Producto en proceso 22,234 7.726
Im portacicnes en transito 71,802 B2,8g92

2,042,716 1,978,110

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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INDUSTRIAS ALLY .ENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
{Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Fl movimiento y los saldos de propiedad, planta y equipo se presentan a cont

Equipoes Magui
Terrenus Ediiieis glectronivos yey

Alide enerudel zo14
Costo historico 904y 2865 600 250.564 9.6™
Deprectacion acumulada - {585.506) {151.663) 15.4%
Valor en hibrus 99,169 z.280.004 #8.901 3.

Movimientos 2oty

Adicionesf1} _

Tranferencias activacion - CELN ERIE K] 2,00
Reclasiticaciones y ujustes (ensto) -

Reclasifivaciunes y ajustes (depreciacion) -

Bajas (custo) - - (12.543)

Bajus {drpreciscion) - - 12,543
Depreviacion - (15¢.354) (52,7409) (61
Valor en libros al 1 de diciembre del 201y G- 4.1494 2,7h ) b5 113,436 5,57

Al 31 de diciembre del 2014

Custo histartvo §979.169 1.501.602 305,295 11.6R
Depreciacion acumulada - (‘gb.qéul (191.859) {610
Valor en libros 9= g.100 264,652 113.436 5.57
Movimientos 2015

Adiciones (1) - -
Tranferenviasactivacion - 3177402 218,025 2.58
Reclasificacionesy ajustes {costo) - 205.125 1.408
Reclasificaciones v ajustes (depreciacion) - 1125.519) 2.016 (
Ventasy bajas (costo) - (120,762) (RE
Venlasy bajus (depreciacion) . 120,762 88
Depreciacion - {1y4.6°6) (94.442) ("4
Valor en libros al 31 de diciembre Jel 2015 9~ 4¢.199 6.8a- 184 260 843 ~ 41
Al 31 de diclembre del 2015

Custo historica 9=4.19y ~ 48y 629 Jzi.466 13.49
Depreciacion acumulada - (1.05°.145) (163.523) (5.97
Valor en libros y=y.19g LR PR N 260843 ot L]

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravimenes ni restricciones sol
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL
31 DE DI
(Expresado en délares estadounidenses) CIEMBRE DEL 2015

(1) Al 31 de diciembre del 2015, las adiciones corresponden

d o . )
VDo For US6sagd sy e Gumaulpo U352130.66, compra o emohedrss
5 § 294,541, compra de maquinarias v equi 2 line ;
US$218,6 y equipos de la linea de repost
Mi’m“m_gi __Y f?:{flgra 1de ha_ndh_elds por US$142,811. Al 31 de diciembre del 2014,p Iai gfiliilf)\(:ic

principalmente a Ja ampliacion en proceso



INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(2) Corresponden z dividendos pendientes de pago provenientes de las utilidades del 2014 (2014:
utilidades del 2012), ver Nota 15.

Los saldos por cobrar y por pagar con compaiiias relacionadas no devengan intereses y en general se
liquidan en el corto plazo,

A continuacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus
relacionadas al clerve del ano:

20157 2014

Por veneer 2,131,169 92% 61,981 47 %

Vencidas
. 01 a 30 dias 173.779 8% - o%
31t a 60 dias - 0% 38,341 29%
61 a 90 dias - o% 32,951 25%
173,779 8% 71,22 53%
2,304,948 100% 133,273 100%

. Pagina 29 de 40




INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{b) Transacciones —

Durante el 2015 y 2014 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compafiias

relacionadas;

Sociedad

Ventasde producto terminado
Areca Ecvador 8.A. (Sucursal Ecuador)
Bebidus Arcacontinental Arcador 8.A.
Interex Corp
Wise Foods Inc.

Nacional de Alimentosy Helados S.A. de C.V

Heladosa 8.A.
Distribuidora e lm portadora Dipor §.A.

Castos de administracian
Distribuidora e Importadora Dipor 5.A.
Heladosa S.A.
Artca Bewador 3.4, (Sucursal Ecuador)

Gasto de ventas
Arca Ecuador 8.A. (Sucursal Ecuador)

Costo de productos vendidos
Pistribuidora e bn portadora Dipor S.A.

Venta de maquinaria
Arca Bedador 8. A, (Sucursal Feuador)

Com pra de lnventario
Distribuidaora e lpartadora Dipor S.A.
[ndustrias Licteas Toni S.A

Reem holso de pastos
Industeias Licteas Toni §5.A

Div idendos declarndos
Arca Feuadar §.A. (Matrir Fspaial ()

{1) VerNotas.
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Relacion

Accionistus eomunes

Entidad del Grupo en Feuador
Entidad del Grupo a nivel corporativo
Entidad del Grupo a nivel corporativo
Entidad del Grupo a nivel corporativo
Entidad del Grupo a nivel corporativo
Entidad del Grupo en Ecuador

Entidad del Grupo en Ecuador
Entidad del Grupo en Beuador
A¢cionistas comunes

Accionistas comunes

Entidad del Grupo en Ecuador

Accionistas comunes

Entidad del Grupo en Evuador
Entidad del Grupo en Ecuador

Fntidad del Grupoe en Ecuador

Acvionista

Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

Comerciat

Comercial
Comercial

Comercial

Nividendos

2()15 2()15
2,329 7,738
114 747
58,013 40,673
547.342 404,786
32,832 32,832
256 -
6,044,260 513,211
6,695,146 539,947
1,394 874
1,314 3,130
7.898 7,504
10,005 11,513
4,369 -
1.267 447
- 476,320
111,864 47.555
4,544 6.991
115,407 54,546
243,151 -
4,959.269 3,034,062
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUJATORIANAS S.A, INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(¢} Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compatfiia se realiza a través de miembros claves que son: Director General,
Director de Operaciones, Gerente de Administracién y Finanzas, Gerente de Ventas, Gerente de Capital
Humano, Gerente de Operaciones, Gerente de Mercadeo y Gerente de Comercio Exterior.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

2015 2014
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 1,108,329 710,703
Bonos 231,323 173,430
1,339,652 884,139
——————

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO Y OTROS IMPUESTOS

Situacion fiseal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compahia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2012 al 2015 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Otros impuestos por pagar -

2015 U4
Impuesto ul Valor Agregado 1VA 194,057 229 H1
Retenciones en ls fuente del fmpuesto a ta Renta 247,391 106 606
Ratenciones de IVA £,1173 -
500,56 330,419
Impuesto a la renta -
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
201 2014
Impuestoa la renta corriente 1,574.395 1.373,372
Impuestoa lu renta diferido {(79,525) 63,576
1,494,870 1,436,948
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(d) Conciliaciéon contable tributaria (determinacion del impuesto a la renta ecorriente) —

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2015 y 2014:

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las

utilidades ¢ im puiesto a la renta 7.404,598 6,315,145

Menos - Participacion de los trabajadores (1,110,600) (047 ,272)
Utilidad neta antes de impuestoa la renta 6,293,908 5,367,471

Mhs - Gastos no deducibles (1) B57.485 673,961

Otras partidas conciliatorias (2) 4,947 200,704
Base tributaria 7,156,340 h.242,598
Tasa im positiva 22 % 2%
Im puesto a la renta corriente causado 1,574,495 t.373%.372

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a: i) gastos no respaldados con
comprobantes de venta autorizados por US$141,890 { 2014: US$182,351); ii) retenciones asumidas,
propinas, peajes, multas, intereses por mora y donaciones sin soporte por US$43,079 ( 2014:
US$62,799); vy iii) provisidn por jubilacidn patronal para aquellos trabajadores con menos de 10
anos de servicio por US$157,211 { 2014: US$108,124); iv) primas de seguros no soportadas de
acuerdo a los requerimientos de la normativa tributaria actual por US$20,128 ( 2014; US$15,364);
v} remuneraciones de trabajadores por US$30,640 ( 2014: U8$158,841); vi) pérdida por baja de
inventarios no soportadas de acuerdo a requerimientos de la normativa tributaria actual por
$15,443 ( 2014: US$146,483)y vi)pérdida por enajenacion de activos fijos por $64,040.

(2) Al 3t de diciembre del 2015 corresponde principalmente al neto entre reversiones de provisiones no
pagadas de jubilacion patronal y desahucio por US$76,118 y pérdidas actuariales registradas en
otros resultados integrales por US$71,171. Al 31 de diciembre del 2014 correspondia principalmente
al neto entre la depreciacion de propiedad, planta y equipos revalorizados por adopcion de las NIIF
por $310,97 y reversos de gastos no deducibles de ejercicios anteriores por US$46,373 y gastos no
deducibles por pérdidas actualizares cargadas a otros resultados integrales por US$63,833.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL a1 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Determinaci6n del impuesto a la renta por pagar —

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

Z2alp 2014
Im puesto a la renta causado 1,574,395 1,373,472
Menos - Anticipo de impuestoa la renta pagado {30,371} -
Menos - Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (371,744) (350,943)
Menus - Crédito tributario generado por im puesto a la salida a la de divisas (g1,094) {40,900)
Im puesto a la renta por pagar 1,081,186 981.529

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

preulades por  Saloaldlde agesyltados por 1Kl
. B digembre de e
gnepo deliowd difendos EA] diferndos Ul
ifie g G Liver:
Henefios saciales a largo plazo Gubilcon patrenal) - B8 244) H5.344 LAEE)
Mreyesto difendo pugivg:
Revakpzacon de propiedad, planta y equipo poradopeén NII¥ (RR.008) 148821 (217.756) L4 70y 71,017y
($R . uh6) 6357 (152.542) {74 525 {73 .0107)

El célculo del impuesto a la renta diferido se determiné utilizando una tasa impositiva del 22%.

La relacion entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se
muestran a continuacion:

201 2014
Utilidad del ado antes de im puestos 6,203,908 5,367 879
Impuestoa la tasa vigonte 22% (2012: 22%) 1,384,600 1,180,942
Gastos no deducibles (diferencias perinancates) 10G,122 211,Hq48
Otras partidas eonciliatorias 1,088 44,168
Gasto por impuesto a la renta del afio 1,.494.870 1,436,048
Tasa efectiva 24% am
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
1a empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe) o US$3,000,000 (solo presentar Anexo). Se incliye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio de cada afio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracidn de
impuesto a la renta anual declare Ias operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente
aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa,

La Administracién de la Compaiiia, considerando la resolucién mencionada, informa que no estaria
alcanzada por la referida Norma, ya que el impuesto causado representa el 3.3% del total de ingresos.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:
Tasa de interés anual
2015 2014
Institucion Y% % 2015 2014
A cortoplazo
Banco Bolivariano 8.A. (2) 2.83% - 775,000 -
Mis - Intereses por pagaer 10,9273 -
785,023 -
A largoplazo
Rabobank Nederland (1) 1.2% 1.2% £ 000,000 5,105,186

(1) Corresponde a operaciones de crédito concedidos el 12 de diciembre del 2014 por US$2,100,000,
US%3,000,000 y 13 de marzo del 2015 por US$900,000, a 5 afios de plazo, cuyo capital se cancela
al vencimiento, devengan 1,2% de interés anual mas 0.34% , 1.65% y 0.27% de tasa libor,
respectivamente, y que se utilizaron durante el 2015 para financiar capital de trabajo y proyectos
de adquisicién de propiedades, planta y equipos para incrementar la capacidad de produceion de
la Compaiiia.

(2) Corresponde a operacion de crédito otorgado el 4 de diciembre del 2015 y que se utilizara durante
el 2016 principalmente para financiar capital de trabajo.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES
Beneficios sociales de ¢orto plazo

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion lahoral (1) Otros beneficios (2) Tatal
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Saldos al inicio 947,272 Ho2,2601 658,784 512,277 1,606,056 1,374,538
Incrementos 1,110,690 947,272 2,660,822 2,441,002 3,771,511 1,280,244
Pagos (047,272) (862,261) (2,494,908)  (2,295,455) (3,442,180} {3,157,716)
Saldo al final 1,110,690 947,272 Ba4 698 658,784 1,035,388 1,606,050

(1)  VerNota 12.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

Beneficios sociale 1 lazo

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
carresponde al 100% del valor actual de la reserva matemadtica calculada actuarialmente por un
profesijonal independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaiifa.

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:

201 201
Tasa de descuento 6.3t% 6.54%
Vida laboral promedioremanente 8.2 8.2
Futuroincrementosalarial 3.00% 3.00%
Futuroincremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Antigiiedad para jubilacién (hombresy mujeres) 25 anos 25 anos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afto 2002.
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El movimiento del pasivo por la provision para la jubilacién patronal y desahucio ha sido el siguiente:

Jubilacion Desah ucio Total
2015 1014 2015 2014 20l5 2014
A1 deenern 1,472,668 1,413,483 278,661 408,800 1,858,329 1, 822,292
Costo por servivios corrientes 140,600 221,380 50,829 43,695 241,429 265,075
Costo por intereses 94,495 96,225 24,116 27,879 118,611 124,104
pérdidasfiganancias) actuariales 16,848 19,947 54,324 (63,228} 71,171 (44.281)
Costos por servicios pasados - (152.163) 68,132 - 68,132 (152,163)
Beneficios pagadus (85,605) {126,204) (64,308) {38,394) {149,973) {(164,698)
Efecto de reducciones y ligwidaciones anticipadas {76,118) - - - (76,t18)
1,662,828 1.472,668 511,753 378,661 2,174,581 1,851,329
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacion Desahucie Total
2015 2014 PYY 2014 2015 2014
Costo por servicios corrientes 240,000 221,380 50,829 43,6095 291,429 265,075
Costo por intereses 94,495 96,225 24,116 27,879 118,611 124,144
Costos por s¢tvivios pasados - {152,163) 68,134 - 68,1113 (152,103)
Ffecto de reduceiones y Siquidaciones anticipadus (76,118} - - - (76,118) -
258,977 165,442 143,078 71,574 402,055 237,016
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacion Desahueie Total
2ol 201§ PY 201y 2015 201§
Pérdidas/lganancias) actuariales 16 848 157,947 53.022 i673,22%8) 71,170 {413,281)
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 3,350,000
acciones de valor nominal de US$ 1 cada una. Sus accionistas son:

Nombre Nacionalidad %
Arca Ecuador 8. A, Espaiia 99.90
Indega 8.A. Ecuador 0.01

Durante el afo 2015, 1a Compafiia, de acuerdo a lo dispuesto por Juntas Generales de Accionistas
celebradas el 28 de abril y el 1 de diciembre del 2015, declaré dividendos correspondientes a utilidades del
afio 2014 y 2012 por US$3,608,688 y US$1,350,581, respectivamente, de los cuales US$824,331 se
encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre del 2015.

Durante el afio 2014, la Compafifa, de acuerdo a lo dispuesto por Junta General de Accionistas celebrada
el 28 de abril del 2014, declard dividendos correspondientes a utilidades del afio 2013 por US$3,034,062,
que fueron pagados durante el 2015.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Legal
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicidn de la Junta General de Accionistas.

Reserva de capital — incluida en Jos Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que la Compafia registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la resserva de capital podra ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del (itimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compafiia. En razon de la
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resolucion especifica de la Superintendencia de Compaiiias, en concordancia con la adopeidn inicial de las
NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumulados.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del tiltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
compaiia.

Resultados ; ulados

Los resultados (utilidades netas o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumuladoes o se compensan
con la Reserva legal, Reserva de capital u otras regervas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.
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17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

201A5:
Costo de
preducios Giastos de Gastos

Consume de materia poma HI7L67S - - 14.87 1.67S
Sucldos yoltras remuonecracnes 5042 5060 L2OLO4R 4,3U4.551 10.732.165
Consumao de materialde empague 736,601 - - 2730001
P ubleidad - - LRR2.774 LER7.774
Baija de lhventarios 22,162 - 495,374 577.51¢
Deprecmciin (Nota 9) 9217 5%7 1004 Wo 54 1,225.537
Amortizacion Q65 0225 - 11190
IParticipacion a empleados (Nota 14} H9% 734 25548y 155,497 LITHY .09
Gias 390 804 - - WOHLADS
Transpones yfletes 11 941 - L1609 K L1744 H54
Servicio de alimentacion 159 340 - - 180,339
» Repuestos U7 68K - T8 475 ROR
Honorarios profesionakes 05860 14,537 Hh. el 369557
Gastos de exporiacian - - 2734938 271,488
lue Im o4l - - IRRAA L
Jubilaciwn Patronaly Desahucio 135,920 24209 §9.433 359,562
Mamenunienio yreparacion ve hicuks 4.007 1025 40512 4%.603
Mantenmnicnto yreparacion de mauinans 122.487 32562 30,585 3491634
‘o mbus uble 257548 5025 G1L248 324091
Sepundad - 168.808 10,344 170212
liventes aemphkados 25774 17514 5%.620 an2enn
Vs, Howpedars y Alinentacwn 34,158 92,729 18.907 215824
Lhikes de oficing |44 140660 25486 6Y.395
mpuestos yeonimbucwnes 8,262 H1762 130502 240526
Segurws S1L309 - 69017 120.330
Agua 97,340 - - G7.340
Afmiendo s 53.860 - - S804
res 671 206 048 LI9% 615 2378889
27835360 2,751,674 10,528,090 41LI17.129
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2014:
Costo de
productas Gastos de {iastos
vendidos administracwon de ventas dlotal
Cansumo de matena pnma 15504767 - - 15,503,767
Sugldos yotras remuneraciones 4960230 L300 K4 3,737,658 16,087,992
Consumo de materalde empaque 2926858 - - 2926858
P ublicidad - - 1628123 628123
Baja de liventarios HO 3R - QUL 04 LU LEZ
Depreciacion (Nota 9) 775,604 TR.H4 106,943 L020.751
Partiipacion a empleades (Nota B 596781 217873 368 947272
Cias 616718 - - olo7 I8
Transportes y fletes 14.240 - 585,794 599,514
Subsidio de Rutas - - IR KR 308 881
Servickw de alimentacion 388,459 - - ARR 450
Repuesios 374,784 - - A79.784
Honoranos profesionales 45.57] 206,625 37000 A70 146
Gastos de expontacion - - 3,265 AKL205
[uz 269292 - - 209292
. Jubilacwn Fatronaly Desahucio 73534 22408 69, 132 205074
' Mantenmienio y repatacion vehiculo s - 12,43 245,190 257,333
Mantenmmiento yrepamcion 2788 40047 29183 24 LOVIR
Caombustible 204,751 - - 204.751
Segundad - IR .662 - 184,662
Eventos a empleados %3901 40901 49.520 174,382
Viajes. Hos pedajes y Almentacion 20080 75.125 49 965 46,140
Uiles de oficing . 09228 - K228
Inpuestos ycontrbucio nes - 88,347 - 88,347
Scgures 34,548 - 53,546 HE K]
Apua X636 - - ®6,120
Amendos 49,149 - - 49,49
Otros TI3BIY 5031858 609 563 193723y
287,154 3073535 9,184,125 40304 8 14

18. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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