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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. (Inalecsa)
Guayaquil, £cuador

1. Hemos examinado los balances generales de industrias Alimenticias Ecuatorianas
S.A. (Inalecsa) al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los estados conexos de
resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas (Expresados en USDélares). Estos estados con sus notas explicativas
son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opiniéon sobre los mencionados estados financieros basandonos en
nu.éstra auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditorfa.
Estas ngrmas requieren de la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelacién en los estados financieros. La auditoria
también incluyé la determinacion del uso de los principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas
por la Gerencia, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacién de los estados
financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. (Inalecsa) al 31 de diciembre del 2007 y
2003 y los resultados de sus operaciones, inversién de los accionistas y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad descritos en la Nota B.

4. La compaiila mantiene 100% de las acciones de Sabores Exoéticos S.A. (SAEXQ),
segtin normas contables se deben presentar estados financieros consolidados. La
administracién considera que no es necesario, pues esa compafia no genera flujos de
efectivo y sus operaciones son muy escasas.

(¥ FECo. f//“;#y%

Edgar Naranjo L.
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INDUSTRIAS ALIMENTICI

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDélares)

ECUATORIANAS S.A. (INALECS

Al 31 de diciembre del

2007 2006
ACTIVO "
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 558,428.67 345,942.27
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D) 1,905,426.53 1,773,628.23
Inventarios (Nota E) 625,343.99 643,446.92
Gastos pagados por anticipado (Nota F) 270,117.55 209,973.34
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 3,359,316.74 2,972,990.76
INVERSIONES PERMANENTES (Nota G) 13,488.16 13,488.16
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota H) 43,967.21 27,132.80
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota ) 2,614,881.22 2,525,591.89
CARGOS DIFERIDOS (Nota J) 114,019.74 140,167.84
TOTAL DEL ACTIVO 6,145,673.07 5,679,371.45
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar (Nota K) 784,032.87 . 655,707.53
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (Nota L) 377,814.25 379,569.55
Impuesto a la Renta (Nota M) 229,551.96 230,858.96
Porcion corriente deuda a largo plazo 25,375.69
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 1,391,399.08 1,291,511.73
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota N) 655,425.43 530,911.75
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota Q)
Capital social 1,000,000.00 1,000,000.00
Reserva Legal 452,043.97 384,493.85
Reserva Facultativa 1,478,671.93 1,299,810.04
Reserva de capitai 257,237.46 257,237.46
Resultados acumulados 910,895.20 915,406.62
TOTAL PATRIMONIO 4,098,848.56 3,856,947.97
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 6,145,673.07 5,679,371.45
) = Agecceva LA Do

\ng, FrancisgoMafredi— -

Presidente-Ejecutivo

Vea notas a los estados financieros

COrCoabtaRivraUB:ICA
Registro de Centadores No. 7000
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

ESTADOS DE RESULTADOCS

(Expresados en USDélares)
Afios terminados el
31 de diciembre del
2007 2006

INGRESOS

Ventas netas 13,638,471.47 12,109,914.46

Ingresos Financieros 4,547 .56 3,302.57

Otros ingresos (Nota P) 542,326.69 795,392.14

14,185,345.72 12,908,609.17

COSTOS Y GASTOS

Costos de produccion 10,322,713.70 9,299,701.31

Gastos de ventas 1,355,284.59 1,225,470.64

Gastos de administracion 992,668.92 868,187.20

Gastos generales 434,052.74 429,312.78

Gastos financieros 14,090.81 12,661.28

13,118,810.76 11,835,333.21

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,066,534.96 1,073,275.96
15% Participacion a los trabajadores (Nota L) 162,036.68 162,959.27
25% Impuesto a la renta (Nota M) 229,551.96 230,858.96
UTILIDAD NETA 674,946.32 679,457.73

Ing. Franci§co Manfredi * Sfa. Azucena Layana

Presidente Ejecutivo woo-Contadora, |,

Hepoatra de Uontinhned

CORTalCRA PUble

Vea notas a los estados financieros
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A (INALECSA)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USD6lares)

Afios terminados al
31 de diciembre del
2007 2006
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros 13,643,019.03 11,876,795.21

Efectivo pagado a proveedores y empleados (13,077,127.25) (11,916,634.59)

Otros ingresos 537,779.13 795,392.14

Intereses ganados 4,547.56 3,302.57
Efectivo neto proveniente de las actividades de operaci6n 1,108,218.47 758,855.33
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos (445,851.93) (550,456.93)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (445,851.93) (550,456.93)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Distribucién de dividendos (183,045.73) (198,415.62)

Cuentas por cobrar a largo plazo (16,834.41) 72,971.09

Obligaciones bancarias (72,891.27)

Anticipo a bonificaciones (250,000.00) (260,000.00)
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (449,880.14) (458,335.80)
(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO 212,486.40 (249,937.40)

Saldo del efectivo al inicio del afio 345,942.27 595,879.67
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 558,428.67

T

—

——r

=

Ing. Francisto #Manfredi
Presidente Ejecutivo

-~

‘e
v grag. Azucena Layana . ;

345,942.27

Vea notas a los estados financieros

Sede
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDélares) |

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

UTILIDAD NETA

Depreciacion

Mas gastos (ingresos) que no representan desembolsos de efectivo:

Ajustes y ventas de activo fijo
Amortizaciones cargos diferidos
Provision para Jubilacién Patronal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Documentos y cuentas por pagar
Participacion y otras obligaciones con los trabajadores

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

Vea notas a los estados financieros

Afios terminados al
31 de diciembre del
2007 2006
674,946.32 679,457.73
356,562.60 308,132.67
13,061.70
26,148.10 18,215.33
124,513.68 64,044.21
1,182,170.70 1,082,911.64
(131,798.30) (6,564.23)
18,102.94 (498,147.17)
(60,144.21) 36,064.36
128,325.33 79,716.87
(28,437.99) 64,873.86
(73,952.23) (324,056.31)
1,108,218.47 758,855.33
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresadas en USDélares)

. INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA):

Se constituyd el 27 de mayo de 1971, y se inscribié en el Registro Mercantil el 11 de
agosto de 1972 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su principal objeto es dedicarse a ia
elaboracién de reposteria industrial.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion de
los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Los inventarios se registran al costo de adquisicion. Los costos se determinan por
el método promedio, que es igual o menor al vaior de mercado. Las importaciones en
transito se registran al valor establecido en la factura mas los gastos incurridos en el

proceso de importacion.

Las inversiones en acciones estan registradas a su valor de adquisicién que es
igual al valor nominal.

Los cargos diferidos se amortizan usando el método de linea recta en un periodo
de cinco afios. Los provenientes de la adquisiciéon de tecnologia para la elaboracion de
chifles y dulces se amortizan en 10 afios.

Las propiedades, maquinarias y equipos estan registrados al costo. Las

erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

La vida Util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y Enseres 10
Edificio 20
Galpén Mapasingue 20
Maquinarias 10
Vehiculos 5
Equipo Electrénico 3
Tratamiento aguas residuales 10
Adecuaciones 10
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

B.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se causan Y los gastos cuando se conocen.

Otros_ingresos por reintegro de mantenimiento de transporte corresponde a
descuentos realizados a los distribuidores destinados a cubrir los costos de
mantenimiento de las unidades de transporte proporcionados por la compaiiia, los que
inicialmente se registran en la cuenta gasto de venta.

- Contratos de arrendamiento mercantil son contabilizados en el activo y pasivo a
largo plazo.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USD6lar es la moneda de uso
local en la Replblica del Ecuador.

EFECTIVO:
31 de diciembre del
2007 2006
Caja 2,894.78 1,294.25
Bancos:
Cuentas de ahorro 93,931.30
Cuentas corrientes @) 555,5633.89 250,716.72
558,428.67 345,942.27

(1) Incluye principalimente US$414,994.30 que se mantienen en el Produbank
(En el 2006 fue US$149,899.13).

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2007 2006
Compaiiias relacionadas 1) 577,634.65 515,205.34
Clientes (2 857,974.33 797,862.04
Préstamos a ejecutivos, empleados y obreros 126,221.88 83,356.76
Deuda de distribuidores 6,796.52 7,084.05
Otros 3) 336,799.156 370,120.04

1,905,426.53 1,773,628.23

(1) Ver Nota Q.

(2) Incluye principaimente US$289,014.45 por cobrar a Supermaxi (En el 2006 fue
US$255,435.00)

(3) Incluye US$250,000.00 de anticipos a bonificaciones (En el 2006 US$260,000.00).
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(1) Ver Nota N (2)

(2) Ver Nota N (3)

g
INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)
E. INVENTARIOS:
31 de diciembre del
2007 2006
Materia prima 282,767.48 262,573.66
Material de empaque 140,065.09 124,942.71
Repuestos 42,358.87 29,047.92
Moldes y Bandejas 17,004.04 18,849.08
importaciones en transito 76,342.56
Exhibidores 143,148.51 131,690.99
625,343.99 643,446.92
F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:
31 de diciembre del
2007 2006
Seguros 16,895.62 14,764.95
Retencion en la fuente 183,144.13 101,237.49
impuesto a la renta 14,192.00 27,883.70
Impuesto al valor agregado 27.43 »
Otros 55,858.37 66,087.20
270,117.55 209,973.34
G. INVERSIONES PERMANENTES:
31 de diciembre del
2007 2006
Inversiones en acciones:
Electroquil S.A. 12,688.16 12,688.16
Sabores Exoéticos S.A. (SAEXO) 4)) 800.00 800.00
13,488.16 13,488.16
(1) La compania posee el 100% de las acciones.
H. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:
31 de diciembre del
2007 2006
Arriendo mercantil :
Maquinarias Q)] 12,822.68
Terminal Terrestre 23,123.08 '
Remodelacion local v 19,087.20
Generador 2) 12,553.19
42,210.28 25,375.87
Ctros 1,756.93 1,756.93
43,967.21 27,132.80
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)
. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldo al Transfersncias Saldo ai
01/01/2007 Adiciones ylo Ajustes 31/01/2007
Terrenos 271,328.51 271,328.51
Maquinarias Enseres en
Montaje 1,133.71 1,133.71
Ampliacion Edificio Km. 16 1/2 96,014.19 {76,803.19) 19,211.00
Magquinarias y Equipos 2,621,658.12 287,231.82 2,908,889.94
Proyectos y construcciones 11,718.60 11,718.60
Planta tratamiento Quito 3,000.00 3,000.00
Edificio 642,923.17 76,803.19 719,726.36
Gaipén Mapasingue 37.859.13 37,859.13
Muebles y Enseres 194,329.90 14,172.69 208,502.59
Vehiculos 575,772.83 26,243.92 602,016.75
Tratamiento Aguas Residuales 114,509.41 114,509.41
Equipo Electronico 87,220.34 6,337.00 93,557.34
Adecuacion de local 31,327.34 31,327.34
Subtotal 4,576,928.75 445,851.93 5,022,780.68
Depreciacion Acumutada (2,051,336.86) _(356,562.60) (2,407,899.46)
Total 2,525,591.89 89,289.33 2,614,881.22
J. CARGOS DIFERIDOS:
31 de diciembre del
2007 20086
Enseres de depreciacidn acelerada ) 1,076.85
Gastos amortizables (2) 114,019.74 139,090.99
114,019.74 140,167.84

(1) En el 2006 representaron gastos por adquisicibn de programas de computacion,
bandejas plasticas, guantes de acero, etc. que se amortizaron a una tasa del 20%
anual.

(2) Incluye principalmente US$106,521.04 correspondientes a la adquisicion de
tecnologia para la elaboracion de chifles duices (En el 2006 fue US$121,738.36).
Estos valores son amortizados en 10 afios, el cargo por amortizacion durante et 2007
fue US$15,217.32 (En el 2006 fue US$15,217.32)
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)
K. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
31 de diciembre del
2007 2006
Partes Relacionadas (1) 87,260.58 88,805.69
Proveedores 2 353,489.63 277,912.76
Retenciones e impuestos 3) 106,698.25 §5,982.48
Préstamo de accionistas 4) 191,123.33 172,786.57
Otros 45,461.08 20,220.03
784,032.87 655,707.53

(1) Ver Nota Q

(2) Incluye principalmente los siguientes saldos con los siguientes proveedores de
_bienes y servicios:

Saldo al

31/12/07
Novaplast 44 706.76
Industria Cartonera 63,564.61
Celoplast S.A. 72,157.79
Olytrasa S.A. 48,654.66
Otros 124,405.81
353,489.63

(3) Incluye principalmente US$75,126.29 correspondiente al Impuesto al Valor
Agregado (En el 2006 fue US$74,885.92)

(4) Corresponde a la asignacion de los dividendos de los accionistas.

L. PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES A LOS TRABAJADORES:

31 de diciembre del

. 2007 2006
Beneficios sociales por pagar 111,798.37 153,479.20
Participacién a los trabajadores )] 162,036.68 162,959.27
Aportes e impuestos laborales 101,147.62 59,403.23
Oftros 2,831.58 3,727.85
377,814.25 379,569.55

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafila debe destinar el 15% de
su utilidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus
trabajadores. Ver base de calculo en Nota M.~

M. IMPUESTO A LA RENTA:

La base de caiculo para el impuesto se determiné segun se indica a continuacion:




INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

M. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion):

N. PASIVO A LARGO PLAZO:

Obligaciones con Trabajadores:
Reserva para desahucio
Provisién para Jubilacién Patronal

Arrendamiento mercantil:

M

Utilidad antes de impuesto a la renta
y participacién laboral

Mas: Gatos no deducibles

Utilidad contable base de calculo
de participacion laboral
15% Participacion trabajadores

Calculo del impuesto a la renta causado
Utilidad contable antes de impuesto a la
renta y participacién laboral

Menos:
15% participacién a los trabajadores
Mas:
Gastos no deducibles
Utilidad gravable

25% Impuesto a la renta causado

Citibank
Produbanco

(-) Porcion Corriente: Arrendamiento

Representa

M

(2)
3

12

2006

2007
1,066,534.96 1,073,275.96
13,709.55 13,119.13
1,080,244.51 1,086,395.09
162,036.68 162,959.27
1,066,534.96 1,073,275.96
162,036.68 162,959.27
13,709.55 13,119.13
918,207.83 923,435.82
229,551.96 230,858.96

31 de diciembre del

2007 2006
826.19 826.19
654,599.24 530,085.56
655,425.43 530,911.75
12,822.59
12,653.10
25,375.69
655,425.43 556,287 .44
25,375.69
655,425.43 530,911.75

la provisién para jubilacion patronal a la que tienen derecho de

acuerdo con la Legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
hayan cumplido los 25 afios 0 mas de servicio 0 que cumplieren ese tiempo en
forma ininterrumpida dentro de una Companfia, o cuando en ese instante relnan

los requisitos necesarios.
minimo vital general vigente decretado por el Gobierno.

La pension patronal no podra ser inferior al salario
En el caso de doble

jubilacion por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la
Compaiiia, la pension patronal, sera como minimo equivalente al 50% del salario

minimo vital.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)
N. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuaci6n):
El movimiento de esta cuenta es el siguiente:
2007 2006
Saldo inicial 530,085.56 466,041.35
(+) Provisiones 124,513.68 64,044.21
Saldo final 654,599.24 530,085.56

(2) En el 2006 corresponde al valor del contrato celebrado el 4 de abril del 2002, por el
arrendamiento de magquinarias para tratamiento de platano el cual tiene fecha de
vencimiento 9 de marzo del 2007.

(3) En el 2006 corresponde al saldo de! contrato celebrado el 8 de septiembre del 2004
para el arrendamiento de generadores eléctricos, con vencimiento el 8 de Agosto
del 2007, con tasas de interés reajustables cada 90 dias, al 2.6465 veces de ia tasa
Pasiva Referencial del Banco Central del Ecuador.

. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 1.000.000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacion al valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta compietar el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital social de la Compafiia.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
Compafila y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saidos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de Compailias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiiia podra compensar
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si
no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas Reserva por
Valuacion y Reserva por Donaciones. Esta compensacnén debera ser aprobada por la
Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compafiia. Durante el afio 2007 la Junta de Accionistas decidi6 repartir dividendos
a los accionistas y ejecutivos de la compaiiia en el monto de US$433,045.73 (En el afio
2006 se aprob6 el reparto de US$458,415.62). .
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P. OTROS INGRESOS:

Intluye principalmente US$479,756.79 correspondiente a la reversion de descuentos
realizados a los distribuidores, los mismos que son destinados a cubrir los costos de
mantenimiento de las unidades de transporte que ies proporciona la compafiia (En el
2006 fue US$785,320.64)

Q. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compafiia o en las que se tenga poder de
decision.

A continuacién detallamos los saldos de cuentas por cobrar y pagar:

31 de diciembre del

2007 2006
Cuentas por cobr.
Tiosa 567,358.37 504,969.10
Agrolit 9,665.66 9,585.79
Pronapan 610.62 650.45
577,634.65 515,205.34
Cuentas por pagar:
Tiosa 258.72 310.15
Envasadora Ecuatoriana 86,847.10 88,453.19
Agrolit
Pronapan 154.76 42.35
87,260.58 88,805.69

(1) Originados en la entrega de productos para distribucion.

Estos saldos no estan sujetos a intereses ni poseen fechas de vencimiento corriente.

R. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2007, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacién de los estados financieros a la fecha mencionada.




