oy s—— e—

PANNELL

ke Naranjo L.opez
FORSTER

woridwide

DICTAMEN DE L.OS AUDNTORES INDEPENDIENTES

A los acciomstas

Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. (Inalecsa)
Guayagquil, Ecuador

1. Hemos examinado €l balance general de Industirias Alimenticias Ecuatorianas S.A. (Inalecsa) al
31 de diciembre de 1998, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiflia. Nuestra responsabilidad es expresar una opmion sobre los
mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, nuestro examen se efectué de acuerdo con normas
de auditoria generalmenie aceptadas, Estas normas requieren de la planeacién y ejecucion de
una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyé aquellas
pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria también
incluyo la determinacién del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en ¢l
Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion en

l conjunto de la presentacidon de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada

establece bases razonables para nuestra opinton.

3. Como se explica en la Nota A, los estados financieros arriba mencionados fueron preparados
de acuerdo ¢on principios de contabilidad generalmente aceptados y luego fueron ajustados para
que reflejaran los cambios en el poder adquisitivo de 1a moneda nacional, mediante la aplicacion
del Sistema de Correccion Monetaria estipulado en las disposiciones legales vigentes.

4. Como s€ menciona en la Nota H, la administracidn considera incobrables S§/.435.663.170 que le
adeuda COMINAL Cia. Ltda., una Compaiia relacionada que se¢ encuentra en proceso de

liquidacidn. La Gerencia no considerd necesario crear ninguna provision hasta que esa
Compailia sea total y legalmente liquidada.

5. En nuestra opinién, excepto por la falta de constitucién de una provision para cuentas
mcobrables, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacidon financiera de Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A.
(Inalecsa) al 31 de diciembre de 1998 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente
aceptados en Ecuador.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota B)
Inversiones (Nota C)
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D)
Inventanos (Nota k)
(astos pagados por anticipado (Nota F)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
INVERSIONES Y OTRO ACTIVO (Nota G)
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota H)
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota I)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE 1.OS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar (INota J)
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (Nota K}
Impuesto a la renta por pagar
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo (Nota L)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota L)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota M)
Capital social
Aporte para futuro aumento de capital
Reserva por revalorizacion del patrimonio
(Ganancias retenidas

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

Vea notas a los estados financieros

S/, 832.294.259
255.000.000
2.559.419.621
1.958.688.306
953.673.582

6.559.075.768

74¢€.824.091
827.161.326
7.691.789.520

S/, 15.824.850.705

e

S/. 1.669.290.830
598.445.625
557.761.591

179.711.604

3.005.209.650

1.430.829.336

450.000.000
1.050.000.000
3.858.462.843
6.030.348.876

11.388.811.719

S/, 15.824.850.705

———————————— — ——————————



I NDUSTRIAS ALIMEN ASECUATORIANAS S AL {INA

INGRESOS DE OPERACION:

Ventas netas S/,
Otros (Nota N)

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:

. C o510 de ventas
(Gastos de ventas

(3astos de administracion
Gastos generales
(Gastos financieros

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de 1os trabajadores en la ganancia (Nota O)

GANANCIA NETA S/

l . [mpuesto a la renta (Nota P)

Vea notas a los estados financieros

23.431.407.310
6.666.668.329

30.098.075.639

22.164.733.169
1.878.485.304

1.642.263.643
1.069.443.693
1.418.755

26.756.344.564

3.341.731.075

501.259.661

2.340.471.414

646.603.080

2.193.868.334
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Acciones futuro aumento revalorizacion Reexpresion Reserva Ganancias no
L " T e ]

comunes de capital del patrjmenio monetaria legal facultativa distribuidas Total

Saldo al 1 de enero de 1998 S/, 450.000.000 5/, 5/, 2.301.419.818 §/. S/ 209.353492 5/ 1.491.226.833 &, 3283628034 &/ 5044 218.35%

(Ganancia neta 2.193 868,334 2.193 868.334

Transferencia para futuro
aumento de capital

Transferencia a 1a reserva
facultativa

.)istribuciﬂn de dividendos

Pago de muitas e intereses
al IESS

Pago a los accionistas

Remgreso de utihidades no
cobradas

Pago de glosas de fiscalizacion
Ajusie por correccion

1.050.000.000 (1.050.000.000) (1.050.000.000)

5§27.610.472 (527610 472)
(786.950.242) (786.950.242)

(4.378.682) (4.378.682)
(65.550.000) (65.550.000)

1.915.890 1.915.890
(25.337.373) (25.337.373)

. | Aportes para Reserva por Ganaancias retenidas
|

ronetaria, afio 1998 2.014.645.337 (457.602.312) 722.562.590 722.562.59Q
| Compensacion det saldo de la
TeeXpresion monetaria (457.602.312) 457602312
l Saldo al 31 de diciembre de 1998 S/, 450.000.000 S/ 1.050.000.000 5/ 3.858.462.843 5/ S/ 269.353.492 &/ 1.925.487.140 5/ 3.835.508.244 &/ 6.030.348 876

Vea notas a los estados financieros




INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A (INALECSA)

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros S/, 22.818.665.703
Efectivo pagado a proveedores y empleados (26.589.912.561)
Otros ingresos 6.355.321.402
Intereses ganados 311.346.927

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

2.895421.471

Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo (142.053.654)
Adquisicion de activos {ijos (1.842.586.384)
Aumento en otros activos (19.003.220)
Retiros de activos f1jos 19.585.574

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Vea notas a [os estados financieros

(1.984.057.684)

Pago de utilidades (65.550.000)
Distribucion de dividendos (786.950.242)
Pagos de impuestos fiscales (25.337.373)
Pago de muitas e intereses al IESS (4.378.682)
Reintegro de utilidades 1.915.890
Aumento del pasivo a largo plazo 289.,796.053
Pago a los accionistas (101.796.549)
Pago por jubilacion patronal (116.667)
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (692.417.570)
AUMENTO DEL EFECTIVO 218.946.217
Saldo del efectivo al inicio del afio 613.348.042
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO S/. 832.294.259




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

CONCILIACION DE LA GANANCIA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

GANANCIA NETA

Mas gastos (ingresos) que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion
Provision para jubilacion patronal
Ajustes a la provision para jubilacién patronal
Pérdida de mversiones en acciones

Amortizacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumenio en:
Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Documentos y cuentas por pagar

Participacion y otras obligaciones con los trabajadores

Impuesto a la renta por pagar

Disminucion en:
Inversiones

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

l *
' |
l |
iy

Vea notas a los estados financieros

INDUSTRIAS ALIMENTICAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

S 2.193.868.334

975.328.140
12.421.722
(63.483.198)
30.000.000

11.855.390

3.159.990.388

(631.659.815)
(383.387.303)
(122.390.437)
552.413.809
33.134.137
222.320.692

65.000.000

(264.568.917)

S/. 2.895.421.471

—— e ———————
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Industrias_Alimenticias Ecuatorianas S.A. {Inalecsa) (la Compaiia) fue constituida por
Escritura Publica el 27 de mayo de 1971, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su principal

objeto es dedicarse a la elaboracidn de reposteria industrial.

Principios contables ecuatorianos. La Compafifa mantiene sus registros contables en
sucres (S/.) y de acuerdo con los principtos contables del Ecuador, los mismos que son
utilizados en la preparacidon de los estados financieros. Las notas que siguen, resumen estos
principios y su aplicacion a los estados financieros en paginas anteriores.

Sistema de Correccion Monetaria, Los estados financieros han sido preparados sobre la
base tradicional del costo histoérico, en concordancia con los principios de c¢ontabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y, ajustados para que reflejen los cambios del poder
adquisitivo de la moneda nacional, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

De acuerdo a la Ley de reordenamiento en materia economica, en ¢l area tributario-
financiero publicada en el Registro Oficial Suplemento No.78 del 1 de diciembre de 1998,
establece en su Articulo No.15 que, los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimonial
Reexpresion monetaria, producto de la aplicacién del sistema de correccion monetaria hasta el
31 de diciembre de 1998, seran transferidos a la cuenta Reserva por revalorizacion del
patrimonio, {uego de compensadas las pérdidas de ejercicios anteriores. El saldo acreedor en
la parte que sea transferida a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio, podra ser
capiializado previo al pago del impuesto previsto en ¢l numeral 6 del Articulo 14 de la Ley
No.51, publicada en el Registro Oficial No.349 del 31 de diciembre de 1993,

El indice nacional de precios al consumidor calculade por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, aplicable al 31 de diciembre de 1998 fue de 45%.

Las inversiones corrientes estan contabilizadas al costo de adquisicion. Los intereses se
registran sobre la base del efectivo. |

Provision_para cuentss incobrables la Compafila mediante evaluacion de la cartera
establece reservas para cubrir posibles pérdidas que pudieran ocustir en su recuperacion. Al
31 de diciembre de 1998 la Compaiiia castigé cuentas incobrables con la provision que se
mantenia del periodo anterior, y no considerd necesario realizar una provisidn al término del
afio.

L os inventarios estan valorados al costo o mercado, el menor. Los costos se determinan
por el método de costo promedio, los cuales fueron ajustados de acuerdo al sistema de
correccion monetaria, excepto las importaciones €n {ransito.

Las inversiones en acciones estdn registradas a su valor nominal, mas los ajustes por
correccion monetaria.

Los cargos diferidos se amortizan usando el método de linea recta al 20% anual.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S. A, (INALECSA)

A. RESUMEN DE 1.AS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(Continuacion)

Las propiedades. maguinaria v equipo estdn contabilizados al costo, mas la revalorizacion
y correccidn monetaria, efectuadas de acuerdo a decretos gubernamentales vigentes, con el
objeto de reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. Las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida it estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinaria y equipo s como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Mejoras de edificios 10
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos electrdnicos 20
Vehiculos 5

Los _ingresos v gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

B. EFECTIVQ:

El efectivo conciliado y equivalente al 31 de diciembre de 1998 esta conformado de la
siguiente manera:

Bancos:
Cuentas corrientes “Sucres” S/, 284.303.799
Cuentas de ahorro “Sucres” 486.541.633
Cuentas corrientes “Délares” 59.845.810
830.691.242
Caja 1.603.017

S/. §32.294.259

e — — —————

C. INVERSIONES:

Representa una inversién efectuada en una institucién bancaria local bajo la modalidad de

operaciones de reporto, la misma que genera intereses del 42% anual.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Clientes S/, 1.991.212.45]
Préstamos a empleados | 285.587.346
Distribuidores y oiros 58.866,192
Impuestos retenidos (1) 223.753.632

S/. 2.559.419.621

—————



INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuacidn)

(1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes este valor se considera como credito
tributarig, el que se compensarid con el impuesto causado en la declaracion anual. Si la

retencion es mayor que el impuesto causado, la diferencia se puede reclamar como pago
indebido.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables fue el siguiente:

Saldo al | de enero de 1998 S/, 18.918.208
Provisiones -0-
Castigos 18.918.208
Saldo al 31 de diciembre de 1998 S/, Q-

———— — —  — —.

E. INVENTARIOS:

Materia prima S/, 1.030.172.401
Material de empaque y exhibidores 616.534.144
Repuestos 167.011.637
Bandejas plasticas 29.606.155
Moldes 94.303.467
Importaciones en transito | 21.060.502

S/.  1.958.688.306

e e e ——

. F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Seguros S/ 88.488.007
Impuesto a la renta (1) 137.648.006
Accionistas (2) 724.350.000
Otros 3.187.565

S/, 953.673.582

=

compensados con el impuesto causado en la declaracion anual.

(2) Representan anticipos entregados a los accionistas correspondiente a las utilidades del afio
1998, las mismas que se liquidardn con la distribucién que se realice de acuerdo como lo

' (1) Corresponde a los anticipos pagados por ¢l impuesto a la renta, los que pueden ser
l determine la Junta General de Accionistas.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATQRIANAS S.A. (INALECSA)
G. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:
Inversiones en acclones
Electroquil S.A. S/. 13.772.000
Sabores Exdticos S_A. (SAEXO0 S.A) 5.000.000
Correccidn monetaria 47.657.738
66.429.738
Cargos diferidos:
Enseres de depreciacion acelerada (1) 55.200.550
Intereses (2) 578.810.033
634.010.583

Aportes para futuro aumento de capital:

Electroquil S.A. B 46.383.770

S/ 746.824.091

— . —— o~
——

(1) Representan gastos por adquisicion de programas de computacion, bandejas plasticas,
guantes de acero, etc. que se amortizan a una tasa del 20% anual.

(2) Cormresponden a intereses que se capitalizan en la cuenta de Activo fijo “Proyectos en
curso” a medida que se cancelan los dividendos del préstamo hipotecario que realizd la
Compaiiia para la adquisicidén de un bien inmueble (Ver Nota L).

H. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Representan valores por cobrar a compaifiias relacionadas, no generan intereses m
tienen fecha de vencimiento, estas operaciones no son originadas en actividades relacionadas
con el giro del negocio. Al 31 de diciembre de 1998 incluyen S/.435.663.170 por cobrar a una

Empresa que se encuentra en proceso de liquidacidén, cuya deuda la administracion la ha
considerado como incobrable.

I. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Adiciones
Saldo al Compras v/o Correccion Retiros ¥ Saldo al
1-01-98 gasios monetaria transferencias 31-12-98
Al costo de adquisicidn:

. Temrenos y mejoras 5/. 35.002.575 S/, 3, 8/, 8, 35.002.575
Edificics y mejoras 547.386.109 $47.386.109
Magquinana y equipo 2.330.003 845 649.143.343 71.555.915 3.050.703.103
Muebles y enseres 155.035.239 67.476.422 7.341 930 229.853.64]
Vehiculos 739,708,914 489.981.270 22.564 808 1.252.254 992
Equipos electronicos 97.829,679 23.939.925 121.769.604

3.904,966.361 1.230.540,960 101.462.7G3 5.236.%70.024

Menos depreciacion
acumutada 1.144 165 146 $10 716 851

. e T

2.760.701.215 710.824.109 101.462.703 3.572.988.027

1.663.981.997

ComecciOn monetana:
Terrenas 10.465.770 20.460.755 30.926.525

Edificios
Maquinana y equipo
Muebles vy enseres
Vehiculos

128.942.263
4,94]1.097.625
396.565.770
308.025.561

304.347.767
2.423.973.982
173925 877
513.469.160

433.290.030
7.363.071.607
S70LAY 34T
821.494.72)

5.832,903.180 3.501.122.021 $.334.025.201
Menos depreciacion

acumuylada 3.819.280.150 455.611.289 1.431.329.417 3.706.220.856
2.013.623.030 {455.011.289) 2.069.792 604 3.627.804.345

Ampliaciones ep curso 7.403.284 7.403.284
Maquinara en moniaje 121.048.277 (121.048.277)
Provectos €n curso 483.593,864 483.593 B&6d

l - Equipos electronicos 47.806.191 64.944.780 112.750.971

S 4,774,324 343 Si BT 258045 ai.2.06%.792 604 5. (19.585.574) S5/, 7.691.739.320
Ty — e — e R Se— PR _=_

e ———

_—
e .




J. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

11

Proveedores S/. 1.156.373.349
Documentos por pagar 174.729.582
Retenciones € impuestos 220.584.141
Otros _117.603.758

S/. 1.669.290.830

K. PARTICIPACTON Y OTRAS OBLIGACIONES A 1.OS TRABAJADORES:

-,
-
L
L}

Participacion de los trabajadores en la ganancia S/. 501.259.661
Beneficios sociales por pagar __ 97.185.9064
S/, 598.445.625
L. PASIVO A LARGO PLAZO:
Banco del Pacifico S.A.:
. Representa un saldo de un préstamo hipotecario
inicial de §/.291.602.560 con una tasa de interés del
58% anual reajustable cada 90 dias, pagadero
mediante dividendos cada 30 dias y con vencimiento
final en septiembre del afio 2003. S/. 289.796.053
Intereses por pagar (Nota 3) () 578.810.033
868.606.086
Menos: Porcion corriente 179.711.604
688.894.482
Provision para jubilacién patronal (2) 333.406.457
Bonificacion por desahucto 20.654.660
Acctlonistas (3) 387.873.737_

S/, 1.430.829.336

—_— e — =1

(1) Corresponde a la totalidad de los intereses por pagar que se¢ amortizan mediante cuotas
mensuales hasta la fecha de vencimiento de {a obligacidn,
. El crédito a largo plazo tiene los siguientes vencimientos:
Aiio Capital Intereses Total
1999 S/, 16987464 S/, 177700.107 S/. 194.687.371
2000 28.223.120 151.488.484 179.711.604
2001 49.727.442 129.984.162 179.711.604
2002 87.616.765 92.094.339 179.711.604
2003 107.241.262 27.542.44]1 134.783.703
S/, 289.796,053 S/, 578810033 S/, 868.606.086
(2) Representa la provision para jubilacién patronal, que tienen derecho de acuerdo con la

Legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que hayan cumplido los 25
afios 0 mas de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida dentro de
una Compaiiid, o cuando en ese instante retinan los requisitos necesarios. La pension
patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general vigente decretado por el
Gobierno. En €l caso de doble jubilacion por parte del Instituto Ecuatoriana de Seguridad

Social (IESS) y la Compaiiia, la pensién patronal, serd como minimo equivalente al 50%
del salario minimo vital.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

L. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacién)

El movimiento de estas cuentas durante 1998, fue el siguiente:

Jubilacion Bonificacion por

patronal desahucio
Saldo 1nicial al 1 de enero de 1998 S/. 384.584.600 S/, 20.654.660
Provisiones 12.421.722
Pagos (116.667)
Ajustes (63.483.198)

Saldo final al 31 de diciembre de 1998 S/. 333.406457 S/ 20.654.660

— o —— ——  —  ————————

(3) Corresponde a la distribucién de utilidades de los afios 1996 y 1997.

M. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 450.000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en circulacion
al valor nominal de S/.1.000 cada una.

Aporte para futuro aumento de capital: Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de

Accionistas celebrada el 16 de diciembre de 1998, resuelve aumentar el capital social de la
l Compafiia en $/.1.050.000.000 mediante la capitalizacion de parte de las utilidades del afio

1997, con la finalidad de beneficiarse de lo establecido en €l Decreto No.895 publicado en ¢l
l Registro Oficial No.203 del 27 de noviembre de 1997.

Reserva por revalorizacién del patrimonio: Representan los ajustes efectuados por
correccidn monetaria a las cuentas patrimoniales, excepto en la cuenta de las Ganancias no
distribuidas. Al 31 de diciembre de 1998 se compensaron §/.457.602.312 correspondiente al
saldo deudor de la cuenta de Reexpresion monetaria.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en €l Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacidn de la Compafifa, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o
para aumentar el capital. Al 31 de diciembre de 1998 la Compatiia ha cumplido con el limite
minimo requerido.

Ganancias no distribuidas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
Compariia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

N. OTROS INGRESOS:

incluyen principalmente S/.6.175.140.443 correspondiente al 15% de descuento que se le
efectlla a los distribuidores sobre la facturacion, los que son para cubrir los costos de
mantenimiento de las unidades de transporte de los distribuidores.
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O. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

De acuerdo con la leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su ganancia
liquida anual antes del impuesto sobre 1a renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

P. IMPUESTO A LA RENTA:

La provision para impuesto a la renta por el ejercicio 1998, se calcula a la tasa del 25%. La
base de este cilculo para el impuesto se determind segin se indica a continuacién:

Ganancia antes de la participacion de los trabajadores S/ 3.341.731.074
Menos: 15% de participacion de los trabajadores (501.259.661)
Menos: 85% de rentas con impuesto unico (5/.311.346.927) (264.644.888)

Mais: 4% del impuesto Gnico Articulo 21 Numeral 1 del
Reglamento Aplicacion de 1a Ley del Impuesto a la

Renta (5/.264.644.888) 10.585.796
Base imponible 2.586.412.321
Impuesto a la renta 646.603.080
Menos saldo a tavor segiin declaracion del afio 1997 38.841.491
Impuesto a la renta por pagar (sin deduccion de los anticipos

pagados, nt de impuestos retenidos del afio 1998) =Sf. - L557:761-:58=?

Q. TIPO DE CAMBIO:

El tipo de cambio utilizado por la Compafila para convertir los saldos en dodlares
estadounidenses al 31 de diciembre de 1998 fue de §8/.6.725 por cada US$1,00.

R. COMENTARIO:

Para el afio 1999 el impuesto a la renta ha sido sustituido por el impuesto del 1% a la
circulacion de capitales, segiun la Ley de Reordenamiento en materia economica, en el area
tributaria - financiera publicada en el Registro Oficial Suplemento No.78 del 1 de diciembre de
1998, |

S. HECHOS SUBSECUENTES:

En enero 21 de 1999 la Compaiiia presentd al Servicio de Rentas Internas la declaracion del
impuesto a la renta del ejercicio fiscal 1997 y anexd el pago de S/.19.043.440 por diferencia del
impuesto a la renta causado.



