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Neranjo Lipez & Co.
Edificio Finansur, Piso 12. Of, 2
9 de Octubre 1911 v Los Rios

P. O, Box 0P~ 06 - 2045
Guaysquil, Ecusdor

Teits,: 283883/ 283884/ 285887
Telex 4 - 3080 NARLOP ED
Fax 4- 205888 )DDI)

DICTAMEN DE LOS AUDITORES 1NDEPENDIENTES

A los Accionistas
Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. (INALECSA)
Guayaquil, Ecuador

Oficine Quito:
Eloy Alfero 1138 y Av. Repiblics
Edif. Pargue La Carolina - Locel 10
P.O.Box 17-17-11382
Tal. 680 -502

Hemos examinado el balance general de Industrias Alimenticias
Ecuatorianas S.A. (INALECSA) S.A. al 31 de diciembre de 1991, y 1los
estados conexos de resultados, inversion de¢ los accionistas y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. [Estos estados son
responsabilidad de 1a Gerencia de la GCompufifa. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre los mencivnados estados financieros
basandonos en nuestra nud1tnr1a.

Nuestro examen se efectuo de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requleren de la planeacion vy
ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
rauzonable y determinar 81 los estados finuancieros ae encuentran libres

de errores importantes. La auditoria incluye aquellas pruebas de 1losa
registros dé contabilidad y otros protedimientos de auditoria que
respaldan 1as transacciones registradas y su revelacion en los esatados
financieroa. La auditoria también incluyd la determinacion del uso de
los principios de contabilidad generalmente uceptados en el Ecuador y de
las eatimaciones importantes realizadus por la Gerencia, asi como la
evaluacion en conjunto de la presentacidn de los estados financieros.
Creemos que la auditoria efectuadus establece bases razonables para
nuestra opiniodn.

Como se explica en la nota A, los estados financieros arriba mencionados
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados y luego fueron ajustados para que reflejaran los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda aac:onul, mediante el sistema de
devaluacion monetaria aplicado & lus prupiedades, maquinaria y equipo
hasta el 31 de diciembre de 1990 Y el Sistema de Correccion Monetaria
Integral aplicado para 1991, segin la disposicion transitoria priﬂera
del Reglsmento de Aplicacion al articulo 22 de la Ley de Bngrmnn
Tributario Interno.




S Naranjo Ldpes

Z
l 4. En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos
presentan raszonablemente, en todos lus aspectos importantes, la
situacion financiera de Industrias Alimenticias Ecuatorianas 5.A.
II (INALECSA) al 31 de diciembre de 1991 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo pui ¢l aflo terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contuabilidud generalmente aceptados en
I Ecuador.
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dgar Naranjo L.
3 de abril de 1992 Licencia Profesional No. 16.485

I. Guayaquil, Ecuador Superint. de Compafiias No. 015
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S5.A

BALLANCE GENERAL

31.DE DICIEMBRE DE 1991

ACTIVO

' ACTIVQ CIRCULANTE:

Efectivo

Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventarios (Nota C)

Gastos pagados por anticipado

o

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

INVERSIONES

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO
(Nota D) |

PASIVO E INVERSION DE 1.OS ACCLONLSTAS

I PASIVO CIRCULANTE:
Préstamos bancarios por pagar (Nota E)
Documentos y cuentas por pagar (Nota F)
I Participacion y otras obligaciones a

los trabajadores (Nota G)
Gastos acumulados por pagar

l Impuesto & la renta por pagar
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

' OTRO PASIVO (Nota RH)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Acciones comunes ~ autorizadas, emitidas y
en circulacidon 60.000 acciones al wvalor
nominal de 8/.1.000 cada una |

Aumento de capital en tramite {(Nota I)

Reserva para revalorizacion del! patrimonio

- (Nota J)
Ganancias retenidas (Nota K)

Vea notas a2 los estados financieros.

. (INALEGCSA)

8/, 149.376.074
213.803.162

164 .607.404

' 9.236,669
533.043.309

496.000

546.450.57)
§/.1.079.989.882

8/. 5.000.000
82.327.795

56.504.529
15.526.308
31.013.256
190.371.888

63.310,904

60.000.000
390.000.000

141.797.351
234.509.739

___826.307.090
$/.1.,079.989.882



ESTADO DE_RESULTADOS

INGRESOS DE OPERACLONES:

Ventas netas
Otron

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Coato de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion

I. Gastos financieros

I GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE
LOS TRABAJADORES Y DEL [MPUESTO A LA
RENTA

Participacion de 108 trabajadores en
la ganancia (Nota 1l.)

Impuesto a la renta (Noca M)

GANANCIA NETA

Vea notas a los eatados financieros.

ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DE 199]

INDUSTR LAS ALTMENTIf IAS_EGCUATORJANAS S.A. (INALECSA)

S/.2.894.736.844
42.128.855

2.936.865.699

2.306.587.683

185.298.070
157.456.628
1,977,251

2.651.319,632

285.546.067

42.831.910

242.714.157

___60.312.043

S/. 182.402.114



IMOUSTRIAS ALIMENTICIAS BOUATORIANAS S.A. (INALECSA)
ESTADD IE INVERSION [E LOS AXTONISTAS
AND TERMINADO El. 3] IE DICIEMBRE IE 199!

Acciones de capital maloruacxm o
COULNes en tramte del parrisnio 1:3?‘.‘1?‘:: E d:lstrﬂdas Total

Saldo al | de enero de 199] S/. 60.000.000 S/. S/. S/. 300.252.377 S/. 21.943.589 S/.160.132.708 5/.182.076.297
Ganancia neta

182.402. 114 182.402. 114
(1{.U91.550)
(33.309.860)  (33.309.360)

Trmaferencla a la reserva legal 11.091.550

l _ Aumento Reserva por .  Superawvit de Gananciag vetenidas
9
o

Distribucion de dividendos

Transferencia para amento de
capital 390.000.000 (295.000.000) (95.000.000)  {95.000,000)

Ajustes de aflios anteriores (1.658.812) (1.658.812)

Transferencia a la reserve
revalorizacion del patrimonio 5.252.377 (5.252.377)

l Ajuste por correccion monetaria 136. 544 .97

L I L I I T I

Saldo al 3! de diciembre de 1991 §/. 60.000.000 S7/.390.000.000 S/. 141.797.351 §/. . 5. 33.035.13%9 S5/.201.474.600 S/.234.509.739

Yea notas a loe estades fimancieros.
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ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

I ACTIVIDADES DE OPERACION:

Il Efectivo recibido de clientes

-

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos
Intereses y comisiones pagadon

Efectivo neco proveniente de las actividades
de operacion

l. ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo pagado por adquisicidn de propiedades,
- maquinaria y equipo

Aumento en otro pasivo

Efectivo usado en las actividades
de inversion

ACTIVIDADES DE FINARCIAMIENTO:
Dividendos pagados

Efectivo usado an las actividades
de financismiento

EFECTIV0O DISPONIBLE
Saldo del efectivo a8l inicio del afo

SALDO DEL EFECTIVQO AL FINAL DEL ANO
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S/. 2.687.547,.853
(2.486.773.309)
42.128.855
(1.977.251)

260.926, 148

(121.782.186)

(108.024.743)

(33.309.860)

(33.309.860)
99.591.545
49.784.529

S/, 149,376.074



(Continuacidn)

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OQPERACION

GANANCIA NETA

Ajuste para conciliar la ganancia neta con el
efectivo proveniente de las actividades de

operacidn:

I . Depreciacidn

Provigion para jubilacion patronal
' Provision para cuentas de dudaso cobro

I CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Auisénto en:
lI Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Gastos scumulados por pagar
II Participacidon y otras obligacionee
a los trabajadores

' Impuesto 2 la rentea por pagar
Disminucion en:

. Préstamos bancarios por pagar

Documentos y cusntss por pagar

EFECTIVO NETQO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ARO TERMINADO EL 3! DE DIGIEMBRE DE 199!

Vea notas a los estados financieros.

' INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

s/. 182.402. 114

93.666.234
36.618.329

538.167

(58.801.777)

(54.415.923)
(3.139,798)
11.214.683

28,295,703
22.226.682

(3.348.063)
(14.330.203)

__ (72.298.696)

S/. 240.926.148



INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A.({INALECSA)

NOTAS A L.0S ESTADOS FINANCIEROS

ARO TERMINADO EL 3] DE DICIEMBRE DE 199]

" A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

l..1illl'l|i Sl 0N an ITIII :i;F'1l|'.l S R e

Industrias Alimenticias Ecuatoriagnas S.A.(Inalecsa) (la Compafifa) fue
constituida por Escritura Publica el 27 de mayo de 1971, en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador 'y esta clasificada en la categoria "B" de la Ley de
Fomento Industrial, mediante Acuerdo Interministerial No. 659 del 19 de
mayo de 1976. Su principal objetivo es dedicarse a la elaboracion de
reposteria industrial.

Principios contables ecuaterianos. La Compafiia wmantiene sus
registros contables en sucres (S/.) y de acuerdo con los principios

contables del Ecuador, los mismos que son utilizados en la preparacidn
de los estados financierns. Las notas que siguen, resumen estos

principios y su aplicacion a 1los estados financieros en paginas
anteriores.

Sistema de Correccion Monetaria Integral. Los estados financieros
han sido preparados sobre la base tradicional del costo historico, en
concordancia con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Bcuador y, ajustados para que reflejen los cambioa del poder
adquisitivo de 1la moneda nacional, de acuerdo con la Disposicion
Transitoria Primera del Decreto No. 2959 del 31 de diciembre de 199!.

El Sistema de Correccion Monetaria Integral establece que para 1991,
los ajustes seran aplicables al! patrimonio en la cuenta "Reserva por
revalorizacién del patrimonio"™ y, para 1992 en la cuenta "Reexpresion
monetaria diferida™ cuyo saldo neto tendra un efaecto tributario a partir
del ejercicio econdmico de 1993. Si los activos no monetarios superan la
sumg de los pasivos no munetarios y el patrimonio se producird un
ingreso gravable y 8i |la 4uma de los pasivos no monetarios y el
patrimonio exceden los importes de Llos activos no monetarios ase
originara un gasto deducible. Este ingreso gravable o gasto deducible
se aplicard a resultados utilizando el método de linea recta y al 10%
anual a partir del afio siguiente a la correspondiente reexpresion.

El indice nacionasl de precios al consumidor calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, aplicable para el periodo
del ajuste es de 46,80%.

Los inventarios estdn valorados al costc o mercado, el menor. Los
costos se determinan por el método de costo promedio.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A.(INALECSA)

NOTAS -A LOS ESTADOS FINARCLEROS

{(Continuacion)

ARO TERMINADO EL 3! DE DICIEMBRE DE 199!

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE _CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacion)

Las propiedades, maquinaria y equipo estadn contabilizados al coato,

mas las revalorizaciones efectuadas de acuerdo a decretos
gubernamentales vigentes, con el objeto de reflejar los cambios en el
poder adquisitivo de 1a moneda nacional. Las erogaciones por
mantenimiento, reparaciones Yy renovaciones se cargan a gastos &l
incurrireae en ellas, mientras que las wmejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacidn se calcula por el método de linea rects,
tomando como base la vida itil eatimada de los activos relacionados.

La vida dtil estimada de los activos son los siguientes:

Activos Afios
BEdificion 20
Me joras de edificios 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

B. CUENTIAS POR COBRAR:

Clientes

Compafifas relacionadas
Préstamos a empleados

Distribuidores y otros

Menos provision para cuentas
de dudoso cobro

C. INVENTARIQS:

Materias primas

Material de empaques y repuestos
Productos terminados

Bande jas pldsticas

Importaciones en transito

s/. 78,983,490
123.264 .59
6.715.790
6,158,264

215.122.135

1.318.973

S£.213.803.l62

S/. 72.125.882
33.26%9.044
682.330
5.127.580

__ 53.402.568

5‘.164.607.*04



DINSTRIAS ALIMENTICIAS BCUATORIANAS 5.A. ( INALEGSA)
NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
{Cont inuacion)
A0 TERMINDO 8. 3) [ DICIRME [E 1991

-0I~9]  Adiciones Ajustes  Transferencias | iz—?‘
8/. 3.871.719 § 5/. /. 5.871.719

16.843. 137 / 45.2%.& / 63.31:1.643
131.200.827 67.356.909 600.000 2.400, 200,382,736

8,235,252 5.606.4 52 140. 23.701.20%

1$.178.029  17,000.000  (5.904.528 22.273.50]
183,328,964 89.963. Jb! (6.645.028)  48.867.346 315.514.843

56.657.525  30.267.848  (1.309,212) 85.616. 16
126,671,439 59.695.5173 (5.335.816)  48.867,546 229.898.682

2.9582.573 2.382.57
6.026,008 6.026.
564.214.028  303.0506. 160 1.405.740 868.675.

57.687.98) 26.601.999 84.289.

24 .636. 260 4. 137,177  (2.764.657) 36,008,
655.146.852 343.795.336  (1.358.917) $97.583.271
420,054,698  271,%4.632  (14.367.950) 681.031.380
231.092,15%6  72.450.704 13.009.033 316.551.891

22,080,103  31.818.82%  (5.031.382) (48.867.5%6)

8/.379.843.09% S/,163.963.042 5/. 2.541.835 S/. 8/. 546,450.573
m AR

equipe huscy 1990, se eﬁectu&u:ihmﬂn el wje

1 I ‘sucre et reiaci
Centrel del Ecuadnr pura 1991 s ul.l.llwel indice miml
conaumidor calculado por el Instituto Naciona 'de Estadist icas y Censos, que fue del %,ﬂ

El &
cq:ltal

E. PRESTAMDS BANCARIOS POR PAGAR:
Préstamo sobre firme que genera al 47% de interés swar y vun vencimiento el 26 de enero de 1992,

revelorizacion dal
ser

mto dal ajua se
Qe

reﬁh l.a cuenta panrimonial "Reserve
8 los acionistas  pard

utilizado
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INDUSTRIAS ALIMENTI1.1AN ECUATORLANAS 8.A.(INALECSA)
NOTAbL A 105 KNTADOS FIBANCIEROS

{t ont inuacc-Lin)

ANO TERMINADO Ki. )i_DE DICIEMBRE DE 1991

- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Pruovaadores B/. 57.467.416
Cuantas por pagar a acc Inn sl uu 6.933.340
Impuastos cetenidos 14.850.679
Otros 3-0“-'.0

l‘. 82.327,.793

. PAI'I‘IGIPM:I
ON Y OTRAS OBI.IGACIONES

'I
Participaclén de los trabijadures
an la ganancias 8/. 42.831.910
Beneflcios aociales por pixer 13.672.619

l‘. u.miua

B. OIRO PASIVO:
Provinidn para jubilacion patronal (1) 8/. 49.353.46]
Ocros 13.737.443

(1) Repressnts la provisiuu p.a: ! jubilacinn patronal, que tienen derecho
de acuerdo con la loyi<i v i\ lubo al :eultqrilnn. los empleados y
trabajadmies que hava  cumplido /5 afion v mis d¢ servicico o que
cumplioren ese Liempn: en Forms |rr.|.nl:l-|.'r|-|n.dl dentro de una
Compafifa, o cuando «n v~ inatante reidnan los requisitos necesarios.
La pensidn patronal no pndrA ser inferior al salaric mfinimo wital
general vigente deciclade por el goblerno. En el caso da dobls
jubilacién, por partr del Inatituto Kcuatoriano de lnlllﬂ.lld Social

(I¥88) vy la Companiu, la pensién patronal, serd como uninimo
equivalents al 50% del salario minimo vital.



INDUSTRLAS ALIMENTICIAS ECUATORLANAS S.A.(INALEBCSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCLEROS

(Continugcion)

ARO TERMINADO EL 3! DE DICIEMBRE DE 199]

I. AUMENTO DE CAPITAL EN TRAMITE:

Mediante Acta de Junta de Accionistas efectuada el 15 de agosto de
1991 se¢ resolvid incrementar el capital social de la Compatiia en la suma
de $/.390.000.000 mediante la capitalizacion de los siguientes valores:

Superdavit de capital por revalorizacion S/. 295.000.000
Ganancias no distribuidas 95.000.000

s/. 390.000.000

Los tramites de escritura se concluiran 1992,

J. RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO:

Incluye el ajuste de los activos no monetarios al 31 de diciembre de
1991, que se rasumen asf:

Inventarios | s/. 695,885
Prop1adades. maquinaria y equipo 135.849.089
Superavit de capital por revalorizacidn 5.252.377

8/. 141.797,351

K. GHHAHCIAB RETENIDAS:

(1) Reserva 1legal -- De acuerdo con la legislacion v1gente en Ecuador,
la Compafifa debe transferir el 10Z de su gunancia lxquida anual a la
reserva legal, hasta completar el 50% dui capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser dlstrLbuxda 4 los accionistas, axcepto en
caso de 11qu1dac1on de la Compafiia, pero puede ser utilizsda para
absorber pérdidas futuras o para aumentar &l capital.

(2) Ganancias no distribuidas -- El saldo de esta cuenta estd a
dispoaicion de los accionistas de la Compuriia y puede ser uytilizado
para 1la distribucidn de dividendos y ciertos pagos, tales como
reliquidacion de impuestes, etc..

L. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCLA:
De acuerdo con las leyes laborales vigentes, 1la Compafiia debe
destinar el 15X de su ganancia liquida anual sntes del impuesto sobre la
renta, para repartirlo entre sus trabajadores.



INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS 5.A.(INALECSA)
NOTAS A LOB EGTADOS FLWANCIEROS

{Continuacion)
TEEMINADD BI. 31 DE DICLEMBRE DE 1991

A L4 BENTA:

. La provisidén para impussto & l1a renta we caleula aplicando 1a
tasa dal 23X. Para determinar la& ganauc 1a gravable deal afio 1991,
8/. 1,483.986 por concepto de benufuriun de reinversién han sido
considerados como deduccidn de la ganaiv i anusl, guedanda unm aaldo
pendiente de B5/. 2.931.972 ¢] wmism g pdra ser utilizado en

ejercios poatariores.

N. JNENEFICION DE FOMENTO IMDUSTRIAL:
Da acuerdo con la lay de Fomento Indusivial, Vo Compatiia ss encuentra
clasificada dentro de la cutagucis "B". Li: :ual e da derechn a clertos

baneficion, teles como la exonncaciun dt iy » dirrsrhos acancelurios en 1a

importacién de maquinariau vy squlpe, vepuimiva y otros bensflicioa.
 Ademds, pusds obtensr autorlsacion prio dedocir ds sus ganancias
1iquidas snuslas hasts el 502 de law re1uwviin? men en activo Fljo. Bsta
deduceién sa efectusrd en el plazo sfniss: Wt trea adon, y en cada alio no
poded ser mayor sl 30Z de la guusnciu |{quida 4nual, pero al saldo no
deducido se imputsrd =2 loa ejercicius hiscalen tuturos. Batos baneficioa
expiran sl 3] de diciembre da 1993, cvonforme ¢ establece en la lay de
Adgimen Tributario Interno.

0. IINOS DR CAMBIO:

Los tipos da cambic en el mercsdo Jibre privado y de I.numnehin dal
Banco Central dal Ecuador vigentes a) 3! d¢ du. iembre de 1991, (fusron
de 8/, 1.305 y da 8/. 1283, por cada US>) UV, respectivamente.




