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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA
Guayaquil, 17 de junio del 2013

L Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A.
INALECSA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Comparniia por los estados financieros

2, La Administracion de Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA
Guayaquil, 17 de junio del 2013

Opinion

4.  En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA al 31
de diciembre del 2012, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros de Industrias Alimenticias
Ecuatorianas S.A. INALECSA por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, antes de ser
reestructurados, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 2 de
marzo del 2012, expres6 una opinién sin modificaciones sobre los mismos. Como parte de nuestra
auditoria de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, también revisamos
los ajustes descritos en la Nota 2.2 que fueron aplicados para reestructurar las cifras correspondientes del
ano 2011. En nuestra opinion, dichos ajustes son apropiados y han sido aplicados adecuadamente.

de Companias: 011

Eduardo Teixeira Pacheco da Silva  +

Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: 11396
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia a

ACTIVOS Notas 2012 2011

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 6 3,796,972 3,510,154

Cuentasy documentos por cobrar clientes 74 3,486,082 3,027,324

Cuentas por cobrar a em pleados 123,683 84,597

Otras cuentas por cobrar 16,528 100,832

Inventarios 8 841,980 755,361
Total de activos corrientes 8,265,245 7,478,268
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 9 8,188,918 7:257,356

Inversiones en acciones 19,007 20,090
Total de activos no corrientes 8,207,925 7,277,446
Total de activos 16,473,170 14,755,714

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

— | 1

“———Tng. Davi 7 “Ing. Miri zardo——

Gerenite Financiero Contadora

Ledo. LuisAscobar
Presidentg Ejecutivo
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en doélares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Beneficios sociales
Im puestoa la renta por pagar
Otros im puestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios sociales a largo plazo
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas efplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

77 2l

Referencia a
Notas

10
i1

12
13

12

L5
16
16

Lcdl(:rluis Escobar
Presidente Ejecutivo
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2012 2011
1,107,671 480,779
= 1,091,599
78,896 282,150
1,003,378 934,076
742,743 689,151
290,800 280,292
3,223,488 3,758,047
1,587,346 1,466,892
4,810,834 5,224,939
3,350,000 3,350,000
4,206,754 1,425,886
4,105,582 4,754,889
11,662,336 9,530,775
16,473,170 14,755,714

=
Contadora ——
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INDUSTRIAS ALTMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia a

Notas 2012
Ventas netas de productos 32,048,908
Ingresos por servicios de transporte 946,252

2011

30,436,076
859.241

33,895,250

31,296,217

(22,080,643)

Costo de productos y servicios vendidos 1 (24,166,094)
Utilidad bruta 9,729,156
Gastos de adm inistraeidn 17 (3,038,780)
Gastos de ventas 17 (2,022,950)
Otros gastos (ingresos), netos 3,133

9,215,574

(2,893,151)
(2,665,295)

(5,958,597)

(5,558,446)

Utilidad operacional 3,770,559 3.657.128
Gastos financieros, netos (44.,291) (53.791)
Utilidad antes de impuestoa la renta 3,726,268 3,603,337
Impuestoa la renta 13 (1,031,477) (961,180)
Utilidad neta vy resultados integral del afio 2,694,791 2,642,157

e de los estados financieros

Ledo. L;'?&scobar = Ing. David Di ~—mg. Miriam Tuzardo

Presidené Ejecutivo inanciero ~ Contadora
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31

(Expresado en dolares estadounidenses)

DE DICIEMBRE DEL 2012

Sulklos previemente reportados all de ener del2011

Ajustes (Nota 2.2)

Suldos restructumdos allde enero del 2011

Resoluciones de la Junta de Accionistas

del 1 de enero del 2011
IMago de dividendos

Resolueiones de la Junta de accionistas

del23 de febrero del201L

Aproplacidn para reserva faculativa

Resolueiones de la Junta de Aceionistas
del W de noviembre del 2011

Aumento de capital

Gienemlde Accionistas

s ferencin o reserva lepal pendiente de aprobacion porpane de ln Junta

Resuliado integraldelano reestructurado (Nota 2.2)

Sukdos mestueturado al 31de diciembre del2oll

Rosoliones de la Jur
del b de enero del2012:
Pago de dividendos

Renolieiones de la Junta de Accioniitas

A QIO i cIon par res e i facultntiva

ade Accionistas

Tians lerencla o reserva legal pendiente de aprobacion porparte de W Junta

Gienernlde Accionistns

Roenultido mie gl delano

Solfos nldide diclembre del2012

Pégina 6 de 32

.A—C. L , ‘ilm
Presidente Ejecutivo

Reservas Resulados acumulados
Capital Reserva Reserva Reservade Poraplicacion
legal facultativi capital Inicia L N UF Resu Total
2350000 500,000 349,251 257237 2264,591 5721081
- = L39O, 1B2 = 1,590,182
2350,000 500,000 349251 257237 1,590,182 2,264,593 7.311.263
= (120,880} = = (3017635) (422.645)
- - 1697 515 - - (LoB7 515) =
LOOO 000 { LODO,000) - - -
= 202 864 (202.864) - = - -
- - - - - 2642157 2,642,157
3,350,000 702 864 723,022 257237 1390,182 2907470 9,530,775
= =5 (79.010) = (483,620) (563,230)
- 2590979 - + (2.590.979) =
- 269499 = = = (269 499) =
~ = . - = 2,694,791 2,694,791
3350000 972.363 3,234 391 257.237 1.590,182 2258.k63 1,662 336

Las n .\ s explicativas anexas son parte ingegri

os estados financieros

HL
Contadora




INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia a

Flujo de efectivo de las actividades de operacidon: Notas 2012 201
Utilidad antes delimpuesto a la renta 3,726,268 3,603 337

Mas (menos)cargos (créditos ) a resultado s que no representan
mo vimiento de efectivo:

Deprecmciones 9 746,802 602,871
Liilizacién de provision para cucntas mco brables i (L,478)
Provisidn pam jubilacidn patronalvdesahucio 2 233,586 649,114
Participacion de los trabajadores en las utilidades 2 657,612 706,750
5364268 5,560,594
Pago de impuesto a la renta (689,151) (322 ,860)
Cambios enactivos y pasivos:
Cuentas ydocumentos porcobmarchentes (458,758) (531,746)
Cuentas porcobmara empleados (39,086) 6,387
Otras cucntas porcobmr 84.304 (99.331)
Inventarios (8B6,619) 17,984
Otros activos LOB3 (8,183)
Proveedores 626.892 6,440
Otmas cuentas porpagar (203.254) 252,785
Retenciones e impuestos porpagar (219433) 430,069
Beneficios a empleados (647,103) (L124,115)
Pago de jubilacidn patronalydesahucio 2 (113,132) (73.246)
Efectivo neto provisto porlas actividades de operacion 3,620,011 4,134,848
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicidn de propledades, planta yequipos 9 (L726,757) (140023 1)
Ventas de propiedades, planta ycquipos 48393 (44.,047)
Efectivo neto utilizado en las actividades de mversidon (L678,364) (L3444 ,278)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento :
Disminucidn de préstamos panes relacionadas (L091,599) (669,676)
Pago de dividendos (563230) (422,645)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamicnto (L654,829) (L092.321)
Aumento neto de efectivo yequivalentes de efectivo 286818 1,598 249
Efective yequivalentes de efectivo almicio delafio 3,510,154 191,905
Efectivo yequivilentes de efectivo al finnldelano 3796972 3,510,154
los estados financieros

Miriam Fizardo -
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constituciéon y operaciones -

Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA (en adelante Inalecsa o la Compania) fue constituida
en Ecuador en mayo de 1971 siendo su actividad principal el desarrollo, produccién y comercializacion de
productos de pasteleria industrial y snacks.

Cambio de accionistas -

A partir del 19 de noviembre del 2012, la Compania paso a formar parte del Grupo ARCA CONTINENTAL,
con la compra del 100% de las acciones por parte de Arca Ecuador S.A. - Espaia (99.99%) y Congaseosas
S.A. (0.01%). El referido Grupo en Ecuador esta conformado por: Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador),
Industrial de Gaseosas S.A. Indega, Congaseosas S.A., Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. —
Emprosur, Embotelladora y Procesadora Central - Emprocen S.A., Embotelladora y Procesadora de El Oro -
Emproro S.A. y Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A., esta tltima constituida en diciembre del
2012.

Con el cambio de accionistas, Inalecsa es subsidiaria de Arca Ecuador S.A., empresa controladora
domiciliada en Espania; debido a ello, es una compaiiia extranjera segiin el Régimen Comiin de Tratamiento
a los Capitales Extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, lo cual le
permite transferir libremente sus utilidades una vez pagados los impuestos correspondientes.

La Administracion del Grupo Arca en Ecuador inicié durante el afio 2012 un proceso de reestructuracion
societaria que estima se completara durante el 2013, este proceso incluira la simplificacion de la estructura
societaria de algunas de las entidades del Grupo en Ecuador.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido emitidos con la

autorizacion del Presidente Ejecutivo el 17 de junio del 2013 y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA se han preparado
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

MR TR TR ORI IR PRI PR TR PR PR TR PR PR PR PR TR TR PR R R

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.

NIC 19 Enmienda.'Benelicios n empleados' - Eliminacidn del enfo que delcormedorycaleulo ¥
de los costos financieros sobre una base neta. Ide enero del2083
NIC 27 Revision. 'Estados [i dos" - Di cio bre lo t
Revision. ‘Estados linancieros separados isposicionsobre los estados Hile eiiero delz 05
linancieros separados.
NIC 28 Revisidn.'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - Incluye requermientos sobre -
consolidacion de negocios conjuntos yasociadas. lde encro del 2013
NIC 32 Enmienda. 'Instrumentos financieros: presentacion' - Aclara algunos requerimiento s
para compensacion de activos ypasivos financieros en elestado de situacidn |de enero del20 4
linancier.
NIIF | Enmienda,'Adopcion porprimera vez' - Tratamiento de intereses de préstamos con
elGobemo. Ide enero del203
NMF 7 Enmienda,’'lns trumentos financieros: presentacion’ - Nuevas divulgaciones para
facilitar la comparacion entre entidades que preparan estados financieros bajo NIF y |de enero del208
nguellns que los preparan bajo Principios Amercanos.
NTIF 10 Estados H ieros conso hidados'- C 1 to d trolen la
8 financie nsol 0s onsiruye concepto de controlen 1855 neco del o0
consolidacién de estados financieros.
NUF 11 'Acuerdos conjunios’ Ide enero del 2013
NUF 2 Divul i de int t idades' - nc divul i !
ivu glannne.s e intereses en o rnls entidades cluye divulgaciones requendas de Ide enero del 2013
iodo tipo de intereses en otras entidades.
NIIF 13 ‘Medicwondelvalorrazonable’-Precisar la definicidn de valorrazonable. fuentes de
i 5 : F Ide enero del 208
medicion y divulgacio nes requeridas,
IFRIC 20 'Costos de destape (costos requerdos para remo ver materialde recubrimiento y
: < i z : lde enero del 203
viros elementos de desecho) enla fase de produccion sobre superficics mineras
NIF 9 Instrumentos financieros’ - Especifica la clasificacion ymedicion de activos y

La Compania estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas y las nuevas normas, no

pasivos financieros,

lde enero del 20 15

tendra un impacto significativo en sus estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Restructuracion de saldos iniciales -

La Administracion de la Compaiiia al momento de adopcién de NIIF en el 2011 no realiz6 todos los ajustes
correspondientes, por lo cual en el 2012 procedio a calcular los efectos respectivos y a reestructurar los
estados financieros al 1 de enero del 2011 en los rubros que se detallan a continuacion:

Activos Resultados acumulados
P mopiedad, plantas vy Poraplicacidn integralde
Inventarios 2quipos NUE
Montos regstrados previnmente al lde ¢enero del2011 LII5283 4,490,193
Efecto de adopcidn de costo atnbuido ¢n propiedades.
plantas yequipos (D - 1810471 LBI0A4TI
nventanos (2) (220289) - (220289)
Rechsificacion de maqumanas yequipos (3) (10 L649) 111,649 -
Saldos reestructurados al Ide enero del 2011 7931345 6402313 1.590.182

Al 1 de enero del 2011 el patrimonio de la empresa aumenté en aproximadamente US$1,590,000.

(1)  Debido a que las propiedades, planta y equipos diferian en forma significativa de su valor razonable y
habian sido depreciados considerando la vida ttil establecida segiin lineamientos tributarios, la
Compania se acogié a la exencion del valor razonable como costo atribuido. En este sentido determiné
el valor razonable de todos sus activos en funcién de tasaciones efectuadas por tnica vez de acuerdo a
lo establecido en la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas por especialistas independientes al 31
de diciembre del 2010, quienes también determinaron las vidas ttiles y los valores residuales de los
activos, en base a los cuales la Compania reestructuré la depreciacién correspondiente al afio 2011.

(2) LaAdministracion de la Compaiifa realizo un analisis de los inventarios al 1 de enero del 2011 y ajusto
aquellos que no califican como tal.

(3) LaAdministracion de la Compaiifa determino que ciertas importaciones en transito al 1 de enero 2011
corresponden a adquisiciones de maquinarias y equipos, por este motivo las reclasifico al rubro
propiedad, plantas y equipos.

En adicion a lo anterior, la Compaiiia procedi6 a reestructurar los resultados integrales del 2011 de la
siguiente manera:

Uss

Resultado integral reportado previamente 3,043,734
Prov ision de jubilacién patronal y desahucio(4) (551,639)

Depreciacion de propiedades, planta y equipos (1) 141,800

Beneficios sociales (5) 78,670
Otros m enores (70,417)

Resultado integral del afo reestructurado 2,642,157
e
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(4) Corresponde a las provisiones no registradas por jubilacion patronal y desahucio no registrados en los
resultados previos del afo 2011.

(5) Corresponde a las provisiones no registradas por décimo tercery cuarto sueldos de todos los
trabajadores que se encontraban trabajando en la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011.

La Administracion ha considerado que las diferencias generadas por la adopcion inicial de NIIF no generan
impuesto a la renta diferido. Ver Nota 3.

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a 1a vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivo financieros-
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA
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activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compania mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo inicamente pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
Cuentas y documentos por cobrar clientes y empleados. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por cuentas por
pagar a proveedores, cuentas por pagar partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Comparnia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentasy documentos por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes en la venta de productos realizados en el curso normal de
operaciones. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
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no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente,

(i) Cuentas por cobrar a empleados: comprenden préstamos a empleados registrados a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en plazos de hasta 120
dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por

bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

(i) Cuentas por pagar partes relacionadas: Al 31 de diciembre del 2011 correspondieron
principalmente a préstamos de capital de trabajo de los antiguos accionistas. Se registraron a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengaron intereses y
fueron pagaderas hasta en 60 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros -

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar
clientes cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros -

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El
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costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdomicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos
menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las demas propiedades, plantas y equipos es calculada
linealmente con base en la vida util estimada de los bienes o de componentes significativos identificables
que posean vidas utiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su
valor de realizacion al término de la vida 1til no sera despreciable y podran ser comercializados. Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo son revisadas y
ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Niumero de anos
Edificios 50
Equipos electronicos 3
Maquinariasy equipos 2-12
Vehiculos 2-10
Muebles y equipos de oficina 10
Tratamiento de aguasresiduales 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracion ha realizado los anélisis
pertinentes al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y considera que no se han producido eventos que indiquen
que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta -

Impuesto a la renta: El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el
meétodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se generaron diferencias temporales entre las bases
tributarias y financieras por lo que la Administracion estima no fue aplicable la determinacion y
registro de impuestos diferidos.

2.10 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacion
financieray corresponden principalmente a:

i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados): La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdan pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ario.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones -

En adicion a lo que se describe en el punto 2.10 la Compatiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Cuentas por pagar y proveedores y otras cuentas por
pagary estan formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos y y descuentos otorgados.

La Compania registra en el costo de productos vendidos todos los insumos consumidos en su produccion.

Las principales materias primas utilizadas, y que constituyen la mayor parte del costo, incluyen la harina,
pldtano, maiz y saborizantes para la elaboracion de snaks y productos de pasteleria. Los cargos de mano de
obra directa e indirecta son aquellos relacionados con el personal de produccién y administracion de
produccion exclusivamente. Los gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.
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Distribucion de dividendos -

Los dividendos se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados
financieros en el periodo en que son decretados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Companiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Vida ttil de propiedades, planta y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida 1til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas utiles se evaliian al cierre de cada ano. Ver Nota 2.7.

(b)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.10.

(¢) Impuesto a la renta diferido
La Administracion considera en base a sus analisis y en la opinion de sus consultores tributarios que

la revaluacion efectuada por adopcion inicial de NIIF seran deducibles a partir del ano 2013, por lo
tanto no ha considerado el impuesto a la renta diferido sobre tales ajustes.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de preclo y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compania.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Direccion
General que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compatfiia, una caracterizacion v
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en use por parte de la Compania si es el caso.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

Si bien se efectuaron compras de materiales para la produccion en Euros y la Administracion
de la Compariia considera que el riesgo de tipo de cambio, no tiene ningin impacto en las
operaciones, pues las transacciones en otras monedas no son significativas.

(i) Ri € precio v con ion

La principal exposicion a variacion de precios y concentracion de la Compania esta
relacionada con la compra de platano y maiz.

La compaiiia, se abastece de pldtano y maiz de productores del mercado local, estableciendo
con los productores compromisos de abastecimiento a largo plazo fijando el precio de
acuerdo al mercado, incorporando ademas un concepto de fidelidad.

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que se acuerdan
compras con varios proveedores, especialmente los meses de escases.

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas y documentos por cobrary a las transacciones
comprometidas.
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Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compania tinicamente realiza
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y
superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la Compania ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucion financiera.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad Financiera 2012 (1) 2011
Banco de la Produccién Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Produbank S.A. AAA- AAA-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA AAA
Citibank N.Y. AAA AAA

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2012, publicados por la Superintendencia; excepto
Citibank N.Y. que fue obtenido a través de la pagina web de Ia referida Institucion.

Respeto a sus clientes las politicas de crédito de la Compaiiia estdn intimamente relacionadas con el
nivel de riesgo que est4 dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales (incluido diversas areas geograficas) y
limites individuales de crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de
recuperacion de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no tiene
una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales. La evaluacion
de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Administracion de la Compaiiia considera que el riesgo crediticio se encuentra mitigado debido a
sus politicas de calificacién y evaluacion de distribuidores y clientes previo al otorgamiento de
créditos, asi como al establecimiento de periodos cortos de crédito (30 dias en promedio)

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que pueda r
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaifiia remanentes a
la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Corriente
Al 31 de diciembre de 2012 USs
Cuentas por pagar prov eedores 1,107,671
Otras cuentas por pagar 78,896
Al 31 de diciembre de 2011
Cuentas por pagar proveedores 480,779
"Cuentas por pagar partes relacionadas 1,091,599
Otras cuentas por pagar 282,150

Administracion del riesgo de capital —

La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a Claves de la optimizacién de los saldos
de deuda y patrimonio.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “deudas bancarias y financieras y no corrientes”, cuentas por
pagar comerciales y a companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total
se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron los siguientes:

2011 2010
Prov eedores 1,107,671 480,779
Otrascuentas por pagar 78,806 282,150
Compafifas relacionadas = 1,091,599
1,186,567 1,854,528
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (3,796,907 2) (3,510,154)
Deuda neta (2,689,301) (1,937.776)
Total patrimonio neto 11,662,336 9.530,775
Capital total 8,973,035 7.592,999
_— e ——
Ratiode apalancamiento -30% -26%

La Compania mantiene altos indices de liquidez, por lo tanto sus indicadores de apalancamiento son
negativos.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2012 2011
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalente de efectivo 4,796,972 3,510,154
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentasy documentos por cobrar clientes 3,486,082 3,027,324
Cuentas por cobrar em pleados 123,683 84.597
Total activosfinancieros 7,406,737 6.622,075
Pasivos financieros medidos al costoamortizado

Cuentas por pagar Proveedores 1.107,671 480,779
Otrascuentas por pagar 78,806 282,150
Cuentas por pagar partes relacionadas = 1,091,599
Total pasivos financieros 1,186,567 1,854,528

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor

razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2011
Caja 2,031 1,680
Bancos 3,794,941 2,412,992
Inversiones tem porales = 1,095,482

3,796,972
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

Clientes directos (1)
Distribuidores

Subtotal
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar

Total

2012 2011
2,189,499 1,743,899
1,320,166 1,307,008
3,509,665 3,050,907

(23,583) (23.583)

=_3.486,082 3,027,324

(1) Al 31de diciembre del 2011 incluye US$ 1,353,223 de saldos con compaiiias que a esa fecha eran

relacionadas. Ver Nota 11.

A continuacion se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada ano:

2012 2011
Por vencer 2,567,466 73% 2,495,198 82%
Vencidas
1 a 30 dias 690,208 20% 390,969 13%
31 a 60 dias 183,015 5% 68,927 2%
61 a 9o dias 34,976 1% 66,063 2%
Mas de 9o dias 34,000 1% 29,750 1%
942,199 555,709
3,509,665 100% 3,050,907 100%
Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:
2012 2011
Saldo inicial 23,583 25,061
Reversos /utilizaciones 2 (1,478)
Saldo final 23,583 23.583
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

8 INVENTARIOS

2012 2011
Materias primas 591,729 495,534
Materiales de empaque 250,251 184,735
Repuestos - 64,852
Moldes - 10,240
841,980 755,361
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES

Proveedores de materia prima ¥ materinles de produceion (1)

Otros proveedores

2012 =011
752,498 312,803
—_— s 167,976
1 iu?.ﬁg 430.?’;‘9

(1) Al 31 de diciembre del 2011 incluye US$96,749 de saldos con compaiiias que a esa fecha eran

relacionadas. Ver Nota 11.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones realizadas en el periodo comprendido entre el 1 de
eneroy el 19 de noviembre del 2012 y durante el 2011 con partes que se consideraban relacionadas hasta el
cambio de accionistas mencionado en la Nota 1.

Saldos

Cue (] T-

Pronapan S.A.
losa S .A.
Envasadora Ecuatoriana S.A.

Cuentas porpagarproveedores

Envasadomm Ecuatoriana 5.A.

Cuentas porpagarpréstamos
Francisco Manfredi T.

Remed

Accionistas comunes hasta noviembre del202
Accionistas comunes hasta noviembre del202
Accionistas comunes hasia no viembre del2012

Relacion

Accionistas comunes hasta no viembre del 2012

Accionista hasia noviembre del 2002

201

528
1293115
59580

1353223

16,749

LU9L599

Los saldos por cobrar y por pagar con estas companias no devengaban intereses, sin embargo si liquidan

en el corto plazo.

Transacciones -

Menta e
Tiosa S A (D
Pronapoan S A
Envasador Houatoriina 5. A

s 2t .
Fovassdorm Ecuntorkimg 5. A (2)
Torsa S AL

liovsnn & A
FPronopoan S A

Lig=tn s Ven
Piosa S A
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponden a ventas de productos terminados para distribucion.
(2) Corresponden a compra de material de empaque.

(¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son: Director General, Gerente de
Administracion y Finanzas, Gerente de Ventas, Gerente de Operaciones, Subgerente de Mercadeo y
Subgerente Administrativo y de exportaciones.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

2012 2011
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 490,807 380,708
Bonos 36,000 36,000
526,807 416,708
12 PROVISIONES
Salklos al Pagos y/o Saldosal
nicio Incrementos utilizaciones linal
Ano 2012
Beneficios sociales
Beneficios a empleados (1) 2127.326 1L535.281 (L416.841) 345,766
Parncipacion de bos imbajadores en bs utilidades 706.750 657.612 (706.750) 657.612
234.076 2,192, 893 (2.123.591) 1,003,378
Impuesto a la renta (Nota 13) 689,151 742.743 (6B9.151) 742,743
Beneficios sociles a lango plazo
Provswn pam jubilacdn patronalydesahucio 1,466,892 233,586 (1135132) 1.587.346
Afio 2011
Paswos acumulados
Beneficios sociales (1) 243,859 1.274.982 (L,291,515) 327.326
Panicipacion de los tmbajadores en bs utilidades 453,799 706.750 453.799) 706.750
697.658 1L981,732 (L,745,314) 234,076
Inpuesto a la renta (Nota 13) 122.860 689.151 1322,860) 689,151
Beneficios socimles a lango plazo
Provswn pam jubilacidn patronalydesahucio 891024 649,114 (73.246) 1.466.892

(1)  Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacién fiscal -

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las autoridades

tributarias. Los afios 2010 al 2012 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Conciliacion tributaria - contable

2012 2011 (1)
Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las
utilidadese im puestoa la renta 4,383,880 4,711,664
Menos - Participacion de los trabajadores (657,612) (706,750)
Utilidad neta antes de impuestoa la renta 3,726,268 4,004,914
Mas - Gastos no deducibles (2) 932,699
Menos - Otras deducciones (3) (174,284)
Base tributaria 4,484,683 4,004,914
Tasa im positiva 23 % 24 %
Impuestoa la renta corriente 1,031,477 961,180
Menos - Retenciones en la fuente de clientes y crédito
tributario ISD(para el ano2012) (288,734) (272,029)
Im puestoa la renta por pagar 742,743 689,151

(1) Base sin los efectos de reestructuracion descritos en la Nota 2.2.

(2) Corresponde principalmente a: i) Gastos no respaldados con contratos o comprobantes de venta por
US$414,481; ii) depreciacién de activos revalorizados por US$224,070; iii) retenciones asumidas,
propinas, peaje, multas, intereses por mora, donaciones sin soporte por US$193,650; iv) provision
por jubilacion patronal que excede los limites establecidos por la ley por US$54,711; v) otros gastos

por US$45,610.

(3) Corresponden a trabajadores discapacitados por US$156,382 y otras deducciones por US$17,902.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Durante el 2012 y 2011 la Compania registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado por la aplicacion de la tasa impositiva sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo determinado por las normativas vigentes aplicables al impuesto a la renta.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

En adicion, es importante serialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemaitica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos ainios, se

encontraban prestando servicios para la Comparniia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Vida laboral promedioremanente 7.8 e
Futuroincrementosalarial 3.00% 3.00%
Futuroincremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 8.90% 8.90%
Antigiiedad para jubilaciéon (Hombresy mujeres) 25 anos 25 anos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 3,350,000 de
acciones de valor nominal de US$1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 14 de noviembre del 2011, aprobé el incremento del capital
social de la Comparniia en US$1,000,000, mediante la apropiacion de los resultados acumulados. Dicho
aumento fue inscrito en el Registro Mercantil el 29 de diciembre del 2011.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del anio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Accionistas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que la Compania registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compania. En razén de la
resolucion especifica de la Superintendencia de Companias, en concordancia con la adopcién inicial de las
NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumulados.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NITF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
compania. Ver ademas Nota 2.2.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades netas o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan
con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012

Consumo de materia prima
Sueldos ¥y otras rfmunemmciones
Consumo de material de empague
Mantenimiento y reparacion

Gas

Depreciacion

Repuestos
Transportes v fletos
Comnustible

Utiles de uficina

vmendos

Puldicicddad

Mantenimiento v reparacion vehiculos
Comish a distribuid

Movilizacion a distribuidores

Seguros

Oiros

2011:

Consumo de materia prima
Sueldos v otras remuneraciones
Consumo de material de empaque
Mantenimiento ¥ reparacion
Gas

Depreciacion

Repuestos

Transportes v fletes
Comnustible

Luz

Agua

Participacion a empleados
iTonorarios profesionales
Seguridad

Impuestos no recupernbles
Utiles de oficina

Arriendos

Publicidad

Mantenimiento ¥ reparacion vehiculos
Comisiones a distribuidores
Movilizacion a distribuidores
Seguros

(Otros
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Costo de productos

¥ servicios Gastos de Liastos de
vendidos adinipnistracion venlns Tatal

122.031,534% - - 12,031,534

+4-276.437 1.509.470 (08,046 6,393,053

3.573,070 = = 1,573.070

593,537 = = 593.537

5067.504 - ~ 567,504

500,395 51,029 126,578 T46.802

5 - - 483,961

- 289,483

E 203,307

- - 192 033

00,361 - = 00,301

414,206 151,251 02,0606 6h57.013

- 1559010 - 255,301

= 169,370 - 160,370

= 84,913 84,013

- 09,813 = 69,813

= 413,457 = 43.457

= - s03,.429 Ho3.429

231,173 2931073

- 349,343 349,343

- 18q9,102 180102

- - 12,578 12,578

1,176 704,176 510,835 1226187

24,1066 ‘_\.U‘!alzﬁo 2,922,050 O, 127 82
Costo de productos
v servicios Gastos de CGastos de
vendidos 1 ventas Tatal

11,724,280 - - 11,724,280
3.758.328 1,344,055 502,189 5,604,572
3.434.919 = - 4,434,919
455.810 - = 455.810
538.237 = - 538,297
452.480 35,488 114,603 602,871
441.000 - - 441.000
316,290 - - 316,290
198,846 - - 198,846
171,251 - - 171,251
42,222 - - “$2,222
445.253 162,553 98.945 -06.750
- 216,159 - 216,159
= 138.347 - 138,347
- 31.043 = 31043
= 58,368 - 58,368
= 43.391 - 43.391
- - 867,599 867.599
- - 195,142 195,142
- - 321,922 321,922
- - 163,601 163,601
- - 4,328 4328
101,827 863,347 396,966 1.162.140
:2.080!235 2893151 "Eﬁﬁﬁﬂgﬁ -_-.-,'Ibzgsuag
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. INALECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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