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Estimada ingeniera Arizaga:
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. (Inalecsa)
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAS ALIMENTICIAS
ECUATORIANAS S.A. {INALECSA), los cuales incluyen los balances generales por los
afios ferminados al 31 de diciembre def 2010 y 2003, f{os estados de resultados,
inversion de los accionistas y flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas y
un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacién explicativa
{Expresados en USDolares).

Responsabhilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieres, en concordancia con las Normas Ecualorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del contro!
interno que permita la efaboracidn de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, debido a fraude o error; la seleccidn y aplicacion de apropiadas politicas
contables; y, la determinacion de estimaciones contables que sean lo suficientemente
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuesiros examenes se efectuaron de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditaria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucidon de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria implica la
ejecucidén de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicic def auditor, incluyendo ia vaioracidn de riesgos por equivocaciones materiales
que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la
valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control intemo relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo que le permite
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, peroc no
con el propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Ia
Compafiia. Una auditoria también evalia las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi como la
evaluacion de la presentacian de los estadas financieras tomadas en conjunta. Nasotras
creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar
nuestra opinion.
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Opinion:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de INDUSTRIAS ALIMENTICIAS
ECUATORIANAS S.A. (INALECSA), por los afios terminados al 31 de diciembre del
2010 y 20089, su desempeiio financiero y sus fiujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con las normas de contabilidad descritas en la Nota B.

18 de febrero del 2011 Edgar Naranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafias No.015




BALANCES GENERALES

(Expresados en USDoblares)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
Inversiones Temporales {D)
Decumentos y cuentas por cobrar (Nota E)
Inventarios (Nota F)
Gastos pagados por anticipado (Nota G)

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

INVERSIONES PERMANENTES (Nota H)
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota |)
CARGOS DIFERIDOS (Nota J)

TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar {Nota K)
Gastos acumulados por pagar (Nota L)
Participacién y otras obligaciones a los trabajadores (Nota M)
Impuesto a la renta (Nota M)

TOTAL PASIVO CIRCULANTE
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota N)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota O)
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

Al 31 da diciembre del

2010 2008
1.411.488 1.254.036
500.417
2.587.275 2.433.900
1.115.283 1.094.176
239.458
5.614.463 5.021.570
11.177 11.177
4.490.193 3.600.250
76.086
10.115.833 8.709.083
2.473.142 3.078.429
253.927 232.779
453.799 386.264
322.860 200.653
3.503.728 3.898.125
891.024 675.979
2.350.000 1.000.000
500.000 500.000
349.251 349.182
257.237 257.237
2.264.593 2.028.560
5.721.081 4.134.979
10.115.833 8.709.083

Ing. Miriam Luzardo
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INGRESOS
Ventas netas
Ingresos financi

INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS §.A. (INALECSA)

eros

Otros ingresos (Nota P)

COSTOS Y GASTOS
Costos de produccién
Gastos de ventas
Gastos de administracién
Gastos generales

Gastos financie

ros

ESTADOS DE RESULTADQS

(Expresados en USDdlares)

Afios terminados el
31 de diciembre del

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota M)
Impuesto a la renta (Nota M)

UTILIDAD NETA
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2010 2009
24.737.160 20.668.339
5833 3.007
732.805 645.875
25.475.798 21.317.221
17.954.414 14.506.810
2.333.202 2.124.799
1.262.416 1.158.826
829.031 652.923
71.412 298.773
22.450.475 18.742.131
3.025.323 2.575.090
453.799 386.264
542.881 396.215
2.028.643 1.792.611
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Vea notas a los estados financieros
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATQRIANAS S.A. {INALECSA)

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en US$Délares)

Capital Reservas Resultados

social Legal Facultativa De Capital acumulados
Saido al 1 de enero del 2009 1.000.000 500.000 1.532.531 257.237 1.414.263
Utilidad neta 1.792.611
Transferencia de reservas 816.651 (816.651)
Distribucion de utilidades (2.000.000) _ (361.663)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 1.000.000 500.000 349.182 257.237 2.028.560
Utilidad neta 2.028.643
Transferencia de reservas 1.350.069 (1.350.069)
Aumento de capital 1.350.000 (1.350.000)
Dividendos pagados (442.541)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 2.350.000 500.000 349.251 257,237 2.264.593

- “lng. Franoiéco Miantredi
Presidente Ejecutivo

Vea notas a los estados financieros
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre def

2010 2009
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 24.574.843 20.578.355
Efectivo pagado a proveedores y empleados (22.824.909) {19.042.684)
Otros ingresos 732.805 622.929
Ventas de activos fijos 182.453 22.946
Intereses ganados 5.833 3.007
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 2.671.025 2.184 553
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos (1.507.223) (1.106.368)
Inversiones temporales {500.417)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion {2.007.640) (1.106.368)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos (442.541) (545.513)
Pago de jubilaciones (63.392) (142.508)
Efectivo neto usado en ias actividades de financiamienta - (505.933) (688.021)
AUNMENTO DEL EFECTIVO 157.452 390.164
Saldo del efectivo al inicio del afio 1.254.036 863.872
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1.411.488 1.254,036
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Ing. Francisco Manfrediu

Presidente Ejecutivo

Vea notas a los estados financieros
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)
- ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacion)

{Expresados en USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
UTILIDAD NETA

Mas gastos {ingresos) gue no representan desembolsos de efectivo:

Depreciacion

Bajas de activos fijos
Amortizaciones y cargos diferidos
Provisidn cuentas incobrables
Baja de inversiones permanentes
Reserva para desahucio
Provision para jubilacion patronal
Ajuste para jubilacidn patronal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Gastos acumulados por pagar

Documentos y cuentas por pagar

Impuesto a la renta

Participacion y otras obligaciones con los trabajadores
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" Tng Francisco Manfredi
Prgsidente.Ejecutivo:, "
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Afos terminados al
31 de diciembre del
2010 2009
2.028.643 1.792.611
568.950 436.074
48.330 447
315.544 26.065
25.061
2.311
141,340
77.822 B83.045
59.275
3.264.965 2.340.553
(178.436) 167.735
{21.107) (301.735)
0 (176.530)
21.148 (103.149)
(605.287) 153.831
122.207 (3.875)
67.635 107.722
(593.940) (156.000)
2.671.025 2.184.553
JNGULERLAT ALSMARIFTZIAT R YR ANIS L. M

(1 ALG g

1
!

g v

|

Vea notas a los estados financleros
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A.

INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en USDélares)

INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA):

Se constituyd el 27 de mayo de 1971, y se inscribid en el Registro Mercantil el 11 de
agosto de 1972 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su principal objeto es dedicarse a
la elaboracion de reposteria industrial.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en fa preparacion de los
estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Los inventarios: Se registran al costo de adquisicion. Los costos se determinan por
el método promedio. Las importaciones en transito se registran al valor establecido en
la factura mas los gastos incurridos en el proceso de importacién.

Las inversiones en acciones: Estan registradas a su valor de adquisicion gue es
igual al valor nominal. No se ajusta al valor patrimonial proporcional.

Los cargos diferidos: Se amortizan usando el método de linea recta en un periodo

de cinco afnos. Los provenientes de la adquisicidn de tecnologia para la elaboracion de
chifles y dulces se amortizan en 10 afios.

Las propiedades, maquinarias y equipos; Estan registrados al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se

calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los
activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y Enseres 10
Edificio 20
Galpén Mapasingue 20
Magquinarias 10
Vehiculos 5
Equipo Electrénico 3
Tratamiento aguas residuales 10
Adecuaciones 10



INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A, (INALECSA)

8. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacion):

Los ingresos v gastos: Se contabilizan por el método del devengado: los ingresos
cuando se causan y los gastos cuando se conocen.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDdlar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Caja 1,680 1,680
Bancos:
Cuentas corrientes (1) 1,409,808 1,252,356
1,411,488 1,254,036

(1) Incluye principalmente un saldo contable de US$534,454 que se registra en la
cuenta Produbank S.A.

D. INVERSIONES TEMPORALES:

Incluye principalmente a cerificado de depédsito que la Compafiia mantiene en
Produbank S.A. emitido el 22 de noviembre del 2010 a una tasa de interés del 1% con
fecha de vencimiento el 22 de diciembre del 2010. A esta fecha de este informe fue

renovado el certificado cuyo vencimiento es el 24 de marzo del 2011 a una tasa anual
del 0.75%.

E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Compariias relacionadas (1) 1,054,349 743,625
Clientes (2} 1,451,792 1,289,475
Préstamos a ejecutivos, empleados y obreros 81,635 82,090
Deuda de distribuidores 13,021 11,147
Otros 11,539 307,563

2,612,336 2,433,900
Provision para cuentas incobrables (25,061)

2,587,275 2,433,900

(1) Ver Nota Q.

(2) Incluye principalmente US$479,119 por cobrar a Supermaxi (En el 2009 fue
US$444,075).




INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

F.

INVENTARIOS:

Materia prima

Material de empaque
Repuestos

Moldes y bandejas
Importaciones en transito
Exhibidores

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Seguros
Otros

INVERSIONES PERMANENTES:

Corresponde a las siguientes inversiones en acciones:

Electroguil S.A.
Sabores Exoticos S.A. (SAEXQ) (1)

(1) La Compaiiia posee el 100% de las acciones.

10
Al 31 de diciembre del
2010 2009
524,334 365,540
173,114 162,884
82,423 74,073
15,520 20,454
124,603 292,554
195,199 178,671
1,115,283 1,094,176
Al 31 de diciembre del
2010 2009
17,468
221,990
239,458
Al 31 de diciembre del
2010 2009
10,377 10,377
800 800
11,177 11,177
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)
. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Saldo al Transferencias Saldo al
Detalle 11010 Adlciones ylo ajustes 12131/2010
Terrenos 271,328 271,329
Edificio 902,782 68,338 971,120
Ampliacién edificio Km. 16 1/2 12,503 (12,503) 0
Ampliacion Planta Inalecsa 336,338 37,724 374,062
Maquinarias y equipos 3,663,951 1,097,900 (130,832) 4,631,019
Planta tratamiento Quinto 31,510 18,000 50,510
Galpén Mapasingue 37,859 37.859
Muebles y enseres 284,327 16,599 300,926
Instalaciéon maquinaria Quito 1,542 1,542
Locales 48,005 49,005
Vehiculos 911,000 250,634 (63,521) 1,107,113
Tratamiento aguas residuales 114,508 114,509
Equipo electronico 107,385 8,028 115,413
Adecuacién de local 31,327 31,327
6,755,367 1,507,223 (206,856) 8,055,734
Depreciacidn acumulada (3,155,117) {568,950} 158,526 {3,565,541)
Activos fijos, netos 3,600,250 938,273 (48,330) 4,490,193
J.  CARGOS DIFERIDOS;
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Tecnologia chifle duice 76,086
76,086
K. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Partes relacionadas M 75,440 68,559
Proveedores (2) 398,899 546,588
Retenciones e impuestos y provisiones (3) 218,233 175,545
Accionistas (4) 1,761,275 2,275,246
Otros 19,295 12,490
2,473,142 3,078,428

{1) Ver Nota P.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

K. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (Continuacion):

(2) Incluye principalmente los siguientes saldos con los siguientes proveedores de
bienes y servicios:

Industria Cartonera del Ecuador S.A. 111,444
Celoplast S.A. 95,651
Tiendas Industriales Asociadas (TIA S.A)) . 88,726
Cesar Hernan Coronel 21,514

317,335

(3) Incluye principalmente US$187,397 de Impuesto al Valor Agregado generado en el
mes de diciembre por venta de producto terminado y de provisiones.

(4) Se origina por dividendos pendientes de pago a los accionistas por US$1,426,225.

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Beneficios sociales por pagar 73,023 72,681
Aportes e impuestos laborales 180,904 151,396
Otros 8,702
253,927 619,043

M. PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su
utilidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores. La base de cdlculo para el impuesto se determind segun se indica a
continuacidn:

2010 2009
Utilidad antes de impuesto a la renta vy
participacion laboral 3,025,323 2,575,090
Menos:
Participacién de los trabajadores en las 453,799 386,264
utilidades
Menos, Dividendos recibidos 3,966
Utilidad gravable 2,571,524 2,184,860
Reinversion de Utilidades 1,000,000 1,500,000
Saldo de Utilidades no reinvertidas 392,881 684,860
1,392,881 2,184,860
Impuesto sobre utilidades a reinvertirse 150,000 225,000
Impuesto utilidades no reinvertidas : 392,881 171,215
impuesto a la Renta causado 542 881 396,215
Menos, Retenciones del Impuesto a la renta 220,021 195,562
Impuesto a Pagar 322,860 200,653
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)
N. PASIVO A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre del
2010 2009

Obligaciones con trabajadores:

Reserva para desahucio 142,166 826

Provisién para jubilacion patronal (1) 748,858 675,153

891,024 675,979

(1) Representa [a provisidbn para jubilacidon patronal a la que tienen derscho de
acuerdo con la Legislacién laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
hayan cumplido los 25 afios 0 mas de servicio o que cumplieren ese tiempo en
forma ininterrumpida dentro de una Compaiiia, o cuandag en ese instante rednan los
requisitos necesarios. La pensién patronal no podra ser inferior a la remuneracion
basica vital vigente. En el caso de doble jubilacibn por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la pensién patronal, sera
como minimo equivalente al 50% de la remuneracién basica.

El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2010 675,153
Provisiones 77,822
Pagos (63,392)
Ajustes 59,275
Saldo al 31 de diciembre del 2010 748,858

O. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 2,350,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacién al valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital social de la Compaiiia.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta est4 a disposicion de los accionistas de la

Compafia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,

transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexprasion Monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compafria podra compensar
las perdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero
si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas Reserva por

Valuacién y Reserva por Donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la
Junta General de Accionistas.
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INDUSTRIAS ALIMENTICIAS ECUATORIANAS S.A. (INALECSA)

OTROS INGRESOS:

Incluye US$667,761 por la facturacion que se realiza a los distribuidores por el uso de
los camiones.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compaiila o en las que se tenga poder de
decision.

A continuacion detallamos los saldos de cuentas por cobrar y pagar:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Cuentas por cobrar:
Tiosa S.A. (1) 1,063,745 742,667
Pronapan S.A. 604 958
1,054,349 743,625
Cuentas por pagar:
Tiosa S.A. 364
Envasadora Ecuatoriana S.A. (2) 75,332 67,946
Pronapan S.A. 108 249
75,440 68,559

(1) Originados en la entrega de productos para distribucién, durante el afo 2010 se
vendieron US$1,053,745 a Tiosa por este concepto (US$742,667 en el 2009).

(2) Originados en la compra de productos de envase, empaques y litograficos.
Estos saldos no estan sujetos a intereses ni poseen fechas de vencimiento corriente.

IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA NIIF

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias
No. 06.Q.1C1.004, se exige la aplicacién de Jlas Normas Internacionales de Informacién
Financiera a partir del afio 2009 a las compaiiias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008, con resolucion
de la Superintendencia de Compaiiias No. 08.G.DSC, se establecid el cronograma para
la adopcion del cuerpo de Normas Internacionales de Informacion Financiera, en
reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzé en el afo
2010y concluye en el 2012. La Compaiia debera implementarlas a partir del 2011.
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S. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacién de estos estados financieros por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2010, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




