GRUPO FUTURO S.A. GRUFUSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Grupo Futuro S.A. GRUFUSA esta constituida en el Ecuador y su objeto social a partir del 31 de
octubre del 2012, fecha en la cual la Compaiiia reformo su estatuto social, es la compra y tenencia de
acciones y/o participaciones de otras compafiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a
través de vinculos de propiedad accionaria, gestién, administracién y, conformar un grupo
empresarial. En tal virtud, podra formar parte como socio o accionista de compafiias constituidas o
por constituirse en el Ecuador o en el exterior, afines a la ideologia y estrategia. Para el cumplimiento
del objeto social de la Compafiia podra realizar toda clase de actos, contratos u operaciones permitidas
por las leyes ecuatorianas o de terceros paises, acordes y necesarios para cumplir ta] objeto.

En la actualidad Grupo Futuro S.A. GRUFUSA no tiene empleados y la participacion accionaria que
mantiene en sus subsidiarias se indica en la Nota 5.

El domicilio principal de la Compafiia es en la Av. de las Palmeras y de las Orquideas, Quito -
Ecuador.

La informacion financiera contenidas en estos estados financieres separados es responsabilidad de ia
Administracion de la Compafifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
‘ de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base
del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios. |

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.
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Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Bancos - Representa el efectivo mantenido en cuentas bancarias de instituciones financieras
locales.

Inversién en subsidiarias, asociadas y ofras - Las NUF requieren que las inversiones en
subsidiarias se presenten consolidadas con la matriz en los estados financieros consolidados;
sin embargo, por requerimientos legales se preparan estados financieros separados de Grupo
Futuro S.A. GRUFUSA y también estados financieros consolidados, los cuales estan en
proceso de preparacion.

En los estados financieros separados, la Compatfiia mide sus inversiones en subsidiarias y en

acciones al costo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la ventay
operaciones discontinuadas.

Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en el resultado cuando suria el
derecho a recibirlo.

2.5.1 Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que Grupo Futuro S.A.
GRUFUSA tiene el poder para gobemnar las politicas financieras y operativas a fin de
percibir beneficios de sus actividades, lo que generalmente presume una participacion
superior a la mitad de los derechos de voto.

2.5.2 Inversiones en asociadgs - Son aquellas en las cuales Grupo Futuro S.A. ejerce una
influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del
poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de la Compafiia en la que se invierte

2.5.3  Ofras inversiones - Son aquellas inversiones sobre las que Grupo Futuro S.A.
GRUFUSA no posee control ni influencia significativa.

Deterioro del valor de las inversiones en acciones - Al final de cada periodo, 1a Compafiia
evalua los valores en libros de sus inversiones en acciones a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance

-8-




2.7

2.8

2.9

2,10

2.11

de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que ¢l valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de 1a
contraprestacion cobrada o por cobrar.

2.8.1 Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en subsidiarias
¥ en oiras acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago.

Gastos - Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. TLos costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea aproptado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al
valor razonable con cambios en los resultados™, “otras cuentas por cobrar”. La clasificacion
depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros ¥ se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son
todas aquelias compras o ventas de activos financicros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.11.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero v de imputacién
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del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la

“tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar

estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros medidos al costo amortizado - L.os activos
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

. La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva, la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
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cartera, asi comao cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los fiujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por ta pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para Jas cuentas por
comerciales cobrar, donde el importe en iibros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

2.11.4 Baja de un activo financiero - La Compaitia da de baja en cuentas un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continfia
reteniendo el control del activo transferido, se reconoce su participacién en el activo y
la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si se retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafifa continuard reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumuiados en el patrimonio se reconoce en el resuitado del perfodo.

2.12 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.12.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccioén incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.12.2 Ofras cuentas por pagar y otros pasivos financieros - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - 1.a Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan ¢ cumplen sus obligaciones.
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2.13  Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero
del 2015 o posteriormente y no han tenido un efecto significativo.

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero afin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016

Modificaciones a la'NIIF 10 y Venta o Aportacion de Bienes entre  Enero 1, 2016
NIC 28 un Inversionista v su Asociada o
Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversién: Aplicacién Enero 1, 2016

NIIF 12y 1aNIC 28 de la Excepcidn de Consolidacion
Modificaciones a la NIC 27 Meétodo de participacién en los Enero 1, 2016
estados financieros separados
Modificaciones a las NITF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 -2014

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié ofra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidon y medicidn al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NITF 9:

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
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sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores, Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pastvo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
perfodo. Segtin Ia NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NITF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y Jos tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econdémica”. Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura, También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestién de riesgo de una
entidad. '

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.
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Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gufas sobre cémo aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a fa NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016, La Administracién de la Compafiia no prevé que la
aplicacidn de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

Modificaciones a la NITF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.,
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de conirol
de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacidn, se reconocen en el
resultado de la controladora sélo en la proporcién de la participacion de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior {que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segiin
el método de participacion) se reconocen en ¢l resultado de la anterior controladora sélo en la
proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto,

Las modificaciones a la NIIF 10y [a NIC 28 se aplican de manera prospectiva, para periodos
anuales que comiencen a partir delt 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Administracion de
la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NITF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicacién de la
Excepcion de Consolidacion .

Las modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 aclaran que la excepcidn de la preparacién
de estados financieros consolidados esta disponible para una entidad controladora que es una
subsidiaria de una entidad de inversion, incluso si la entidad de inversion mide todas sus
subsidiarias a valor razonable de conformidad con la NITF 10. Adicionalmente, las
modificaciones aclaran que [a exigencia de una entidad de inversion para consolidar una
subsidiaria que presta servicios relacionados con lag actividades de inversion anteriores se
aplica Gnicamente a las subsidiarias que no son entidades de inversién por si mismas.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros,

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion en los estados financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se registren
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el método de
participacién. Anteriormente sdlo se permitia el método del costo o de acuerdo con la norma
de instrumentos financieros, Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son
aquellos presentados en adicion a los estados financieros consolidados o en adicidn a los
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estados financieros de un inversionista que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en

asociadas o negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se registran usando el método
de participacion.

La administracion atn no ha definido si registrara sus inversiones en subsidiarias, asociadas o
negocios conjuntos, usando el método de participacion en los estados financieros separados;
por lo tanto, no es factible determinar los impactos futuros en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a }a NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucidn a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan original de la
disposicion y por 1o tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las gufas
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucién.

+ Las modificaciones a {a NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de fos estados financieros separados. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1  Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza yna estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan fiujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
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el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia no ha determinado pérdidas por deterioro de
sus activos.

3.2 Impuesto a la renta diferido - 1.a Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Compafiias relacionadas:
Hotelmashpi S.A. 1
Medisystem Holding S.A. (1) 70 70
Tecniseguros S.A. 2
Otras (2) 460 .
Total 530 3

(1) Constituye el soporte financiero entregado a la subsidiaria sin plazos definidos y que no generan
intereses.

(2) Corresponde a una cuenta por cobrar a Projectcorp Cia. Ltda. por la venta de acciones de Banco

de la Produccion S.A. - PRODUBANCO, la cual fue recuperada en su totalidad en el mes de
enero del 2016. :

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y OTRAS ACCIONES

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y otras acciones es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Inversiones en subsidiarias 51,893 40,771
Inversiones en otras entidades 187 260
Aportes para futuras capitalizaciones:
Hotelmashpi S.A. (1) 1,740
Empresa Turistica Internacional C.A. ETICA 212
Total 52,292 42,771

(1) Constituyen aportes para futuras capitalizaciones por la cesién de activos que Inmobiliaria
Invernal ii S.A. mantenia en Hotelmashpi S.A. (Ver Nota 7).
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Los movimientos de las inversiones en subsidiarias y otras fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del aiio 42,771 37,230
Adquisicidn de inversiones en acciones 9,382 3,693
Reclasificaciones 108
Aportes para futuras capitalizaciones entregados 212 1,740
Venta de acciones {73
Saldos al fin del afio 52,292 42,771
PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

3H/12/15 31/12/14
Garantizado - al costo amortizado
Préstamos bancarios vy total garantizado (1) 1,898 2,503
Clasificacion
Corriente 4,172 2,040
No corriente 3,726 463
Total 7.898 2,503

(1) Corresponde a tres préstamos recibidos de un banco local con vencimientos entre abril 2015
hasta septiembre del 2016 (abril det 2015 y septiembre del 2015 para el afio 2014) y con una tasa
de interés efectiva del 9.25% (9.39% para el afio 2014) que se encuentran garantizados con
2,515,110 acciones de Seguros Equinoccial S.A. a un valor nominal por accion de US$1.

ESPACIO EN BLANCO
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7. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Constituye una cuenta por pagar a Inmobiliaria Invernal ii S.A., por un convenio de compra y venta
de activos, celebrado el 23 de diciembre det 2014, cuyo financiamiento se encuentra a una tasa del 8%
anual y cuyo plazo de vencimiento es hasta diciembre del 2020. Dicho convenio se generd por la
cesion de inversiones y aportes para futuras capitalizaciones que Inmobiliaria Invernal ii S.A.
mantenia en Hotelmashpi S.A., Hotel Casagangotena S.A. y Reserva Mashpi S.A., compensado
parcialmente con otras cuentas por cobrar que la Compaiiia tenia a Inmobiliaria Invernal 1i S.A.. Un
detalle es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Cesion de inversiones en acciones y aportes para futuras

capitalizaciones entregadas 3,829 3,693
Cesion de aportes para futuras capitalizaciones 1,175
Compensacidn con otras cuentas por cobrar (440)
Total, neto 3,829 4.428
Clasificacion: '
Corriente 677 599
No corriente 3,152 3.829
Total 3.829 4,428

8. IMPUESTOS

8.1  Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros separados y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

3H/12/15 31/12/14
Utilidad seglin estados financieros separados
antes de impuesto a la renta 7,972 5,730
Ingresos no gravados - dividendos recibidos (8,304) (6,207
Gastos no deducibles 1.169 208
Utilidad (pérdida) tributaria (1) 337 (269)
Impuesto a la renta causado v cargado a resuttados 74 I

Anticipo calculado (2) . z
(1) De conformidad con disposiciones legales, ¢l impuesto a la renta se determina con la tarifa

del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, y del 12% sobre fas utilidades sujetas a
capitalizacién.
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8.2

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia no calcula el anticipo minimo en razén
de que su objeto social es la compra y tenencia de acciones y/o participaciones en otras
compafiias.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision por las autoridades tributarias
desde el afio 2012 al afio 2015,

Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones
Phblico-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
¢jecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion piblico privada y establecer incentivos
para promover el financiamiento productivo, {a inversion nacional y la inversion extranjera, a
continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en
dicha Ley:

. Las inversiones para [a ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacion
publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de
divisas y a los tributos al comercio exterior.

. Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos pablicos en
asociacion pablico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.

. Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depositos a plazo fijo en instifuciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o def Registro
Especial Bursatil.

. Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes
en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn v Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2015, se promuigd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes: '

Impuesto a la renta:

«  Ingresos Gravados

— Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la
Renta, la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento
patrimonial no justificado.
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Exenciones

— Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,

determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa def 5% del
valor real de la transaccion.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracidn sera de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las
inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

— Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,

participaciones u otros derechos de capital.

— El ingreso gravable serd el valor real de la enajenacion.

— El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor patrimonial

proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera. También seran
deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacién.

Tarifa de Impuesto a la Renta

— Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si
dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utitidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al

exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en ¢l
Ecuador por la enajenacidn de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de
la inversidn actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retencién del
impuesto.
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9.

8.3

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afio 2015, no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Gerencia de la Compafiia identifica dichos riesgos, determina su magnitud, propone
medidas de mitigacion, ejecuta dichas medidas y controla su efectividad,

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacién y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compafiia, si es el caso.

9.1.1 Riesgo en las tasas de interés - 1.a Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que las entidades de la Compaiiia toman dinero en préstamo a tasas
de interés tanto fijas como variables, Fl riesgo es manejado por la Compafiia
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable, y por el uso de contratos de permuta de tasas de interés y contratos a futuro de
tasas de interés. Las actividades de cobertura se evalian regularmente para que se
alineen con las tasas de interés y el deseo de riesgo definido; asegurando que se
apliquen las estrategias de cobertura mas rentables.

Las exposiciones de la Compaiiia a las tasas de interés sobre los activos y pasivos
financieros se detallan en la siguiente seccidn de gestion de riesgo de liquidez de esta
nota.

9.1.2  Andlisis de sensibilidad para Ins tasas de interés - 1.os siguientes andlisis de
sensibilidad han sido determinados con base en la exposicion a las tasas de interés
tanto para los instrumentos derivados como para los no derivados al final del periodo
sobre el que se informa. Para los pasivos a tasas variables, se prepara un analisis
asumiendo que el importe del pasivo pendiente al final del periodo sobre el que se
informa ha sido el pasivo pendiente para todo el afio.

9.1.3 Riesgo de crédito - La exposicion de este riesgo para la Compafifa es minima debido a
que los créditos entregados corresponden principalmente a compaiiias relacionadas.

9.1.4  Riesgo de liquidez - 1.a Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su gestion. La
Compafifa maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
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9.2

23

de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados

y reales principalmente con relacion al pago de dividendos a sus accionistas.

Categarias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por ta Compafila es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Activos financieros medidos al costo amortizado.

Bancos 362 496

Otras cuentas por cobrar (Nota 4) 530 73
Total 322 _ 569
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos (Nota 6) 7.898 2,503

Oftras cuentas por pagar 100 24

Otros pasivos financieros (Nota 7) 3.829 4.428
Total 11.827 6.955

Valor razonable de los instrumentos financieros - L.a Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
estados financieros separados se aproximan a su valor razonable.

10. PATRIMONIO

10.1

{os

Capital social - El capital social suscrito y pagado consiste de 20,000 acciones de US$0.04

valor nominal unitario.

10.2 Reserva legal - La Ley de Compaflias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual

10.3

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14

Utilidades retenidas - distribuibles 359,933 35,035
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (4,649) (4,649)
Reservas segin PCGA anteriores:

Reserva de capital 2,717 2,717

Reserva por valuacion 3,105 3,105

Reserva facultativa 24 24
Total 41,130 36232
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
( los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucion emitida por la

( Superintendencia de Compafifas ¢l 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

{ Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye

& los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio
scondémico concluido, si log hubiere.

‘ Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por

‘ valuacidn y reserva facuitativa segin PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ¢jercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de los resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF; o devuelto en ¢l caso de
liquidacion de la Compafifa.

g 10.4 Dividendos - En agosto y octubre del 2015, se canceld un dividendo de US$150 por accion
- equivalente a un dividendo total de US$3 millones a los tenedores de acciones ordinarias

” pagadas totalmente. En mayo del 2014, se pagd un dividendo de US$195 por accion,
equivalente a un dividendo total de US$3.9 millones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecvuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a [a renta.

11. INGRESOS

Un detalle de ingresos es como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Dividendos recibidos (Nota 13) 8,804 6,207
Ganancia en venta de acciones (1) 387
Total 9,191 6,207

(1) Corresponde a la utilidad generada en la venta de acciones que la Compafifa mantenia en el Banco
de Ja Produccion S.A. - PRODUBANCO.

_24 -




12, GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos de administracion por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Honorarios v servicios | 93 102
Gastos de gestion 47 35
Otros impuestos y contribuciones 38 33
Donaciones 35 42
Otros gastos 52 37
Total 65 249

13. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
13.1 Dividendos recibidos:

Un detalle de dividendos recibidos es como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Medisystem Holding S.A. 5,733 3,276
Tecniseguros S.A. 1,887 1,755
Equivida S.A. 1,119 1,119
Total . 8,739 6,150

13.2  Saldos con partes relacionadas:

Los saldos de otras cuentas por cobrar que se encontraban pendientes por partes relacionadas
S0N como sigue;

31/12/15 31/12/14
Hotelmashpi S.A. 1
Medisystem Holding S.A. 70 70
Tecniseguros S.A. 2

Total 70 3

Los saldos pendientes no estan garantizados. No se han otorgado ni recibido garantias, No se
ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.
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14.

15.

Los saldos de otros pasivos financieros que se encontraban pendientes a partes relacionadas
SOf1 COmMO sigue:

31/12/15 31/12/14
Inmobiliaria Invernal ii S.A. y total (Ver Nota 7) 3.829 4,428

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y Ia fecha de emisién de los estados financieros separados (febrero
19 del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en febrero 19 del 2016 v seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros separados seran aprobados por la Junta de Directores y de Accionistas |sin
modificaciones.
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