GRUPO FUTURO S.A. GRUFUSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Grupo Futuro S.A. GRUFUSA est4 constituida en el Ecuador y su objeto social hasta el afio 2011 era
invertir en compailias y prestar servicios en los campos de asesoria administrativa, contable, de
seguros y econdmica; sin embargo, el 31 de octubre del 2012, la Compaiiia reformé su estatuto social,
en el cual establece que tendra por objeto la compra y tenencia de acciones y/o participaciones de
otras compaiiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestién, administracién y, conformar un grupo empresarial. En tal virtud, podra formar
parte como socio o accionista de compaiiias constituidas o por constituirse en el Ecuador o en el
exterior, afines a la ideologia y estrategia. Para el cumplimiento del objeto social de la Compaiiia
podra realizar toda clase de actos, contratos u operaciones permitidas por las leyes ecuatorianas o de
terceros paises, acordes y necesarios para cumplir tal objeto.

El domicilio principal de la Compaiiia es en la Av. de las Palmeras y de las Orquideas, Quito -
Ecuador.

La informacion financiera contenidas en estos estados financieros (no consolidados) es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2  Bases de preparacidn - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.



2.3

2.5

2.6

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo - Representa el efectivo mantenido en cuentas bancarias de instituciones financieras
locales. '

Inversion en subsidiarias y otras - Las NIIF requieren que las inversiones en subsidiarias se
presenten consolidadas con la matriz en los estados financieros consolidados; sin embargo, por
requerimientos legales se preparan estados financieros separados de Grupo Futuro S.A.
GRUFUSA y también estados financieros consolidados.

En los estados financieros separados, la Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias y en
acciones al costo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas.

Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

2.4.1 Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que Grupo Futuro S.A.
GRUFUSA tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de
percibir beneficios de sus actividades, lo que generalmente presume una participacion
superior a la mitad de los derechos de voto.

2.4.2  Otras inversiones - Son aquellas inversiones sobre las que Grupo Futuro S.A.
GRUFUSA no posee control ni influencia significativa.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro
se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - E] impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
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2.7

2.8

2.9

que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.6.2  Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compailia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - LLos impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar.

2.7.1 Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en subsidiarias
y en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago.

Gastos - Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
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cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propédsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros (no consolidados), la Compaifiia mantiene basicamente
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.9.1  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

2.9.2  Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de

" interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente.

2.9.3  Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiifa contintia reconociendo ¢l
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.10 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que

la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.10.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran

subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.10.2 Otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
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2.11

inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva,

2.10.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas revisadas con efecto material sobre los estados financieros (no consolidados)

Durante el afio 2013, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de
enero del 2013.

Normas nuevas y revisadas en relacion a consolidacién, acuerdos conjuntos, asociadas y
revelaciones

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 10 Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
Entidades

NIC 27 (Revisadaen el 2012)  Estados financieros separados Enero 1, 2013

Con posterioridad a la emision de estas normas, se publicaron modificaciones a la NIIF 10,
NIIF 11 y NIIF 12, a fin de brindar cierta orientacion para el periodo de transicion en la
aplicacion por primera vez de estas normas.

Durante el aiio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez la NIC 27, NIIF 10 y NIIF
12, junto con las modificaciones de la NIIF 10 y NIIF 12, en cuanto a la orientacién en el
periodo de transicion.

El impacto de la aplicacion de estas normas se detalla a continuacion
Impacto en la aplicacion de la NIIF 10

La NIIF 10 reemplaza las partes de la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados,
que se relacionan con los estados financieros consolidados y SIC- 12 Consolidacién -
Entidades de Proposito Especial. La NIIF 10 modifica la definicion de control, de tal manera
que un inversor tiene el control sobre la participada cuando:

a) tiene poder sobre la participada; b) esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables
procedentes de su implicacién en la participada; y c) tiene la capacidad de utilizar su poder
para afectar sus retornos. Estos tres criterios deben cumplirse para que un inversionista tenga
control sobre una entidad participada. Anteriormente, el control se definia como el poder de
dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad, para obtener beneficios de sus
actividades. Adicionalmente, la NIIF 10 incluye orientacién para explicar cuando un
inversionista tiene el control de una participada.
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2.13

Impacto en la aplicacidn de la NIIF 12

La NIIF 12 es una nueva norma de revelacion y es aplicable a las compaiiias que tienen
participaciones en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y o entidades estructuradas no
consolidadas. En general, la aplicacion de la NIIF 12 se ha traducido en la inclusion adicional
de extensas revelaciones en los estados financieros (no consolidados).

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros (no
consolidados)

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

NIC 28 (Revisada en el 2012) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
conjuntos

Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de estados financieros Enero 1, 2013

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a laNIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos
Financieros Enero 1, 2014

NIF 9 - Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual incluyé
los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y mediciéon de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
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pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la
cuenta de resultados.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro podria
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas:

Medisystem Holding S.A. (1) 69 69
Tecniseguros S.A. 2 2
Hotel Mashpi S.A. (1) | 121
Seguros Equinoccial S.A. (1) 1,786
Hotel Casagangotena S.A. (1) 43
Inmobiliaria Invernal ii S.A. (1) 5
Equitur S.A. 1
Otras L] 22
Total 147 2,049

(1) Constituye el soporte financiero entregado a las subsidiarias sin plazos definidos y que no generan
intereses.

5. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y OTRAS ACCIONES

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y otras acciones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Inversiones en subsidiarias 36,851 28,347
Inversiones en otras entidades 260 260
Aportes para futuras capitalizaciones:

Hotel Mashpi S.A. 120

Inmobiliaria Invernal ii S.A. (1) 5,034

Estrategacorp S.A.(2) 88
Total 37,231 33,729

(1) Durante el afio 2013, el movimiento de aportes para futuras capitalizaciones de Inmobiliaria
Invernal ii S.A. es como sigue:
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Saldo al comienzo del afio
Aporte en efectivo

(en miles de U.S. ddlares)

Cesion de acciones de Hotel Casagangotena
Capitalizacién de aportes en Inmobiliaria Invernal ii S.A.

Saldo al fin del afio

Durante el aiio 2013, el aporte fue capitalizado.

5,034
1,533
(2,840)
(3.727)

Inversiones en subsidiarias - Un detalle de inversiones en subsidiarias es como sigue:

Compaiiia

Estrategacorp S.A.
Inmobiliaria Invernal ii S.A.

Equivida Compafifa de
Seguros y Reaseguros S.A.

Tecniseguros S.A. Agencia
Productora Asesora de
Seguros

Mundo Motriz (3)

Seguros Equinoccial S.A.

Medisystem Holding S.A.

Hotel Casagangotena S.A.,
Hotel Mashpi S.A.
Equitur Limited

Relacioén

Actividad principal

Subsidiaria
Subsidiaria

Subsidiaria

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria

Servicios de asesoria

Compra - venta y
arrendamiento de
inmuebles

Seguros y reaseguros de
Vida

Intermediario de

Seguros
Taller automotriz
Seguros y reaseguros
Compra y mantenimiento

de acciones y participaciones
Servicios de hotelerfa
Servicios de hoteleria
Inversién en turismo

Proporcién de participacién
accionaria y poder de voto
...Diciembre 31,...

013 201

... (Porcentaje) ...
99.99 99.99
99.75 99.75
93.26 93.26
81.01 §1.01
77.58 77.58
77.82 77.58
49.29 50.78
37.24 5.34

4.16 4.16

1.60 1.60

(3) Las inversiones en acciones de Mundo Motriz no han sido registradas por la Compaiiia,
debido a que ésta mantuvo pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2012 que superaron su

capital social.

Los estados financieros de Grupo Futuro S.A. GRUFUSA por el afio terminado el 31 de diciembre del
2013, también se presentan consolidados con sus compaiiias subsidiarias en las cuales posee una
participacion accionaria de mas del 50% o en aquellas en las que a pesar de tener una participacion
inferior se ejerce control, tal como lo establece la NIC 27 Estados financieros consolidados y
separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias, Grupo Futuro S.A.
GRUFUSA también presenta estados financieros separados.
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E! saldo en libros y valor nominal de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Valor nominal
...Diciembre 31,...

Compaiiia 2013
Seguros Equinoccial S.A. 6,637
Equivida Compaiiia de

Seguros y Reaseguros S.A. : 4,332
Medisystem Holding S.A. 1,835
Inmobiliaria Invernal ii S.A. 3,728
Tecniseguros S.A. Agencia

Productora Asesora de Seguros 45
Hotel Casagangotena S.A. 3,273
Equitur Limited 318
Hotel Mashpi S.A. 267
Estrategacorp S.A. 89
Total

Los movimientos de las inversiones en subsidiarias y otras fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Transferencia de otras cuentas por cobrar (4)
Adiciones

Saldos al fin del afio

2012 2013
... (en miles de U.S. ddlares) ...
3,043 11,656
4,332 7,294
1,835 5,191

1 6,281
45 2,377
433 3,316
318 318
267 267
1 =151
36851

Costo y saldo contable

...Diciembre 31,...

2012

9,850

7,294
5,191
2,554

2,377
433
318
267

63

28,347

2012

(en miles de U.S. délares)

33,729
1,949
1.553

37,231

31,544

2,185

=L

33,729

(4) Los saldos pendientes de cobro mantenidos al 31 de diciembre del 2012 con Hotel Mashpi S.A.,
Seguros Equinoccial S.A. y Hotel Casagangotena S.A., fueron transferidos a aportes para futuras
capitalizaciones, de los cuales fueron capitalizados US$1,786 mil en Seguros Equinoccial S.A. y

US$43 mil en Hotel Casagangotena S.A.
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6.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Garantizado - al costo amortizado

Préstamo bancario y total garantizado (1) 2.999 3,120
Clasificacion

Corriente 1,966 1,565
No corriente 1,033 1,555
Total 2.999 3,120

(1) Corresponde a tres préstamos recibidos de un banco local con vencimientos entre abril 2014 hasta

septiembre 2016 (abril 2013 y septiembre 2016 para el afio 2012) y con una tasa de interés
efectiva del 9.39% (9.31% para el afio 2012) que se encuentran garantizados con 2,515,110
acciones de Seguros Equinoccial S.A. a un valor nominal por accion de US$1.

IMPUESTOS

7.1  Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

—_—

retenciones ]
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 1 18
Total 2 12
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros (no consolidados) y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como

sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad seglin estados financieros (no consolidados)

antes de impuesto a la renta 5,337 5,251

Ingresos no gravados - dividendos recibidos (5,875) (5,657)
Gastos no deducibles 253 356
Pérdida tributaria —(285) —50
Anticipo calculado e impuesto a la renta cargado a

resultados (2) - 200

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Compaiiia determin6 como anticipo de impuesto a la renta de US$200
mil. La Compaifiia no causd impuesto en afio 2012. Consecuentemente, la Compaiiia
registr6 en resultados US$200 mil equivalente al impuesto a la renta minimo.

Durante el afio 2012, la Compaiiia reformé su objeto social constituyéndose como una
tenedora de acciones, por lo que se encuentra exento del pago de anticipo del impuesto a la

renta a partir del afio 2013.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revisién por las autoridades tributarias
desde el afio 2010 al afio 2013.

Saldos del impuesto diferido - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo del pasivo por
impuesto diferido relacionado con las inversiones en acciones asciende a US$517 mil

Aspectos Tributario

Codigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012, 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del pasivo por impuestos
diferidos, la Compaiiia utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.
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Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 de 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios, el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del 2%
al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

8.2

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Gerencia de la Compaiiia identifica dichos riesgos, determina su magnitud, propone
medidas de mitigacion, ejecuta dichas medidas y controla su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

8.1.1 Riesgo de crédito - La exposicion de este riesgo para la Compaiiia es minima debido a
que los créditos entregados corresponden principalmente a compaiiias relacionadas.

8.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su gestiéon. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales principalmente con relacion al pago de dividendos a sus accionistas.

Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Bancos 231 177

Otras cuentas por cobrar (Nota 4) 147 2.049

Total 8 2,226
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8.3

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos (Nota 6) 2,999 3,120
Otras cuentas por pagar 5 119
Total 3.004 3,239

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracidn considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros (no consolidados) se aproximan a su valor razonable.

8.3.1 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el
modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de
lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y
vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando
una tasa de descuento estimada que un participante del mercado podria usar en la
valuacién de instrumentos con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito
similares.

9. PATRIMONIO

9.1

9.2

9.3

Capital social - El capital social suscrito y pagado consiste de 20,000 acciones de US$0.04
valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Utilidades retenidas - distribuibles 32,738 30,831
Resultados acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez de las NIIF (4,649) (4,649)
Reservas segun PCGA anteriores:

Reserva de capital 2,717 2,717

Reserva por valuacion 3,105 3,105

Reserva facultativa 24 24
Total 33,935 32,028

=20 -



Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente

forma;

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio

econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion y reserva facultativa seglin PCGA anteriores, so6lo podrén ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de los resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

9.4 Dividendos - En mayo del 2013, se cancel6 un dividendo total de US$3.4 millones a los
tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. En mayo del 2012, se pagd un dividendo
total de US$4.1 millones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

10. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos de administracion por su naturaleza es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Honorarios y servicios 125 119
Otros impuestos y contribuciones 51 138
Donaciones 51 47
Gastos de gestion 19 4
Otros gastos _ 8 _ B
Total 254 314

s




11.

12,

13.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un desglose de las principales transacciones con partes relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S, ddlares)

Dividendos recibidos 2875 2,657
Adiciones de inversiones en subsidiarias entregadas en

efectivo 1,533
Cesién de acciones 2,840

Venta de cartera a Inmobiliaria Invernal ii S.A. - -

B E

Los saldos que se encontraban pendientes al final de cada afio sobre el que se informe se presentan en
la Nota 4.

Los saldos pendientes no estdn garantizados. No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha
reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o
cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (no consolidados)
(marzo 10 del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 10 del 2014 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opini6n de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros (no consolidados) seran aprobados por la Junta de Directores y de Accionistas
sin modificaciones.
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