
 

GRUPO FUTURO S.A. GRUFUSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2012
 

1. INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES

Grupo Futuro S.A. GRUFUSAestá constituida en el Ecuador y su actividad principal es invertir en

compañías y prestar servicios en los campos de asesoría administrativa, contable, de seguros y

económica. Sin embargo, el 31 de octubre del 2012, la Compañía reformó su estatuto social, en el

cual se establece que tendrá por objeto la compra y tenencia de acciones y/o participaciones de otras

compañías, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vínculos de propiedad
accionaria, gestión, administración y, conformar un grupo empresarial. Ental virtud, podrá formar
parte comosocio o accionista de compañías constituidas o por constituirse en el Ecuador enel

exterior, a fines a la ideología y estrategia. Para el cumplimiento del objeto social de la Compañía
podrárealizar toda clase de actos, contratos u operaciones permitidas por las leyes ecuatorianas o de

terceros países, acordes y necesarios para cumplir tal objeto.

El domicilio principal de la Compañía es en la Av. de.las Palmeras y de las Orquideas, Quito -

Ecuador.

La información financiera contenidas en estos estados financieros (no consolidados) es
responsabilidad de la administración de la Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados

de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros (no consolidados) Grupo Futuro S.A.

GRUFUSA comprendenlos estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y 31
de diciembre del 2011, los estados (no consolidados) de resultado integral, de cambiosenel
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminadosel 31 de diciembre del 2012 y 2011.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIE).

Grupo Futuro S.A. GRUFUSAtambién presenta estados financieros consolidados que
incorporan los estados financieros de sus subsidiarias. Dichos estados financieros consolidados
fueron preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF y se
presentan de forma separada.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.  



 

2.4

2.5

2.6

Inversión en subsidiariasy en acciones - Las NUF requieren que las inversiones en
subsidiarias se presenten eonsolidadas con la matriz en los estados financieros consolidados;

sin embargo, por requerimientos legales se preparan estados financieros separados de Grupo

Futuro S.A. GRUFUSAy también estados financieros consolidados.

En los estados financieros separados, la Compañía mide sus inversiones en subsidiarias y en
acciones al costo, excepto si la inversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo

caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas.

Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en el resultado cuando surja el

derechoa recibirlo.

2.4.1 Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que Grupo Futuro S.A.

GRUFUSAtiene el poder para gobernar las políticas financieras y operativas a fin de
percibir beneficios de sus actividades, lo que generalmente presume una participación
superior a la mitad de los derechos de voto.

2.4.2 Inversiones en acciones - Son aquellas inversiones sobre las que Grupo Futuro S.A.

GRUFUSAnoposeecontrol ni influencia significativa.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período, la
Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar

si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Ental
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro
se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado

no excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por

deterioro para dicho activo en años anteriores,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable

(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad

contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas

que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del

impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada
período.

2.6.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias

temporarias determinadasentre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se

reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo

por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en

la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables

futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales
que se espera sean de aplicación en el período en el queel activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidossi, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos comonetos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen

como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado (por

ejemplo por cambiosenla tasa de impuestos o en la normativatributaria, la
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma

esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera

del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios.

2.7 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la

2.8

2.9

contraprestación cobrada o por cobrar.

2.7.1 Ingresos pordividendose ingresos por intereses - El ingreso por dividendosde las
inversiones en subsidiarias y en acciones es reconocido una vez que se han establecido

los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al

capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimadosa lo

largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del

activo O pasivo financiero sobre el reconocimientoinicial.

Gastos - Los gastos se registran al costo histórico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en

el periodo más cercano en el que se conocen.

Activosfinancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado,

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías, a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por

cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administración determinala clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

A la fecha delos estados financieros (no consolidados), la Compañía mantiene básicamente

cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
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2.9.1

2.9.2

2.9.3

 

Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos

fijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método dela tasa de interés efectiva, menos cualquierdeterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos

superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los activos financieros que se

miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada período.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados

futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontadosa la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo financiero

se reduce por la pérdida por deterioro directamente.

Baja de un activofinanciero - La Compañía da de baja un activo financiero

Únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a

la propiedaddel activo financiero, Si la Compañía no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa

reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en
el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. Si la
Compañíaretiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendoel
activo financiero y también reconoce un préstamocolateral por los ingresos recibidos.

2.10 Pasivosfinancieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que

la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situación financiera.

2.10.1

2.10,2

2.10.3

Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la

transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia

entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con

el método dela tasa de interés efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamosse registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Otras cuentaspor pagar - Las otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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2.11

2.12

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios preacordados.

2.10.4 Baja de un pasivofinanciero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo
sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normasnuevasy revisadas sin efecto material sobre los estadosfinancieros consolidados-

NIUE Título Efectiva a partir

Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011

activos financieros
Presentación de ítems en Otro
resultado integral

Impuestos diferidos - Recuperación
de activos subyacentes

Enmiendasa la NIIF 7

Enmiendas a la NIC 1 Julio 1, 2012

Enmiendasa la NIC 12 Enero 1, 2012

La Administración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante el año

2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posición financiera de
la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normasnuevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINTIF) nuevas y revisadas que han sido

emitidas pero aún no son efectivas:

NIF

NIUF 9

NIF 10
NIITF 12

Enmiendasa la NITF 9 y

NITF 7

Enmiendas a la NITF 10, NITF

11 y NITF 12

NIC 27 (Revisada en el 2011)

NIC 28 (Revisada en el 2011)

Enmiendasa las NIIF

(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34)

Título

Instrumentos financieros

Consolidación de estados financieros
Revelaciones de intereses en otras

Entidades
Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
9 y revelaciones de transición

Estados financieros consolidados,

acuerdos conjuntos y revelaciones

sobre participaciones en otras

entidades: Guía de transición

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios
Conjuntos

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2009-2011

Efectiva a partir

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
(no consolidados) de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.
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3. ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinión de la
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la revisión
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perteneceel activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando

el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirán en el futuro.

3.3 Valuación de los instrumentosfinancieros - Como se describe en la Nota 8.3, la Compañía

utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus activos financieros
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado. La Compañíautilizó dichas técnicas de valuación para acciones no cotizadas (al
valor razonable con cambio enotro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos
financieros.

La Nota 8.3 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos
de estas técnicas de valuación, así como un análisis de sensibilidad detallada para dichas

presunciones.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue:

... Diciembre 31....
2012 2011

(en miles de U.S. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales 877

Otras cuentas por cobrar:

Compañías relacionadas:

 

Hotel MashpiS.A. (1) 121 500
Seguros Equinoccial S.A. (1) (2) 1,786 80

Medisystem Holding S.A. (1) 69 67

Hotel Casagangotena S.A.(1) 43 54
Equitur Limited 1
Inmobiliaria Invernal 11 S.A. (1) 5

Tecniseguros S.A. 2
Equitur S.A. 1

Otras 1 3
Garantía bancaria 21

Total 2,049 1,582

(1) Constituyen préstamos entregados sin plazos definidos y que no generanintereses.

(Q) Al31 de diciembre del 2012, incluye un aporte en efectivo realizado a Seguros Equinoccial S.A.,

por un valor de US$1,7 millones para aumento de capital. Hasta la referida fecha no se ha
llevado a cabo el proceso correspondiente para realizar el referido aumento.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y EN ACCIONES

Un resumendelas inversiones en subsidiarias y en acciones es comosigue:

... Diciembre31....

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Inversiones en subsidiarias (acciones) (1) 28,347 28,347

Inversiones en otras acciones 260 260

Aportes para futuras capitalizaciones: 0
Inmobiliaria Invernal ii S.A. 5,034 2,849

Estrategacorp S.A, 88 88

Total 33,729 31,544

En diciembredel 2012, el Directorio de la Compañía, facultada por la Junta de Accionistas, decidió

queel saldo por cobrar a Inmobiliaria Invernal 1i S.A. sea capitalizado en el año 2012. Al 31 de
diciembre del 2012, se encuentran en el proceso requerido para capitalizarlo. Por esta razón, dicho
saldo se presenta como aporte para futuras capitalizaciones.
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(1) Un detalle de inversiones en subsidiarias (acciones) es como sigue:

Compañía

Estrategacorp S.A.

Inmobiliaria Invernal 1i S.A.

Equivida Compañía de

Seguros y Reaseguros S.A.

Tecniseguros S.A. Agencia

Productora Asesora de

Seguros

Mundo Motriz

Seguros Equinoccial S.A.

Medisystem Holding S.A.

Hotel CasagangotenaS.A,

Hotel MashpiS.A.

Equitur Limited

 

Relación Actividad principal

Subsidiaria Servicios de asesoría

Subsidiaria Compra venta y
arrendamiento de

inmuebles

Seguros y reaseguros de

Subsidiaria Vida

Intermediario de

Subsidiaria Seguros

Subsidiaria Taller automotriz

Subsidiaria Seguros y reaseguros

Subsidiaria Compra y mantenimiento

de acciones y participaciones

Subsidiaria Servicios de hotelería

Subsidiaria Servicios de hotelería

Subsidiaria Inversión en turismo

Proporción de participación

accionaria y poder de voto

...Diciembre 31,...

012 2011
..- (Porcentaje) ...

99.99 99,99

99.75 99.75

93.26 93.26

81.01 81.01
77.58 77.58
77.58 77.58

50.78 50.78
5.34 5.34
5.43 5.43
1.60 1.60

Los estados financieros de Grupo Futuro S.A. GRUFUSAporel año terminadoel 31 de
diciembre del 2012, también se presentan consolidados con sus compañías subsidiarias en las

cuales posee una participación accionaria de más del 50% o en aquellas en las que a pesar de
tener una participación inferior se ejerce control, tal como lo establece la NIC 27 Estados
financieros consolidados y separados, sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia

de Compañías, Grupo Futuro S.A, GRUFUSAtambién presenta estados financieros separados.

El saldo en libros y valor nominal de las inversiones en subsidiarias (acciones) es comosigue:

Costo y saldo contable

.. Diciembre 31....

Valor nominal

.. Diciembre 31,...

Compañía 2012 2011 2012 2011
... (en miles de U.S. dólares) ...

Seguros Equinoccial S.A. 3,043 3,043 9,850 9,850
Equivida Compañía de

Seguros y Reaseguros S.A. 4,332 4,332 7,294 7,294

Medisystem Holding S.A. 1,835 1,835 5,191 5,191
Inmobiliaria Invernal li S.A. 1 1 2,554 2,554

Tecniseguros S.A. Agencia
Productora Asesora de Seguros AS 45 2,377 2,377

Hotel Casagangotena S.A. 433 433 433 433

Equitur Limited 318 318 318 318
Hotel MashpiS.A. 267 267 267 267

Estrategacorp S.A. 1 1 63 63

Mundo Motriz 23 23

Total 28,347 28,347
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Los movimientos de los años 2012 y 2011 delas inversiones en subsidiarias y en acciones se resumen
a continuación:

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 31,544 28,148

Reclasificación desde otras cuentas por cobrar
(Ver Nota 5) 3,815

Adiciones 2,185 140

Ventas (1) (559)

Saldosal fin del año 33,729 31,544

(1) Durante el año 2011, la Compañía vendió 62,631 acciones de US$8.92 de costo unitario de su

subsidiaria Equivida Compañía de Seguros y Reaseguros S.A. por un valor de US$1,007 mil
generando unautilidad en venta de US$448 mil (Ver Nota 10).

PRÉSTAMOS

Un resumende los préstamos es comosigue:

... Diciembre 31....

2012 2011

(en miles de U.S. dólares)

Garantizado - al costo amortizado

Préstamo bancario y total garantizado (1) y total 3,120 1,441

Clasificación

Corriente 1,565 1,441

Nocorriente 1,555 A

Total 3,120 1,441

(1) Corresponde a préstamosrecibidos de un banco local con vencimientos desde abril 2013 hasta
septiembre 2016 (abril 2012 para el año 2011) y con unatasa de interés efectiva del 9.31% anual
(8.58% anual para el año 2011) que se encuentran garantizados mediante certificados de depósito
a plazo de la compañía relacionada Tecniseguros S.A. Agencia Productora Asesora de Seguros

por US$1,400 mil. Adicionalmente, un préstamo de US$1.6 millones tiene como garantía
acciones de Seguros Equinoccial, de propiedad de Grupo Futuro.
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7. IMPUESTOS

7.1 Pasivos del año corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es comosigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)
 

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones ] !

Impuesto a la renta por pagar 225 ]
Retencionesen la fuente de impuesto a la renta

por pagar 18 102
¡

Total 19 327

7.2 Impuesto la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según
estados financieros (no consolidados) y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros (no consolidados)

antes de impuesto a la renta 5,251 9,618

Ingresos no gravados- dividendos recibidos (5,657) (9,566)

Gastos no deducibles 356 344

Utilidad gravable (pérdida tributaria) (S0) 396

Impuesto a la renta causado (1) _95

Anticipo calculado e impuesto a la renta cargado a
resultados (2) B

|

|
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribución (24% para el año 2011)y del 13%

sobrelas utilidades sujetas a capitalización (14% para el año 2011).

Q) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimoel valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el año 2012, la Compañía determinó comoanticipo de impuesto a la renta de
US$200 mil. La Compañía no causó impuesto en año 2012. Consecuentemente,la
Compañía registró en resultados US$200 mil equivalente al impuesto a la renta mínimo.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revisión por las autoridadestributarias

desde el año 2009al año 2012.
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7.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para
impuesto a la renta fueron comosigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 225

Provisión del año (1) 200 225

Pagos efectuados (425) o

Saldos al fin del año TIE 225

7.4 Saldos del impuesto diferido - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo del pasivo por
impuestos diferidos asciende a US$517 mil.

7.$ Aspectos Tributario

Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgó en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectostributarios los siguientes:

La reducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así tenemos:
23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
para la medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, el Grupoutilizó una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento AmbientalyOptimización de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2012 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por

presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas

naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importación de materias primas, insumosy bienes de capital, que consten en el listado que

establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
puedenserutilizados como crédito tributario de impuestoa la renta.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

$.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Gerencia de la Compañía identifica dichos riesgos, determina su magnitud, propone

medidas de mitigación, ejecuta dichas medidas y controla su efectividad.
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A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una

caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de
la Compañía,si es el caso.

8.1.1 Riesgo de crédito - La exposición de este riesgo para la Compañía es mínima debido a
que los créditos entregados corresponden principalmente a compañías relacionadas.

5.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final porla gestión

de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su gestión. La

Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados

y reales principalmente con relación al pago de dividendos a sus accionistas.

8.2 Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compañía es comosigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Activosfinancieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 177 640

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 1,888 1,582

Total 2,044 2,222

Pasivosfinancieros:

Costo amortizado:
Otras cuentas por pagar 119 240

Préstamos (Nota 6) 3,120 1,441

Total 3,239 1,681

8.3 Valor razonable de los instrumentosfinancieros - La Administración considera que los

importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros (no consolidados) se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

9.1 Capital Social - El capital social suscrito y pagado consiste de 20,000 acciones de US$0.04

valor nominalunitario.

9,2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual
sea apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimoalcance el 50% del capital
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9.3

9.4

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendo en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen delas utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a

... Diciembre 31....

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Utilidades retenidas - distribuibles 30,831 29,892

Resultados acumulados provenientes de la adopción
por primera vez de las NIIF (Nota 3.3.1) (4,649) (4,649)

Reservas según PCGAanteriores:
Reserva de capital 2,717 2,717

Reserva por valuación 3,105 3,105
Reserva facultativa 24 24

Total 32,028 31,089

Lossaldos delas siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NITF y de
los saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida por la
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente

forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primeravez de las NITFE - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NITF. El

saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio
económico concluido, si los hubiere.

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por

valuación y reserva facultativa según PCGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico

concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de los resultados

acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF; o devuelto en el caso de
liquidación de la Compañía.

Dividendos - En mayo del 2012, se canceló un dividendo total de US$4.1 millones,a los

tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. En mayo del 2011, se pagó un dividendo
total de US$8.4 millones.

A partir del año 2010, los dividendosdistribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones

de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuestoa la renta.
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10. INGRESOS

Unresumen de ingresos es comosigue:

Dividendos recibidos de inversiones en subsidiarias

y en acciones

Utilidad en ventas de acciones (Ver Nota 5)

Total

11. GASTOS POR SU NATURALEZA

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

5,657 9,566
448

2,657 10,014

Undetalle de gastos de administración por su naturaleza es como sigue:

Otros impuestos y contribuciones
Honorarios y servicios

Donaciones
Gastos de gestión
Gastos de mantenimiento
Otros gastos

Total

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

12.1 Transacciones con partes relacionadas:

Dividendosrecibidos

Adicionesde inversiones en subsidiarias

Venta de cartera a Inmobiliaria Invernal ii S.A.

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

138 109
119 92
47 32
4 10
2 2

4 16

ls 261

... Diciembre 31....
2012 2011

(en miles de U.S. dólares)

5,657 9,520

2,346 —140

877 AZ
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Lossiguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa:

Hotel Mashpi S.A.
Seguros Equinoccial S.A.
Medisystem Holding S.A,
Hotel Casagangotena S.A.
Tecniseguros S.A,
Equitur Limited
Inmobiliaria Invernal ii S.A,
Etica Empresa Turística
Internacional C.A.

Equitur S.A.

Estrategacorp S.A.

Total

relacionadas
... Diciembre31....

2012 2011

121 500

1,786 80

69 67

45 54

2 3
1

5

1

2,027 705

Saldos adeudados por partes

ll

1

2011

150

E
L

Saldos adeudados a partes

relacionadas

... Diciembre 31,...

2012
... (en miles de U.S. dólares) ...

Los saldos pendientes no están garantizados. No se han otorgado ni recibido garantías. No se
ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en períodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros (no consolidados)
(marzo 11 del 2013) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.

14. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compañía en marzo 11 del 2013 y serán presentadosa los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía,
los estados financieros (no consolidados) serán aprobados por la Junta de Directores y de Accionistas

sin modificaciones.
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