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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de

Grupo Futuro S.A.:

Hemosauditado los balances generales adjuntos de Grupo Futuro S.A.al 31 de diciembre del 2002 y 2001
y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los
años terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros basada en

nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normasde auditoría generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas porla gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros. Consideramosque nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra
opinión.

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posición financiera de Grupo Futuro S.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001,los

resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por
normas y prácticas contables establecidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 2 y 6 a los estados financieros adjuntos, en base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, durante el año 2002, la Compañía adoptó el método de participación parael
registro de las inversiones en subsidiarias. En razón de esta circunstancia, la Compañía reestructuró los
estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2001 adjuntos a este informe, para dar
efecto retroactivo al cambio en el método de contabilización de inversiones.
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GRUPO FUTURO S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
 

O (Expresados en miles de U.S. dólares)

Restablecido

ACTIVOS Notas 2002 2001

Oo ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 27 15

Cuentas por cobrar 4 47

Otras cuentas por cobrar 5 3,497 2,283
Total activos corrientes 3,524 2,345

0 INVERSIONES PERMANENTES 6 11,030 8,755

CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑIAS
Ó RELACIONADAS 7 904

0 TOTAL | 15,458 11,100

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
0 Porción corriente de la obligación bancaria a largo plazo 11 196

Obligaciones por pagar a bancos 8 1,300 324

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 9 869 895
Otras cuentas por pagar 87 39

Total pasivos corrientes 2,452 1,258

o OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO 11 904

PATRIMONIODELOS ACCIONISTAS: 12

6 Capital social 1 1
Acciones readquiridas (4) (4)

O Reserva por acciones readquiridas 4 4

Reserva de capital 2,519 2,501

Aportes para futura capitalización 1,888 1,888

Reserva legal 150 150
Reserva por valuación 2,519 2,341

o Reserva facultativa 24 24
Utilidades retenidas 5,001 2,937
Patrimonio de los accionistas 12,102 9,842

TOTAL 15,458 11,100

O Ver notas a los estados financieros

 

 



 

GRUPO FUTURO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
o POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. dólares)

Restablecido

O Notas 2002 2001

INGRESOS:

Ingresos de compañías asociadas 3,239 1,533
Ingresos por asesorías 13 32 130

Dividendosrecibidos 26 13
0 Utilidad en venta de acciones 6 149

Total 3,446 1,676

Ú GASTOS DE ADMINISTRACION 86 108

O UTILIDAD EN OPERACIONES 3,360 1,568

OTROS GASTOS(INGRESOS):

Intereses pagados 151 10
Intereses ganados (141) (6)

Otros gastos (ingresos), neto (7) 4

Oo Total, neto 3 8

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3,357 1,560

MENOS IMPUESTO A LA RENTA 10 32 20

0
UTILIDAD NETA 3,325 1,540

Ver notas a los estados financieros

 

 



 

GRUPO FUTURO S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. dólares)

Reserva por

Capital Acciones Acciones
Social Readquiridas Readquiridas

Saldos al 31 de diciembre del 2000 1 (4) 4
Ajuste de inversiones al valor patrimonial

proporcional - NEC 20 — — —

Saldos al 31 de diciembre del 2000

restablecidos 1 (4) 4

Utilidad neta
Distribución de dividendos
Otros

Ajuste de inversiones al valor patrimonial

proporcional - NEC 20 _— — —

Saldos al 31 de diciembre del 2001,

restablecidos l (4) 4

Utilidad neta
Distribución de dividendos
Ajuste de inversiones al valor patrimonial

proporcional - NEC 20 _ — —

14) laSaldos al 31 de diciembre del 2002 L

Vernotas a los estados financieros
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GRUPO FUTUROS.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE CAJA DE(EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Dividendosrecibidos

Recibido de clientes
Pagado a acreedores y otros

Intereses ganados
Intereses pagados

Impuestoa la renta
Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

operación

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE INVERSION:

Concesión de préstamos a compañías relacionadas

Aportes para futuras capitalizaciones
Adquisición de inversiones permanentes

Precio de venta de inversiones permanentes

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO:

Porción corriente de obligación bancaria largo plazo

Incremento de obligaciones bancarias
Incremento (Disminución) de obligaciones

con compañías relacionadas

Obligación bancaria a largo plazo

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento (Disminución) neto durante el año

Comienzodel año

FIN DEL AÑO

(Continúa...)

(1,647)
(396)

:

Restablecido

2001

974
135

(1,108)
6

(10)

—14)

17)

(720)

(24)

(744)

324

 

 



GRUPO FUTUROS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA(Continuación...)

0 POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. dólares)
 

Restablecido

0 2002 2001

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

o Utilidad neta 3,325 1,540

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de (utilizado en) actividades de operación:
0 Utilidad en venta de inversiones permanentes (148)

Ajuste de inversiones al valor patrimonial proporcional - NEC 20 (1,785) (572)
Cambiosen activos y pasivos:

0 Cuentas por cobrar 47 5

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (471) (1,011)

Otras cuentas por pagar 46 11
Impuesto a la renta 2 20

. EFECTIVO NETO PROVENIENTEDE(UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION 1,016 (1)

0

0

9

Vernotasa los estados financieros

D

 

 



GRUPO FUTUROS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

GrupoFuturo S.A.está constituido en el Ecuador y su actividad principal es invertir en compañías y

prestar servicios en los campos de asesoría administrativa, contable, de seguros y económica.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares como resultado del proceso de
dolarización de la economíaa través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijó como monedade curso

legal del país, el dólar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarización incorpora el dólar de los Estados Unidos de América como una

monedaestable, la variación en los índices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la República

del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros

adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2002. Porlo tanto, el análisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerandotal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las políticas contables de la Compañía son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores
del Ecuadory autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, excepto en lo relacionado con la consolidación de

estados financieros tal como se menciona en la Nota6, las cuales requieren que la Administración
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la

entidad, con el propósito de determinarla valuación y presentación de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos

estuvieron basados en la mejorutilización de la información disponible al momento, los cuales

podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la

preparación de sus estados financieros:

Ingresos - Los ingresos por asesorías son reconocidos en los resultados del año en función a la

prestación del servicio.

Inversión en Acciones en Compañías Asociadas - A partir del año 2002, se encuentran registradas al

costo de adquisición más las ganancias o pérdidas de la Compañía emisora de las acciones. Tales
ganancias o pérdidas se llevan a resultados, mientras que los cambiosen el patrimonio dela
Compañía en la que se mantienela inversión, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se

llevan directamente al patrimonio de los accionistas. Hasta el 31 de diciembre del 2001, a su costo de
adquisición que no excede a su correspondiente valor patrimonial proporcional. El cambio en la

política contable fue aplicado retrospectivamente, de acuerdo a lo establecido en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, para lo cual se restablecieron los estados financieros adjuntosporel

año terminado el 31 de diciembre del 2002 (Ver Notas6 y 14).

-7-

 



Participación a Empleados - En razón de que la Compañía no tiene empleados en relación de
dependencia, no se requiere una provisión para el 15% de participación laboral sobre las utilidades

del año.

Impuesto a la Renta - Se reconocen en resultados del año en función a su devengamiento (Nota 10).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de

precios al consumidor preparado porel Instituto Nacional de Estadística y Censos:

Año Terminado Variación

Diciembre 31 Porcentual

1999 61

2000 91

2001 22

2002 9

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2001, constituyen cuentas por cobrar por honorarios relacionados con

asesorías.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumendeotras cuentas por cobrar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2002 2001
(en miles de U.S. dólares)

Cuentas por cobrara accionistas 1,790 1,560

Préstamos a compañía relacionada 1,463 720

Cuentas por cobrara terceros 180
Otras 64 3

Total 3,497 2,283

Cuentas por Cobrar a Accionistas - Constituyen préstamos otorgadosa los accionistas de la
Compañía, los cuales no devengan intereses ni existen plazos de vencimiento definidos.

Préstamos a Compañía Relacionada - Constituyen los préstamos otorgados a Metropolitan Touring

C.A.- Quito, que devenga una tasa de interés nominal anual que fluctúan entre el 8% y el 13% y con
vencimientos en julio del 2003 (vencimiento hasta diciembre del 2002 tasa de interés anual nominal

del 9,1% enel año 2001).

 



Cuenta por Cobrar a Terceros - Constituye un préstamo otorgado Groupcorp Inc., que devenga una
tasa de interés nominal anual del 10% y con vencimiento en febrero del 2003.

INVERSIONES PERMANENTES

Un resumende inversiones permanentes es comosigue:

Valor Patrimonial

% de Valor Proporcional

Tenencia Nominal y Saldo Contable

Compañía 2002 2001 2002 2001 2002 2001 (A)
... (en miles de U.S. dólares) ...

Seguros Equinoccial S.A. 77.58 77.58 852 51 4,203 2,813

Inmobiliaria Invernal ii S.A. 100.00 100.00 l l 2,827 2,993

Tecniseguros S.A. 79.50 82.50 44 46 1,591 1,486

Salud S.A. 47.37 47.37 65 65 1,258 429

Equivida S.A. 64.96 64.96 325 52 721 584

Estrategacorp S.A. 100.00 100.00 l 1 143 137

Produbanco 0.66 0.66 221 66 251 277

Otras menores(1) 36 __36

Total 11,030 8,755

(A) Constituyen saldos restablecidos.

(1) La Compañía no dispone del valor patrimonial proporcional de las inversiones que mantiene en
estas entidades.

Los estados financieros de Grupo Futuro S.A. por los años terminadosel 31 de diciembre del 2002 y

2001, no se presentan consolidados con las compañías subsidiarias en aquellos casos, donde se posee

másdel 50% de participación accionaria, tal como lo establecen las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad, en razón de que tal requerimiento es exigido por disposiciones legales vigentes a partir
del año 2003.

Adicionalmente, durante el año 2002, la Compañía en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad

vigentes, adoptó el método de participación parael registro de las inversiones en Compañías

subsidiarias (Seguros Equinoccial S.A., Equivida - Compañía de Seguros y Reaseguros S.A. y
Tecniseguros S.A.) cuyos estados financieros fueron preparados de acuerdo con normascontables

establecidos por la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador, las mismas que difieren de las

Normas Ecuatorianas de Contabilidad. La base contable de las restantes subsidiarias están de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad.

 



Los movimientos de inversiones permanentes fueron comosigue:

2002 2001
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 8,755 2,529

Ajuste de inversiones al valor patrimonial proporcional

- NEC 20 4,554
Saldos al comienzo del año restablecidos 8,755 7,083

Adquisiciones 24

Aporte para futuras capitalizaciones 396
Ventas (12)

Dividendorecibidos (1,454) (961)
Ajuste de inversiones al valor patrimonial proporcional
- NEC 20 3,345 2,584

Otros 25

Saldosal fin del año 11,030 8,755

Durante el año 2002, en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes, la Compañía

adoptó el método de participación para el registro de las inversiones en subsidiarias. El efecto del
referido registro al 31 de diciembre del 2001 fue el de incrementar las cuentas de Reserva de Capital
en US$1,051 mil y la Utilidad neta por el año terminado en esa fecha en US$1,533 mil. A131 de
diciembre del 2002, el efecto del referido registro fue el de disminuir la cuenta de Utilidades
retenidas en US$90 mil e incrementarlas cuentas de Reserva de Capital en US$18 mil, Reserva por
Valuación en US$178 mily la Utilidad neta por el año terminado en esa fecha en US$3,239 mil.

CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS

Constituye un préstamo otorgado a Metropolitan Touring C.A. Quito (compañía relacionada), que
devenga una tasa de interés nominal anual del 13% y con vencimiento en septiembre del 2006.

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Constituyen obligaciones contraídas con instituciones del sistema financiero ecuatoriano con una tasa
de interés nominal anual que fluctúa entre el 8%y el 13% en el año 2002 (3% enel año 2001).
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10.

CUENTAS POR PAGAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar a compañías relacionadas es comosigue:

... Diciembre 31,...

2002 2001
(en miles de U.S. dólares)

Préstamo de Tecniseguros S.A. (compañía subsidiaria), con

vencimiento en octubre del 2003 y unatasa de interés
nominal anual del 5.12% en el año 2002 (vencimiento hasta

abril del 2002 y una tasa de interés nominal anual del 3.5%

en el año 2001) 660 570

Préstamo de Salud S.A. (compañía subsidiaria). con
vencimiento en marzo del 2003 y una tasa de interés

nominal anual del 4.68% en el año 2002 (vencimiento hasta

marzo del 2002 y una tasa de interés nominal anual del 9.5%
en el año 2001) 163 200

Préstamo de Inmobiliaria Invernalii S.A. (compañía

subsidiaria), con vencimiento en abril del 2002 y una tasa de

interés nominal anual del 5.12% en el año 2002

(vencimiento en abril del 2002 y una tasa de interés nominal

anual del 3.5% en el año 2001) _46 125

Total 869 895

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales a partir del año 2001, la tarifa para el impuestoa la renta,
se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobrelas utilidades

sujetas a capitalización. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una

reconciliación entre la utilidad según estados financierosy la utilidad gravable al 31 de diciembre del
2002 es comosigue:

(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros 3,357
Ingresos porajuste en resultados del valor patrimonial

proporcional - NEC 20 (3,239)
Amortización de pérdidas tributarias (42)

Gastos no deducibles 89
Ingresos exentos (38)

Utilidad gravable 127

.Impuesto a la renta cargado a resultados
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11.

12.

Los movimientosde la provisión para impuesto a la renta fueron comosigue:

2002 2001

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 20

Provisión del año 32 20

Pagos efectuados (30) _-

Saldos al fin del año 22 20

OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO

Un resumendela obligación a largo plazo al 31 de diciembre del 2002 es comosigue:

(en miles de U.S. dólares)

Obligación mantenida con un banco local con vencimiento en
septiembre del 2006 y devenga una tasa de interés nominal
anual del 13% 1,100

Menosporción corriente de obligación bancaria a largo plazo 196

Total 904

Los vencimientos futuros de la obligación a largo plazo son comosigue:

(en miles de U.S. dólares)

2004 292

2005 333

2006 279

Total 904

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social suscrito y pagado consiste de 20,000 acciones de US$0.04 valor

nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y

Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de la reserva y pasivos
no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puedeser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo. Incluye los efectos por reconocimiento del valor patrimonial proporcional delas

inversiones mantenidas en subsidiarias.

 



13.

14.

15.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. Incluye los efectos por reconocimiento del valor patrimonial proporcional de las

inversiones mantenidas en subsidiarias.

Reserva por Valuación - Representa el efecto de registrar al valor patrimonial proporcional, la
inversión en acciones en compañías subsidiarias producto del ajuste por valuación a valores de
mercado deciertas partidas de activos fijos realizado por las compañias emisoras de las acciones. El

saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puedeser

capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

 

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compañías relacionadas fueron comosigue:

2002 2001
(en miles de U.S. dólares)

Dividendosrecibidos 1,454 974

Ingresos por asesorias o 130

Ingresos de compañías asociadas 3,239 1,533

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Los saldos incluidos en los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del
2001 difieren de los saldos mantenidos en los registros contables, en razón de que para efectos

comparativos la Compañía reestructuró los estados financieros adjuntos para dar efecto retroactivo al
cambio en el método de contabilización de inversiones (Véase Nota 6).

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 15

del 2003) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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