INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistasy Junta de Directores de
Grupo Futuro S.A. GRUFUSA:

Opinioén

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Grupo Futuro S.A.
GRUFUSA que comprenden el estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre del
2019y los correspondientes estados separados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de Grupo Futuro S.A. GRUFUSA al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Grupo Futuro S.A. GRUFUSA de acuerdo con
el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

. Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica con mas detalleen la
Nota 3, los estados financieros separados correspondientes al 31 de diciembre del 2019
son los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes). Con
fines comparativos, dichos estados financieros separados incluyen las cifras
correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre del 2018 (fecha de transicién), los
que han sido ajustados conforme a la NIIF para Pymes vigente a la mencionada fecha.



. Tal como se explicaen la Nota 2, Grupo Futuro S.A. GRUFUSA también prepara estados
financieros consolidados conforme lo requiere la NIIF para Pymes. Los estados
financieros separados adjuntos, se presentan para cumplir con las disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. Los estados financieros
separados deben leerse de forma conjunta con los estados financieros consolidados de la
Compafiay sus subsidiarias. Nuestra opinidén no es modificada respecto de este asunto.

Informacion presentada en adicidn a los estados financieros separados

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe del Gerente General a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros separados y nuestro informe de auditoria. Se espera que
dicha informacidn sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a |la fecha de este
informe. Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados de la Compafiia, no incluye
dicha informaciéon y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe del Gerente General a la Junta de Accionistas, si concluimos
gue existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho
asunto a la Administracién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la administracion de la Compahia por los estados financieros
separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administraciéon tenga la intencién de liquidar
la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisidn del proceso de reporte financiero de la
Compafia.



Responsabilidad del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materialessi,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. Elriesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificaciéon, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compainia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

. Evaluamos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe 0 no unaincertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, expresamos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

(Oeth £ Tude ¢ Bupen/

Quito, Abril 13, 2020 Mario Hidalgo

Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22266



GRUPO FUTURO S.A. GRUFUSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

31/12/19

31/12/18

(en miles de U.S. ddlares)

Bancos 301 2,609
Otras cuentas por cobrar 5 1,643 522
Inversiones en activos financieros 6 1,872 1,559
Total activos corrientes 3,816 4,690
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en activos financieros 6 150 161
Inversiones en subsidiarias y asociada 7 55,656 56,490
Total activos no corrientes 55,806 56,651
TOTAL 29,622 61,341
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8 1,630 2,231
Otras cuentas por pagar 41 343
Otros pasivos financieros 9 167 398
Pasivos por impuestos corrientes 30 7
Total pasivos corrientes 1,868 2,979
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 8 319
Otros pasivos financieros 9 243
Total pasivos no corrientes - 562
Total pasivos 1,868 3,541
PATRIMONIO: 11
Capital social 1 1
Reserva legal 150 150
Utilidades retenidas 57,603 57,649
Total patrimonio 57,754 57,800
TOTAL 59,622 61,341
Ver notas a los estados financieros separados

Juan Carlos Berru Rosa Elena Montero -5-

Gerente General Contadora General



GRUPO FUTURO S.A. GRUFUSA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 31/12/19 31/12/18
(en miles de U.S. ddlares)
INGRESOS 12 8,505 13,538
GASTOS DE ADMINISTRACION 13 (688) (551)
MARGEN BRUTO 7,817 12,987
Costos financieros (144) (345)
Ingresos financieros 167 91
Otros gastos (78)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 7,762 12,733
Gasto por impuesto a la renta corriente 10 (8) -
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL /.754 12,733
Ver notas a los estados financieros separados
Juan Carlos Berru Rosa Elena Montero -6 -

Gerente General Contadora General



GRUPO FUTURO S.A. GRUFUSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Reserva
social legal
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1 150
Utilidad del ano
Dividendos declarados _ -
Saldos al 31 de diciembre del 2018
informados previamente 1 150
Ajuste adopcion NIIF para Pymes _ _
Saldos al 31 de diciembre del 2018
de acuerdo a NIIF para Pymes 1 150
Utilidad del afo
Dividendos declarados _ _
Saldos al 31 de diciembre del 2019 1 150

Ver notas a los estados financieros separados

...Utilidades retenidas...
Reserva segln

PCGA Por adopcion
Distribuibles anteriores de NIIF
... (en miles de U.S. ddlares) ...

51,159 5,846 (4,649)
12,733

7,400) . .

56,492 5,846 (4,649)

(40)

56,492 5,846 (4,689)
7,754
(7.800)

26,446 2,846 (4,689)

52,507

12,733
(7,400)

57,800

7,754
(7,800)

Juan Carlos Berru
Gerente General

Rosa Elena Montero
Contadora General



GRUPO FUTURO S.A. GRUFUSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

31/12/19
(en miles de U.S. dédlares)

31/12/18

Dividendos recibidos 8,978 13,104
Pagos a proveedores y otros (1,318) (631)
Intereses pagados (144) (320)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion 7,516 12,153
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de inversiones en acciones (1,119)
Precio de venta de inversiones en acciones 3
Incremento neto de activos financieros (302) (547)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (299) (1,666)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos bancarios 1,300 1,000
Pago de préstamos bancarios (2,220) (2,213)
Pago de préstamos de partes relacionadas (474) (766)
Dividendos pagados a los accionistas (8,131) (7,353)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Financiamiento (9,525) (9,332)
BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio (2,308) 1,155
Saldos al comienzo del afio 2,609 1,454
SALDOS AL FIN DEL ANO 301 2.609
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE

EFECTIVO:
Dividendos declarados y no pagados 331
Capitalizacion en subsidiarias 29 218
Total 29 549
Ver notas a los estados financieros separados

Juan Carlos Berru Rosa Elena Montero -8 -

Gerente General Contadora General



GRUPO FUTURO S.A. GRUFUSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Grupo Futuro S.A. GRUFUSA esta constituida en el Ecuador y su objeto social es la
compray tenencia de acciones y/o participaciones de otras compaiiias, con la finalidad
de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion,
administracién y, conformar un grupo empresarial. En tal virtud, podra formar parte
como socio o accionista de companias constituidas o por constituirse en el Ecuador o en
el exterior, afines a la ideologia y estrategia. Para el cumplimiento del objeto social de la
Compafiia podra realizar toda clase de actos, contratos u operaciones permitidas por las
leyes ecuatorianas o de terceros paises, acordes y necesarios para cumplir tal objeto.

Mediante escrituras publicas suscritas en octubre del afio 2019, se formaliz6 el aporte de
capital por parte de Grupo Futuro S.A. en la constitucion de las compafias Cenefi
Ecuador S.A. e Intelligent Deal S.A., cuyo objeto social es la prestacion servicios de
asesoria.

COVID-19 - Con fecha 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud - OMS,
califico a la enfermedad denominada Corona Virus (COVID-19) como pandemia mundial.
A consecuencia del brote acelerado de dicha enfermedad, la economia y mercados
financieros globales se han visto afectados de manera importante. A la fecha de emision
de los estados financieros separados adjuntos, el analisis y medidas adoptadas respecto
de esta situacion son las siguientes:

Sector Turismo - En base al andlisis de la Administracion, la operacién de la asociada
Empresa Turistica Internacional C.A. ETICA ha sido la mas afectada debido a que se
tomo la decision de parar la operacion de los barcos y hoteles por 45 dias. Como
medidas mitigantes, la Administracion decidid la suspensién de todo tipo inversién y esta
efectuando un control detallado de costos y gastos. Adicionalmente, la mencionada
asociada dispone de herramientas tecnoldgicas que estan siendo utilizadas para operar
de manera remota y garantizar la continuidad del negocio mientras dure la crisis.

Sector Seguros y Medicina Prepagada - A pesar del impacto que ha tenido el COVID - 19
en el sector, las subsidiarias presentan una situacién estable en cuanto a resultados,
esto permitira afrontar de mejor manera la crisis. Adicionalmente, la Administracion
esta efectuando un control detallado de costos y gastos. Las subsidiarias se encuentran
operando de forma remota a través de las herramientas tecnoldgicas que disponen para
asi garantizar la continuidad de los negocios.

En la actualidad Grupo Futuro S.A. GRUFUSA no tiene empleados y la participacion
accionaria que mantiene en sus subsidiarias se indica en la Nota 7.

El domicilio principal de la Compaiiia es en la Av. de las Palmeras y de las Orquideas,
Quito - Ecuador.

La informacion financiera contenida en estos estados financieros separados es
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.



2. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros separados de acuerdo a NIIF para Pymes al 31 de
diciembre del 2018, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados porla
Administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF para
Pymes para el afio terminado el 31 de diciembre del 2019.

Los estados financieros separados de Grupo Futuro S.A. GRUFUSA por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2018, los cuales fueron emitidos por la Compania
con fecha 13 de marzo del 2019, fueron preparados sobre la base de Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las cuales fueron consideradas
como los principios de contabilidad previos tal como se define en la seccién 35 de
NIIF para Pymes “Transicion a la NIIF para las Pymes”. La base de Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, no difiere de manera sustancial
respecto la NIIF para Pymes. Un resumen de los impactos en los estados
financieros separados por el proceso de conversion se describe con mas detalle en
la nota 3.

Moneda funcional - La moneda en que se presentan los estados financieros
separados es el Délar de los Estados Unidos de América (U. S. dédlar), el cual es la
moneda de circulacién en el Ecuador.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
miles de U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre |la base del costo historico.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida a cambio de bienes y servicios.

De acuerdo a la Seccion 11 de Instrumentos Financieros Basicos de NIIF para
PYMES, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en tres
jerarquias, las cuales se describen a continuacion:

a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo
idéntico (o un activo similar) en un mercado activo.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de
venta vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico (o activo
similar) en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas proporciona evidencia del valor razonable.

-10 -



c) Si el mercado para el activo no esta activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico (o un activo
similar) por si solas no constituyen una buena estimacion del valor razonable,
una entidad estimara el valor razonable utilizando otra técnica de valoracién.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracidn es estimar el precio de
transacciéon que se habria alcanzado en la fecha de medicion en un intercambio
entre partes que actuen en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normales del negocio.

2.4 Inversion en subsidiarias y asociadas - La NIIF para Pymes requiere que las

2.5

2.6

inversiones en subsidiarias se presenten consolidadas con la matriz en los estados
financieros consolidados; sin embargo, por requerimientos legales se preparan
estados financieros separados de Grupo Futuro S.A. GRUFUSA y también estados
financieros consolidados.

En los estados financieros separados, la Compafiia mide sus inversiones en
subsidiarias y en asociadas al costo menos cualquier pérdida acumulada por
deterioro de valor.

2.4.1. Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades que estan controladas
por la Compafiia, Grupo Futuro S.A. GRUFUSA controla a sus subsidiarias
cuando esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en las subsidiarias y tiene la capacidad de
influir en esos rendimientos a través de su poder sobre éstas.

2.4.2. Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales Grupo Futuro
S.A. GRUFUSA ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las
decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la
Compafiia en la que se invierte.

Plusvalia - En su reconocimiento inicial, la plusvalia adquirida en una combinacién
de negocios se reconoce como un activo y se mide al costo. Después de su
reconocimiento inicial, la plusvalia se mide al costo menos amortizacion acumulada
y pérdidas por deterioro de valor. Si la vida util de la plusvalia no puede
determinarse con fiabilidad, la Compafiia la amortiza en un plazo de 10 afios.

Deterioro del valor de activos no corrientes- Al final de cada periodo, se
revisan los valores en libros de las inversiones en acciones y de la plusvalia a fin
de determinar si existen indicios de que dichos activos han sufrido una pérdida por
deterioro de valor.

Si se estima que el valor razonable menos los costos de venta de un activo es
menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o grupo de activos)
se reduce hasta su valor razonable menos los costos de venta. Las pérdidas por
deterioro del valor se reconocen inmediatamente en resultados.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del
activo se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor razonable menos los
costos de venta, sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo en anos
anteriores. Una reversidon de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

- 11 -



2.7 Reconocimiento de ingresos ordinarios - Los ingresos se miden al valor
razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar.

Ingresos pordividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en
subsidiarias y en otras acciones es reconocido una vez que se ha establecido el
derecho a recibirlos.

2.8 Gastos - Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.9 Costos por préstamos - Todos los costos por préstamos se reconocen en el
resultado del ejercicio en el cual se incurren.

2.10 Impuesto a la renta - El gasto por impuesto representa el impuesto corriente por
pagar, el cual esta basado en la utilidad gravable (tributaria) del afio.

2.11 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial.

Posterior a su reconocimiento inicial, todos los activos y pasivos financieros se
miden al costo amortizado excepto por las inversiones en instrumentos de
patrimonio en las que la Compafiia no ejerce control ni influencia significativa, las
cuales son medidas al costo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: “otras cuentas por cobrar” e “inversiones en activos financieros”. La
clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion.

2.11.1 Otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los

vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

-12 -



2.11.2

2.11.3

Método de Ila tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para los activos financieros medidos al costo amortizado, la evidencia
objetiva de deterioro de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

. La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como otras cuentas por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de otras cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nUmero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60
dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales
y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y
el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros medidos al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el valor en libros del activoy la
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2.11.4

mejor estimacion del importe que la Compafiia recibiria por el activo si se
vendiese en la fecha sobre la que se informa.

El importe en libros de los activos financieros medidos al costo amortizado
y al costo se reduce directamente por la pérdida por deterioro de valor
excepto para las otras cuentas por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision.

Cuando se considera que un saldo de otras cuentas por cobrar es

irrecuperable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provisidon. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activo financiero - La Compafiia da de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continla reteniendo el control del activo transferido, se reconoce su
participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. Si se retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibiday
por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periodo.

2.12 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion porlo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.12.1

2.12.2

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Otras cuentas por pagar y otros pasivos financieros - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
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descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.12.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagaday por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

APLICACION POR PRIMERA VEZ DE LA NORMA INTERNACIONAL DE
INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES - NIIF
PARA PYMES

La Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros mediante resolucién No. SCVS-
INC-DNCDN-2019-0009 de fecha 16 de agosto del 2019, establecié que las companias
reguladas por dicho organismo de control pueden de manera opcional adoptar la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
PYMES. Hasta el 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia prepard sus estados financieros
en base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. A partir del afo
2019, conforme lo permitido en la mencionada resolucion, los estados financieros de la
Compaiiia han sido preparados de acuerdo a la NIIF para Pymes.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, la Compaiiia aplico los
siguientes requerimientos y exenciones establecidos en la seccion 35y 11 de la NIIF
para Pymes:

La Compainiia definié como su fecha de transicién el comienzo del primer periodo
presentado de acuerdo a dicho marco contable, esto es el 31 de diciembre del 2018.

La Compafia no cambié retroactivamente ninguna estimacion llevada a cabo segun el
marco contable anterior.

Reclasifico los saldos que reconocio segun el marco contable anterior como un tipo de
activo, pero que tienen una clasificacion diferente de acuerdo con la NIIF para Pymes.

La Compania considerd el saldo en libros de las inversiones en instrumentos de
patrimonio no cotizados medidas a valor razonable bajo el marco contable anterior,
como costo atribuido a la fecha de transicién.

Aplicara de forma prospectiva los requerimientos de reconocimiento para impuestos
diferidos establecidos en la seccién 29 de la NIIF para Pymes - Impuesto a las
Ganancias.

La Compaiia eligié aplicar todos los requerimientos de la secciéon 11y 12 de la NIIF
para Pymes para el reconocimiento y medicién de todos sus instrumentos financieros.
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3.1 Conciliacion entre las NIIF y la NIIF para Pymes

La conciliacidon que se presenta a continuacion muestra la cuantificacion del
impacto de la transicion a NIIF para Pymes sobre la situacion financiera
previamente informada de Grupo Futuro S.A. GRUFUSA.

Conciliacion del Patrimonio neto al 31 de diciembre del 2018

31/12/18

Patrimonio de acuerdo a Normas Internacionales

de Informacidén Financiera - NIIF informado

previamente 57,840
Ajuste por la conversion a NIIF para Pymes:
Disminucion de inversiones en

subsidiarias y asociadas (1) (40)
Patrimonio de acuerdo a NIIF para Pymes 57,800

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

a) Con efectos en el estado de situacion financiera

(1) Disminucion de inversiones en subsidiarias y asociadas - Bajo la
Norma Internacional de Informacidn Financiera - NIIF 3, posterior a su
reconocimiento inicial, la plusvalia generada en una combinacion de
negocios se mide a su saldo en libros menos pérdidas por deterioro de
valor. De acuerdo a seccion 19.22 de la NIIF para Pymes, la plusvalia se
mide a su valor en libros menos amortizacion acumulada y pérdidas por
deterioro de valor. La Compania determind un plazo de amortizacién de
10 afios. Al 31 de diciembre de 2018, el efecto de esta situacion fue la
disminucién de los saldos de activo y utilidades retenidas por US$40 mil.

b) Sin efectos patrimoniales reclasificaciones entre saldos de activos
La administracién de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones

en el estado de situacién financiera, para una apropiada presentacién de
acuerdo a la seccion 3 y 4 de la NIIF para Pymes:

Presentacion bajo Saldos al

Presentacién bajo NIIF NIIF para Pymes 31/12/18
Activos financieros

medidos al costo

amortizado Otras cuentas por cobrar _ 522
Activos financieros Inversiones en activos

medidos al costo financieros medidos al costo

amortizado amortizado 1,570

No se identificaron diferencias entre el estado de flujos de efectivo presentado
segun las NIIF y el presentado segun la NIIF para Pymes.
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JUICIOS CRITICOS Y SUPUESTOS CLAVE PARA ESTIMACIONES

Deterioro de activos no financieros - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos no financieros
para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad

generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Aportes por cobrar:
Wayabero Lodge y subtotal (1)

Dividendos por cobrar:
Medisystem Holding S.A.
Empresa Turistica Internacional C.A. ETICA
Seguros Equinoccial S.A.

Subtotal

Otros y subtotal

Total

31/12/19

1,589

31/12/18

(1) Corresponden aportes entregados en los afios 2018 y 2019 a la compafiia Wayabero
Lodge S.A.S. domiciliada en Colombia, los cuales fueron reclasificados desde los
saldos de aportes para futura capitalizacion debido a que con fecha 15 de febrero del
2020, la Administracion de Wayabero Lodge S.A.S. notificé formalmente su decisién
de no requerir la participacion de Grupo Futuro S.A. GRUFUSA en el proyecto
Wabarero Lodge y acordd devolver a la Compania la totalidad de los aportes

recibidos en abril del 2020.

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

Medidos al costo amortizado:
Certificados de depdsito y subtotal (1)

Instrumentos de patrimonio medidos al costo:
Inversion en acciones y subtotal

Total
Clasificacion:

Corriente
No Corriente

Total

1,872
150

1,559
161
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(1) Corresponden a inversiones temporales en instituciones financieras locales con
vencimientos hasta diciembre del 2020, que devengan intereses a una tasa
promedio anual del 7,01% (6,63% en el afio 2018).

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADA

31/12/19 31/12/18
Inversiones en subsidiarias 44,139 44,150
Inversiones en asociada 11,517 11,517
Aportes para futura capitalizacion:
Wayabero Lodge S.A.S (1) 823
Total 25,656 26,490

(1) En el afio 2018, corresponden aportes para futura capitalizacion entregadosa la
compafia Wayabero Lodge S.A.S. domiciliada en Colombia. El destino de los
aportes fue la compra de terrenos contemplado en la primera fase del proyecto
turistico Wayabero Lodge. Posteriormente, con fecha 15 de febrero del 2020, la
Administraciéon de Wayabero Lodge S.A.S. notificé formalmente a la Compafiia la
decisidn de no requerir su participacion en el mencionado proyecto y acordé
devolver la totalidad de los aportes recibidos en abril del 2020.

Un detalle de inversiones en subsidiarias y asociada es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Porcentaje de tenencia

accionaria
Nombre de la y poder de voto Saldo contable
Subsidiaria o Asociada Actividad principal 31/12/19 31/12/18 31/12/19 31/12/18
. (%) ...

Subsidiarias:
Seguros Equinoccial S.A. Seguros y reaseguros 77.58 77.58 11,657 11,657
Equivida Compania de

Seguros y Reaseguros S.A. Seguros y reaseguros de vida 93.26 93.26 7,213 7,253
Inmobiliaria Invernalii S.A. Compra - ventay

arrendamiento de inmuebles 99.99 99.99 6,281 6,281
Medisystem Holding S.A. Compray mantenimiento de
acciones y participaciones 49.29 49.29 5,215 5,215

HotelmashpiS.A. Servicio de hoteleria 52.48 52.48 7,278 7,278
Hotel Casagangotena S.A. Servicio de hoteleria 38.58 38.58 3,938 3,938
Tecniseguros S.A. Agencia

Productora Asesora de Seguros Intermediario de seguros 81.01 81.01 2,377 2,377
Estrategacorp S.A. Servicios de asesoria 99.99 99.99 151 151
Cenefi Ecuador S.A. Servicios de asesoria 69.80 1
C - Intelligent Deal S.A. Servicios de asesoria 69.82 28
Total 44,139 44,150
Asociada:
Empresa Turistica Internacional

C.A. ETICA Yy total Servicios turisticos 33.09 33.09 11,517 11,517

Los estados financieros de Grupo Futuro S.A. GRUFUSA por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, también se
presentan consolidados con sus compafias subsidiarias en las cuales posee mas del 50% del poder de voto o en aquellas en las
gue a pesar de no tener dicho poder de voto se ejerce control, tal como lo establece la seccién 9.5 de la NIIF para Pymes
“Estados financieros consolidados y separados”; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compaiias, Valores
y Seguros, Grupo Futuro S.A. GRUFUSA también presenta estados financieros separados.
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7.1

La informacion financiera resumida de la asociada Empresa Turistica Internacional

C.A. ETICA se presenta a continuacion:

31/12/19
Total activos 54,919
Total pasivos (28,209)
Activos netos 26,710
Ingresos operacionales 63,140
Utilidad del afo _3,288
PRESTAMOS

31/12/19
Garantizado - al costo amortizado
Préstamos bancarios y total garantizado (1) 1,630
Clasificacion
Corriente 1,630
No corriente -
Total 1,630

31/12/18
56,534
(32,901)
23,633
29,766
—2,926

31/12/18

2,231
319

2.550

(1) Corresponden a préstamos recibidos de dos bancos locales con vencimientos hasta
marzo y abril del 2020 (hasta marzo hasta abril del 2019 para el afio 2018) y con
una tasa de interés efectiva del 8.92% (9,37% para el ano 2018). Los préstamos se
encuentran garantizados con 4,122,143 acciones de Seguros Equinoccial S.A. a un

valor nominal por accién de US$1 délar.

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Enero Flujos de

1, 2019 efectivo

Préstamos bancarios 2,550 (920)
Otros pasivos financieros (Nota 9) 641 (474)
Total 3.191 (1,394)

Diciembre
31, 2019

1,630
167

1,797
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10.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Constituye una cuenta por pagar a Inmobiliaria Invernal ii S.A., por un convenio de
compray venta de activos, celebrado el 23 de diciembre del 2014, cuyo financiamiento
se encuentra a una tasa del 8% anual y cuyo plazo de vencimiento es hasta diciembre
del 2020. Dicho convenio se generd por la cesidon de inversiones y aportes para futuras
capitalizaciones que Inmobiliaria Invernal ii S.A. mantenia en Hotelmashpi S.A., Hotel
Casagangotena S.A. y Reserva Mashpi S.A., compensado parcialmente con otras cuentas
por cobrar que la Compania tenia a Inmobiliaria Invernal ii S.A..

GASTO IMPUESTO A LA RENTA

El gasto impuesto a la renta puede conciliarse con la utilidad contable de la siguiente
forma:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Utilidad segun estados financieros separados
antes de impuesto a la renta 7,762 12,733
Ingresos no gravados - dividendos recibidos (8,641) (13,629)
Gastos no deducibles 910 896
Utilidad tributaria 31 - -
Gasto impuesto a la renta del afio 8 -

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Para el afio fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el impuesto
a la renta causado segun lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada
el 21 de agosto del 2018.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision por las autoridades
tributarias desde el afio 2016 al afio 2018.

Precios de transferencia
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia no esta obligada a la presentacion del
anexo de operaciones con partes relacionadas y del informe integral de precios de

transferencia por no tener operaciones contempladas, ni cumplir con las condiciones
especificadas en el articulo de la resolucidon 455 del Servicio de Rentas Internas.
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11. PATRIMONIO

11.1

Capital social - El capital social suscrito y pagado consiste de 20,000 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario.

11.2 Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11.3 Utilidades retenidas - Los saldos surgen de las utilidades netas generadas en

ejercicios anteriores y de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de la NIIF
para Pymes. Adicionalmente incluye los saldos segun PCGA anteriores, los cuales
segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre
del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion

por primera vez de las NIIF. Elsaldo deudor podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econédmico concluido, si los
hubiere.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o el saldo deudor de los resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Dividendos - En enero, abril, agosto, y diciembre del 2019, se canceld un
dividendo de US$390 por accion equivalente a un dividendo total de US$7,8
millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. (US$7.4
millones para el ano 2018, equivalentes a un dividendo de US$370 por accién).

12. INGRESOS

Un desglose de los ingresos de la Compafiia se muestra a continuacion:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Dividendos recibidos de compaiiias relacionadas
(Nota 14) 8,446 13,500
Dividendos recibidos de terceros 56 38
Ganancia en venta de acciones 3 - -
Total 8.505 13,538
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13.

14,

15.

16.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Honorarios y servicios

Otros impuestos y contribuciones
Donaciones

Otros gastos

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Dividendos recibidos:

Medisystem Holding S.A.

Tecniseguros S.A.

Seguros Equinoccial S.A.

Empresa Turistica Internacional C.A. ETICA
Equivida Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A.

Total

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
183 393

64 51

399 58
42 49
688 251

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
6,613 5,621
1,833 937

3,807

430

2,705

8.446 13,500

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en la Nota 1 respecto al COVID-19y lo descrito en la Nota 7
relacionado con la devolucion de los aportes realizados al proyecto Wayabero Lodge
S.A.S., entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados
financieros separados (abril 1 del 2020), no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Administraciéon de la Compania en abril 1 del 2020 y seran
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de
la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros separados seran aprobados por la

Junta de Directores y de Accionistas sin modificaciones.
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