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EJERCICIO ECONOMICO 2012

Seflores Accionistas:

La crisis econdmica mundial que se inicié en el 2008 aun mantuvo sus secuelas en la economia de
nuestro pais, a pesar de que han transcurrido mas de tres afios, si a todo ello sumamos los
incrementos salariales inconsultos y nada reales y el exceso de cargas impositivas no sélo del
Organo de Control Tributario del Gobierno Central sino también de los gobiernos auténomos
descentralizados, como es el Municipio, el panorama del ejercicio econémico del afio 2012 fue
realmente frustrante y sin un horizonte claro que ayude y apoye a la inversién privada nacional y
extranjera.

En este panorama sombrio se desarrollé todo el aifo y sus resultados negativos eran de esperarse,
el mercado cautivo de la empresa si no disminuyé en cantidad si lo hizo en el volumen de sus
pedidos, los pagos que normalmente respetaban los plazos concedidos se extendieron por varios
meses, generando con ello iliquidez en la empresa con todas las secuelas que ello ocasiona.

Todo ello conspiré para el cumplimiento de los presupuestos de la empresa, ya que concluyé el
afio con bajas sensible en las ventas e incrementos en los costos y gastos, el resultado final una
pérdida que tuvo que absolver la empresa.

A pesar de ello, las acciones adoptadas por la Gerencia General para superar o minimizar este
impacto permitieron que al final del ejercicio econdmico se logre una recuperacion, con lo cual los
resultados alcanzados, significaron una péquela pérdida.

Uno de los temas mas agobiantes que tuvo que afrontar la empresa en este ejercicio econdmico
fue la falta de liquidez, lo que nos obligd a realizar operaciones bancarias emergentes y contratar
créditos en el exterior para atender las obligaciones con nuestros acreedores, en especial, lo
relacionado con la Imprenta Mariscal, encargada de la impresion de las revistas.



Con el propdsito de superar esta crisis para el proximo afio 2013, se vienen estudiando otros
proyectos y productos que aspiramos apoyen a la consecucién de los objetivos de la empresa, y su
nueva estructura administrativa, de produccién y comercializacién.

Hay que dejar en claro que, a pesar de las dificiles situaciones por las que ha atravesado la
empresa durante el ejercicio econédmico 2012, se ha cuidado mucho en cumplir oportunamente
con los deberes formales de la empresa, asi como el pago de las obligaciones tributarias, dentro
de los plazos establecidos.

Atentamente,
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Rafael F. Roldan Mufioz,
GERENTE GENERAL



