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INEORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
EMPRESA MINERA CUMBARATZA S, A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EMPRESA MIMNERA CUMBARATZA S, A,
que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017, v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonic v de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha v un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, |a sitvacion financiera de EMPRESA MINERA CUMBARATZA S, A., al 31 de
diciembre del 2017 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efective por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIZF).

Fundamentos de [a opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditaria de los
astadas fnancieros”,

Consideramos que |a evidencia de auditoria gue hemaos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de EMPRESA MINERA CUMBARATZA S. A., de acuerdo con el Cddigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Nnrmar Internacionales de Ftica
para Contadores {IESBA por sus siglas en ingiés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con este Codigo.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracidon es responsable por la preparacidn de informacion adicional, [a cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accienistas, pero no incluye
los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacion sea
puesta 3 nuestra disposicion con postericridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye la referida
infarmacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexitn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es lear esta
infarmacion adicional cuando este disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiena inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditora, o si de otra forma pareceria estar materialmente
irncorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administraderes a la Junta de Accionistas, st
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemas la ebligacién de
reportar este asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de [a Compafifa por los estados finandieros

La Administracion de EMPRESA MINERA CUMBARATZA 5. A., Es responsable de la preparacion
v presantacion azonable de los estades financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Finangiara (NIIF) y dal contral interno necesario para permitir
la preparacion de estadoes financieros gue estan libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar come negocio en marcha, revelande, segdn
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y ulilizando el principio
contable de empresa en marcha, a manas que la Administracion tenga la intendion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa mas realista para
evitar €l cierre de sus operacionas.

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracidn de la informacion financiera de [a Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los obietivas de nuestra suditoria son obtener una seguridad razonable que los estados
fimanciercs en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea par fraude u error, v
ernitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditaria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente ¢ en
s conjunto podrian razoanablementa influir en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conforrnidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria, se aplica el juicio profesional y manteniendo una actitud de escepticismeo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los astados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
estos riesgos y obtenermos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesge de no detectar un error material debide a un
fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que
& fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestacicnes
intancionadamente errdneas ¢ 13 vulneracion del control interno.
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=« Obtenemos conocimientc del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimiantos de auditoria gque sean apropiados en las circunstancias ¥ no con [a
finalidad de expresar una opinion sobre |2 eficiencia del control interne de fa entidad.

« Ewaluamoes si l3s politicas contables aplicadas son apropiadacs y que |as estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por |a
Administracion.

= Concluimos sobra [0 adecuada de la utilizacion, par parte de la Administracion, del
prncipia contable de emnpresa en marcha v, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimes sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condictones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de |a
Compahiz para continuar come empresa en marcha. Si concluimes gue existe una
incertidumbre material, se requiere que se llame (a3 atencion en nuestro informe de
auditoriz sobre la correspandiente informacion revelada en {os estados financieros o, si
dichas revelaciones no sen adecuadas, gue exprese una opinian modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta [a fecha de nuestro
infarme: de auditoria. Sin embarcgoe, hechos o condiciones futuras pueden llevar 3 gue la
Compania no continge cormo una empresa en funcicnamiento,

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estades financeras,
incluida fa informacién revelada, v si los estados financieros representan las transacciones
v hechos correspondientes de modo gue logran su presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de |a administracion de ta entidad en relacion con, entre
otras cuesticnes, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa dal contral
interno que identificarmcs en el transcurso de la auditoria.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, Los estados financieros de EMPRESA MINERA CUMBARATZA S.

A., por ol ane terminade el 31 de diciembre del 2016, fueron examinados por otros auditores,
quienes ermitieron una apintdn sin salvedad el 15 de junio del 2017

Guayaquil, 17 de julio del 2019

Praondss §opts foadorns € A

Mo, de Registro en la Superintendencia P reelo Yepez Al
de Companias, Valores vy Sequros: 1156 ocio
o. De Licencia/srofesional: 12762
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EMPRESA MINERA CUMBARATZA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCLIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalente de efectiva

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

/ 4

Pl
Ledo. Grlos Penia
Représentante Legzl

Ano terminado

Notas 331/12/2097 31/12/3016

4

{en U.S. dolares)}

L 123

1,102,334 1,069,276

1,102,357 1,069,399
'_‘I_...-- & { F: \? \ ; | oF
grézﬂéﬁfﬁﬂ/)

Ing. Gedrgina Obando
Cantadora



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2017

Afo terminado

PASIVOS Y PATRIMONIOD Notas 3171272017 3171272016
{en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 5 _.41,475 182,871
PASIVOS NG COREIENTE

Prestamos accionistas [ 529,644 255,285
Total Pasivos 871,118 238,160
PATRIMOMNIO 8

Capital social 50,000 50,000
Reserva legal 5 g
Feserva de capital 31,779 31,779
Aporte para futuras capitalizaciones 450,000 450, 000
Resultados Acumulados (545} __{545)
Total patrimonio LEB31.23¢ 531,239

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
LY

W |

e

-

K

k il L.::d:::.Ca—r‘lEzSJPeﬁa.

Representante Legal

1102357 1,062,339

Ing. Georgina Ubando

Contadorz



EMPRESA MINERA CUMBARATZA 5. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017

Anfo terminado

Notas 31/12/2017 317/12/2016
{en U.S. dolares)

Ingrasos Operacionales s i
Gastos Operacionales 2

Utilidad del afio - -

Ver notas a los éstados financieros

B ™
__.l? ":-F -F: .1
e éfgé’;f}(/ szzﬁgé
2 LS Rt
Ledo, £arlos Pefa. Irg. Georg bando
Fepresentante Legal " Contadora



EMPRESA MINERA CUMBARATZA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Reserva Reserva  aparte para Resultados
fuluras
Soacial Legal leqgal Acumulados

Capitalizaciones

{en U.S. dolares) ...

EMERO 1, 2016
Utilidad del aho
CICIEMBRE 31, 2016
Utilidad del ejercicio

DICIEMBRE 31, 2017

50,000 5 31,779 450,000 403
_________ = o ) e _{548)
50,000 5 31.77% 450, 000 {545}
20,000 = 5 Y _450.000 _ (545}
Vear notas a los elﬂtados financieros
£ _
_— 7ot
jg’:"ﬂ 37 Mﬁ’i)

gn S
Lede. Carkss Pefia.
Representanta Legal

Contadora

B G 7. it
Ing Feorgifia Obando

Total



EMPRESA MINERA CUMBARATZA 5. A.

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ano terminado
31/1272017 21 /1272016
{en U.S. dolares)

FLLUIQOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes - -

Pagas a proveedores v otros (174,455 =
Impuesto : S A
Efective neto utilizado en las actividades de eperacidn {174,455 5

FLUWIO DF EFECTIVD PARA ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Inversiones acciomistas 174,355 -

Efectivo neto utilizado en actividades de finandamiento 174,355 ; -

FECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD:

Aumento neto de efective y equivalentes de efectivo 10 =
Saldos al initic del afo R V- 123
SALDOS AL FINAL DEL ANG : .23 L1233

Ver notas a los lestados financieros

] . o i
- & 1 _ N @77 & Mﬁ’(ﬂﬂd‘;

- < -
Ledo., Carlos Pena, bando
EepraSentante Legal Contadora



EMPRESA MINERA CUMBARATZA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

1.

2.

INFORMACION GENERAL

EMPRESA MINERA CUMBARATZA 5. A, ("La Comparia™) fue conshituida en |la ciudad de
Guayaquil - Ecuador el 18 de febrero de 1972, su actividad principal es la explotacidn
minara ¥ en general a fa realizacién de toda negacie, acto o contrate, mercantil o civil. La
infarmacién contenida en estos estados financieros es responsabitidad de la Administracion
de la Compaiiia.

La direccidn domiciliaria en donde la compaiia desarrolia sus actividades se ubica en ia
Malecan Simon Balivar ¥ Aguirre, Guayaquil —Ecuador.

La informacién contenida en estas estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.2 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros de EMPRESA MINERA
CUMBARATZA 5. A., han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF} emitidas por e Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América {U.5. ddlar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costa histarico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en ol intercambio da bienes vy servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o gl valer
pagado para transferic un pasive entre participantes de un mercade en {a fecha de
valoracian, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizande ofra técnica de valoracidn.

Al estimar el valor razonable de un activa o un pasivo, la Compafia tiene en cuents
las caracteristicas del activo o pasivo que tos participantes del mercade tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo ¢ pasive a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidn ¥ o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de acte tips, excopto por las mediciones que tiene
algunas simifitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, {ales
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en &l nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razanable en su totalidad, los cuales =¢
describen a continuacion:

- 1.



pasivos idénticos que la entidad pueds acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en &l Nivel 1 que sean
observables para al activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activa o pasivo.

Los impartes de 1as notas a los estados financieros estan expresados en U.S.,
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Pasivos acumulados a corto plazo

2.4.1 Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto # la renta, segin lo
establecido por |a legisiacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos ¢ gastos
de ventas en funcién de la iabor de la persona acreedora de este baneficio.

2.4.2 Beneficios sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion
vigente en el Ecuador

Reconocimiento de ingresos - Se reconocen en relaciéon a los 5 criterios
establecidos en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes, que son los siguientes:

a2) las partes del contrato han aprobado el contrato {(por escrito, oralmente o de
acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a
cumplir con sus respectivas obligaciones,

b) la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
o servicios a transferir,

€) la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a transferir,

d} el contrate tiene fundamento comercial (es decir, se espera gue el riesgo,
calendario o importe de los flujos de efective futuros de la entidad cambien como

resultado del contrato), v;

&) es probable que |a entidad recaude la contraprestacion a la gue tendrd derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferirén al cliente.

2.5.1 Ingresos por prestacion de servicios - La Compania genera sus ingresos

principaimente por |z explotacion minera y en general a la realizacion de todo
negocio, acto o contrato, mercantil o civil.



2.6

2.7

2.8

Cosio y Gastos - Se registran al costo histdrice y se reconocen & medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectue gl pago, v se registran
en el perfodo mas cercano en el gue se conocen.

Instrumentos financieros - Loz activos v pasivos financieros se reconocen cuando
una Compafia pasa a farmar parte de |as disposiciones contractuzles del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razenable. Los costos
de transaccian gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos
v pasivos financieros (distintos 2 los activos v pasives financieros designados al
valor razonable con cambio en los resultados! se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuande sea apropiado, al moments
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a |a
adauisicion de activos o pasivos financieras designados al vator razonable con
carmbio en los resuitados se reconocen de inmediato en &l resuftado dal penodo

Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y
bancos vy cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizande &l

método de la tasa de interés efectiva. La clasificacién depende de la naturaleza y

proposita de los activas financieros ¥ se determina al momenta del reconocimiento
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieres son reconocidas y dadas
de baja a ia fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas

aguelias compras o vantas de activos {inancieros gue reguieran {a entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regutadion o acuerdo en el mercado.

Metodo de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo
large del periodo relevante. La tasa de interes efectiva es |a tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibides, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que esten incluidos en el caleulo de |a tasa
de interés efectival a lo largo de la vida esperada del instrumento financiers o,
cuando sea adecuado, en un perigdo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento infcial.

2.8.1 Efective y Banco - Incluye aquellos actives financieros liguidos v
depdsitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

2.8.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados
por deteriors de valor al final de cada pericdo sobre el cual se informa. Un
activo financiere astard deteriorado cuando exista evidencia objstiva dal
deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido
despuds del recongcimients inicial del activo v los flujos de efectivo futures
estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de |la perdida por deteriora de valor es |la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de jos flujos futuros estimados del
active, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
firanciero.



El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, dande af
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
camblos en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en e
estado de resultados.

2.8.3 Baja de un activo financiero La Compafifa da de baja un activo financiero
Unicamente cuande expiran ios derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentas a la propiedad del activo financiero.

2.9 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos

2.10

financierps de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasiveos financiercs se clasifican como pasivo corriente 8 menos gue ia
Compeafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por 1o
menos 12 meses después de fa fecha del estado de situacion financiera.

Método de Ia tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiers y de imputacion del gasto financiero a lo large
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento qgue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar {incluyendeo tados los
hongrarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de |a tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y ofras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasive financiero {0, cuando sea adecuada), en un
periodo mas corto con el importa neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial,

2.9.1 Cuentas por pagar - Son pasives financieros, ne derivados con pagoes fijos
o deterrminables, gque no cotizan en un mercade activo. Incluyen importes
pendientes de pago a compafias relacionadas y proveedores locales. El
periodo de crédito promedio oforgado por los proveedores locates v
compafias retacionadas por la compra de bienes y servicios es de 45 hasta
&0 dias. Despuss del reconocmiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el meatodo de la tasa de interés efectiva.

2.9.2 Baja de un pasiveo financiero - La Compania da de baja un pasive
financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligadones.

Estimaciones contabies - Lz preparaddn de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compadia,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas gue
forrnan parte de los estados financieros. En opinién de ta Administracion de la
Compafila, tales estimaciones y supuestos astuvieron basados en la mejor
utilizacion de [a informaciéon disponible al momento, [os cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base ragular. Las
revisiones a [as estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual comoe a periodos
subsecuentes,



MNIC 1y NIC S

2.11 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compafiia no
ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
v Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas vy revisadas que han sido
emitidas, pero aun no son efectivas:

Titulo Efectivas a
Aclara gus el impeesto sobre 1z renta de los dividendos sobre
Instrumentos Gnancieros clasificados como czpital dete
reconacerse de azucrdo con donde se reconoCieTon las
transacciones o eventos pasados qua generarch utilidades
distribuibles, (Majoras anwafes cicle 2005-2016).

Adlaran la contabilidad de las modificaciaones, reductiones y
liguidaciones del plan de benchicios definidos.

Aclare gue, Sk un restamao especifics permanecs pendients
despuds de gus el active calificado correspondienie cehé fista
LAFE SU LSO O venta prevista, se convierte en parte de los
préstamos genarales, (Mejoras anuales ciclo 2015 2016},
A¢laracidn sphre ef registro a large plazo de una inversita gue no
esta aplicandn el valar patrimanial proponciongt,

Aclare que obtener contral de Una empresa que 83 URa operacicn
conjunta &5 una adquisicidn por etapas (Mejoras anuales ciclo
2015 2016).

Enmiends a ba KIIF 9 (instrumentos fnanciercs) relacionada con

las compensaciones negativas de ciertas condiLiohes de pagos
adelantadns.

NIC 12

1 de enero 2019
NIC 193 1 de cnoerg 2019
MIC 23
1 de energ 2019

NIC 28 1 de epners 2019

MIIF 2
1 de energ 2019

NIIE 9
1 de enarg 2019

Aclara que zobre la parte gue ebtiens el centrol conjunto de wuna
BMpresa Gos CoNStituyYe Una aperacion conjunta ne debe volver a
medir sir participacian previamente mantenida en [a operacion
conjunta. (Mejoras anuakes cicle 2085-23167,

MNIIF L1
1 de enero 2019

Pubiicacion de la norma "Arrendamisntecs"” e5ta norma
reemplazara a la NIC 17, Bajo fa BIIE 16 précticameante an fodos
fos contraios de arrendamientos deberan reconocer Ln “"ackive
por derecho de usn” ¥ un pasivo por arrencamiento,

Interpretacién que clarifica &l reconocimicnto vy medicion de las

wneartidumbres sobre ciertos traramientos de iImpuesta 2 ia renta
v el uso do la MIC 12 y no Ja NIC 37 pars [a contabilizacidn de

NITF 16

1 de enerp 2019

CIMIIF 23

NIIF 3
WIIF 17

estos.

Modificaciones para aclarar 2 concepto de materialidad v
ahnearle con otras modificaciones.

Actaracidn scbre la definicidn de negorio.
Narma gue reermplazard a ls NIIF 4 "Contrates de Seguros™,

1 de ener» 2019

L de energ 2021
1 de eneno 2020
1 de enerp 2021

ta Compania estima que la adopcidn de la nueva nporma, enmiendas a las NIIF
y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los
estados financiares en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte
no son aplicables a las operaciones de |z Compafita.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2017, Banco local, incluye principalmente saldoc en cuentas
bancarias por US3 23; los cuales no generan interés.

-



4.

OTROS ACTIVOS
Afio terminado
31/12/2017 317122016
Activos de exploracion v explotacion (1) 1,045,134 1,012,075
Otros . 37,201 2/.201
TOTAL 1,102,334 1,069,276
1. valores utilizados en investigaciones y gestion de la compafia, ver nota 10.1
Compromisos y contingendcias.
CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue;
Afio terminadao
31/12/2017  31/12/2016
Carlos Pefia - 127,915
v, Gerardo Pefia - 4,560
Yose Gurman - 500
Georgina Obando 16,8849 16,845
Martha de Pefia 6,176 6,175
Jimmy Ponce 5,000 5425
Ferroguayas S. A 638 2,638
Edificio Peda C 12,762 18,813
Total 31,475 182,871
Al 31 de diciembre del 2017 cuentas por pagar correspande 2 deudas con proveedores las
MiSMmas qué na generan intereses y seran cancelada durante el 2015,
PRESTAMOS ACCTIONISTAS

Afo terminado
31/12/2017 31/12/2016

Or. Gerarde Pefia Matheus 203,894 177,644
Ledo. Carlos Pefia Matheus 325,749 177,644

Total 529.644 255 289



3.

Al 31 de diciembre del 2017 préstamos accionistas corresponde a desembolsos por capital
de trabajo dichos montos se van & regularizar 2 largo plazo los mismo que no generan
intereses.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un impaorte acumuladeo superior a US$15 millones, estan abligados a
presentar el estudio de Precias de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compafila con partes relacionadas durante

el afio 2017, no supera el mencionado precedentemente, razon por ia cual ia Compafila no
tiene obligatoriedad de presentacién del referido estudio.

PATRIMONIO

8.1 Capital social - Esta constituido de 50,000 acciones ordinarias de US$1 valor
nominal unitario.

8.2 Reserva legal — Un resumen e5 ¢omo sigue

31/12/2017  31/12/2016

Reserva lega! L 2 G R
8.3 Reserva de Capital ~ Un resumen s como sigue
31/12/2017  31/12/2016

Reserva de capital 31,779 31,779

8.4 Aporte para futuras capitalizaciones — \Un resumen es como sigue
31/12/2017  31/12/2016
Aporte pars futuras capitalizaciones 450,000 450,000

8.5 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016

Resultados acumulados ~ distribuibles _{545} .{545)

=16~



9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer 3 la
Adrministracidén medidas de mitigacién, ejecutar estas madidas y controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de ia Compaiiia, si es el caso.

9.1.1 Riesgo de crédiio - Se refiere al riesgo gque una de las partes incumpia
con sus obligaciones contractuales resuftando en una pérdida financiera
para la Compadia. La Compafia ha adoptado una politica involucrarse con
partes solventes y realiza transacciones con Compaiias que cuentan con ia
misma o mejor calificacion de riesgo.

La Compania no mantiene expasiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna Compaiiia de contrapartes con
caracteristicas similares. La exposicidn de crédite es controlada por el
Departamento Financiere en conjunto con profesionales independientes,
quiegnes se encargan de revisar de manera constante la recuperacion de la
cartera y el comportamiento segin los niveles de morosidad, lo cual es
revisado y aprobado por la Gerente Financiera y [a Tesorera,

9.1.2 Riesgo de liguidez - | a Administracion de la Compafiia tiene la
responsabilidad fina! por la gestidn de liquidez, La Administracian ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de
manera que se pueda maneijar (os requerimientos de financiamiento a
corte, mediano y largoe plaze.

La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades finanderas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliande los perfiles de venamiento de los activos
y pasivos financieros.

La Administracion de ia Compadia revisa mensualmente el EBITDA
operativo, verificande e! crecimiento de los margenes brutos gue generan
las operaciones de fa Compafiia, teniendo flujo de caja operativo suficiente
como capital de trabajo y cubrir con las obligaciones con instituciones
financieras.

8.1.3 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compaiiia la exponen
principalmente a riesgos financieros de cambias an las tasas de cambig,

tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de ia Companiia ¢ gl valor de los activos financieros que
tiene.

B i 8



El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables
v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las expesicicnes dei riesgo del
mercado se miden usanda ol valor en riesgo complementado con un andlisis
de sensibilidad. Durante el ano 2017, no ha habido cambios en la
exposicidn de la Compaiiia a los riesgos del mercado o la forma en [a cual
estos riesgos son manejados y medidos.

9.2 Categorias de instrumentos financieros - £l detzaiie de los actives y pasivos

financieros medidos al costo ameortizado por 1a Compaiia son como sigue:

Ano terminado

31/12/2017  31/12/2018

Activos financieros
Efectivo y equivalentes al efectivo, nota 3 23 IOy AL
Pasivos financieros
Cuentas por pagar, nota 5 41,475 182,871
Cuentas por pagar L/P, nota 6 528.644 355,289
Total 571,118 228,160

9.2 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera

que los tmportes en libros de los actives y pasivos financieras reconocidos al costo
amortizado en 105 estados financieros se aproximan a su valor razonable,

10. COMPROMISO Y CONTIGENCIAS

10.1 CONTRATO DE ASOCIACION PARA LA EXPLOTACION MINERA

Contrato de Asociacién para iz explotacion y beneficios de minerales gue La
Compafia tiene dereche a suscribir, cuya legalizacién y perfeccionamiento,
comprende el drea de 30.000 hactareas situadas dentro de los limites vy accidentes
geograficos en que se efectuaron los trabajos correspondienies a los prospeccion y

explotacion,

El drea material del presente contrato tiene una extension de treinta mil hectareas
y =g encuentra ubicada en [a parroquia Cumbaratza, cantdn Zamora, provincla de
Zamogra Chinchipe.

Al 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision 17 de julio del 2019 la compafiia
aln se encuentra en etapa de exploracion.

10.2 CONTIGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017, la administracion de la Compaiiia no mantiene
vigentes demandas laborales, tributarios o de otra indole significativa que deban
ser consideradas como un activo o pasivo contingente para su revealacion.

&=



10.3 ACTA DE JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del afio 2017 los estados financieros fueron aprobados con
fecha 08 de mayo del 2018 mediante junta general de accionistas.

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017, v {a fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos 17 de julie del 2019, no se produjeron eventos que en opinion de a
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros auditados en el presente informe por el afo terminado el 31 de
diciembre del 2017, han sido aprobados por la Administracién en julio 17 del 2019, v
seran presentados a los Accionistas. En opinion de la Administracion de la Compania, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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