COMPANIA AGRICOLA BANANERA DEL ECUADOR S, A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 11

1,

INFORMACION GENERAL

Compania Agricela Bananera del Ecuador 5.4, s una compania constituida el 18
de Octubre de 1,969 en la cibdad de Guayaguil.

La principal actividad de Comparia Agricola Bananera del Ecuador S5.A. consiste
on operacienes de siembra, cultivo y venta de banano para su comercializacion en
2l mercado local, produccidn agropecuaria en todas sus fases,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaraciéon de cumplimiento; Los estados financieros  han sido
preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacian
Financiera (MITF),

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y gl
estado de situacidn financera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la
Compatia como parte del proceso de conversion a MNIIF para el afo
terminado el 31 de diciembre del 2011,

Los estados financleros de Compafiia Agricola Bananera del Ecuador S.A. al
31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados para su emision por |a
Adrministracidn de la Compafua, con lechas 28 de Septiembre del 2011 v 30
de Abrnil del 2010, respectivamente, fuercn preparados de acuerdo con
prncipios de contabilidad generalmente aceptados en al Ecuador, los cuales
fueron considerados como los principos de contabilidad previos [(PCGA
antenores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera ver de 135
Normas Internacionales de [nformacion Financiera, para la preparacion de
los estados de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 1 de energ v al 31
de diciembre del 2010, Los PCGA anteniores no difieren en ningdn aspecto a
fas NITF, por tal mativa los importes presentados en perindos anteriores se
presenta como importes bago NITF

& continuacion se describen las principales politices contabies adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros, Tal como o reguiere |a MIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos Ios peniodos que
58 presentan,

Bases de preparacién: Los estados financieros de Compafiia Agricola
Bananmera del Ecuador 5.4, comprenden los estados de situacion financiera al
1 de enere del 2010 (fecha de transicidn), 31 de diciembre del 2010 v 31 de
diciembre del 2011, los estados de resultads integral, de cambios en el
patrimonio ¥ de flujos de efective por los anos terminados el 31 de
diciembre del 2011 ¥ 2010, Estos estados financieros han sido preparados
de acucrdo con MNormas Internacionaies de Informacidn Financiera [NIIF).



2.3 Efectivo y Bancos: El efective y bancos incluye aqueilos activos financieros
liquidos v depositos,

2.4 Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o
valor Aeta realizable, ¢l menor. Son valuados al costo promedio ponderado
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adguisician, El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y bos costos necesanos para la venta,

Propiedades, planta y equipo

2.5.1

2.5.2

Medicion en e momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, planta y eqguipe se mediran inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, ptanta v equipo comprende su precio de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y fa puesta en condiciones de fundionamiento y la
ectimacidn inicial de cualguier costo de desmantelamiegnto v retiro del
glemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicianalmante, se considerard como parte del costo de |os activos,
los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisiciaon o
construccion de activos calificados

Medicion posterior al reconoecimiento: modelo de revaluacion:
Despues  del  reconocimiento inicial, los  terrenos,  edificios e
instalaciones v adecuaciones son presentados @ sus  wvalores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las perdidas por deternioro de valor, Las revaluaciones
e pfectuan con suficiente frecuencia, de tal manera que e valor en
libres no difiera matenalmente del que se habria calculado utilizanda
ins valores razonables al final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revalvacion de los terrenos, edificios e
instalaciones y adecuacianes se reconoce en obro resultada integral, v
sa acumidia en el patrimong bajo ¢l encabezamiento de reserva de
revaluacion de propledades, planta v eguipo, excepto si revierte una
disminucian en la revaluacion del mismo previamente reconocida an
recultados, en cuyn cacn el aumentn & Arredita & resultados oo la
medida en gue 52 carga la disminucion previa. Una disminucion del
valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida gue excede @ saldo, s exista
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una
revaluacion anterior de dichos activos,

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el
patrimonia es transferida directamente a utiidades retenidas, cuandao
se produce la baja en cuentas del activo, Mo obstante, parte de la
reserva s transfiere a medida gue el activo es utiizado por  la
Compafia. En ese caso, el importe de |la reserva transfenda es igual
a la diferencia entre la depreciacion calculada segon el valor
revaluado del activo v la calculada segun su costo original, Las
transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por e resultado del penicdo:
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Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre i
impuesto a la renta difendo, se contabilizan y revelan de acuerdo con ia
NIC 12 Impugsto a las Gananclas,

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles: El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con o método de linea recta.
La vida Util estimada, valor residual y método de depreciaciin son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las wvidas dtiles usadas en @ calculo de |a

dgeprectacion;

frem Vida Util (en afios)
Maquinarias y eguipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacian 3

2.5.4 Retirc o venta de propledades, planta y equipo: La utiidad o
perdida que surja del retiro o venla de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada comp la diferencia entre el precic de
venta y el valor en libros del activo y reconooda en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacidn es transferide directamente a
utilidades ratenidas,

2.6 Activos biolégices: La Compafia mantiene plantaciones de banana, las
cuales de acuerda al criterio de la administracidn se encuentran valoradas al
Costo.

Las Normas Internacionales de Contabiidad establecen que su medicion
debe efectuarse al valor razonable menos |08 costos de cosecha y gastos de
traslado hasta el punto de venta de los cultivos de banano al cierre de los
estadns financieros al 31 de dicrembre del 2011,

27 Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impucsto 3 la rentd por panar corrante v 8 impuacto diferdn

2.7.1 Impuesto corriente: £ impuesto por pagar cormiente se basa en la
utibdad gravabie (tributana) registrada durante el afo. La utildad
gravable dfiere de la utihdad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibies o deducibles y partidas queé no seran
gravables o deducibles, El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente s calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo,

272 Impuestos diferides: El impuesto diferido se reconoce sobre las
giferencias temporanas determinadas entre 2l valor en libros oe los
activos y pasives inCluidos en los estados financieros vy sus bases
ficcales. Un pasiwvo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias impombles, Un active por
impuesto diferdo se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
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2.8

2.9

disponga de uwtiidades grovables futuras contra s que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Log aclives y pasnos por impuestos diferdos s¢ miden empleando las
tasas fiscales gue se espera sean deé aplicacion en el pericdo en el
gue @l activo se realice o el pasivo 88 canceéls

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos s, y sblo s tene reconocido
legalmente el derecho de compensarios, frente a 1a misma autaridad
fiscal, los impartes reconocidos en esas partidas y la compania tiene
la intencidn de louidar sus activos ¥ Dasivos como nEtos.

4. 7.3 Impuestos corfientes y diferidos: Los Impuesios corrientes v
diferidos S& reconocen Como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
[FONSACCION © Sucesd que se reconoce fuersa del resultado [por
gjemplo por cambios en la fasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reesbmacion de W3 recuperabilidad de los activos por
impussios diferidos o en la forma esperada de recuperar & valor en
libros de un activa), ya sea en otro resultado integral o drectamente
en el patnmonio, en Cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion

de NEgoCIDS

Provisiones: Las provisiones s& reconocen cuando s¢ tiene una obligacidn
présente (yva sea legal o implicita) como resultado de un SUCesD pasado, o5
probable que la compafia tenga gque desprénderse de recursos que
incorporen beneficios ecendmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del imparte de |a obligacian,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn présente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incemhdumbres
corréspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacitn presente, su valor en Libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperaciin de algunos o todos los beneficios

SEONGMICOE MeqUendos Para cancelar una provessin, 8 Peconnce una cusnta

por cobrar COmo un active si es vitualmente cierto queé se recibird e

mmmvﬂvmmhmamrmrnmturmmmmn
idad.

Beneficios & empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal e indemnizacién: E|
costo de los beneficios definidos (Jubilacién patronal e indemnizacién)
es determinado utilizande el Método de 1a Unidad de Crédito
Fl‘n?tl:tldﬂ. con valoraciones actuanales realizadas al final de cada
pariodn,

Las ganancias y perdidas actuanales se reconocen inmediatamente
en los resultados del afo o en otro resultado integral,

2.9.2 Participacién a trabajadores: La compafila reconoce un paswo y
un gasto por la particpacion de los trabajadores en las utibdades de
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la Compafia. Este beneficio se cakcula a la tasa del 15% de las
utildades liqgusdas de acuerdo con disposiciongs legales.

2.10 Gastos: Los gastos se registran al costo histonco. Los gastos S¢ reconpoen
a medida que son incurndos, independientemente de fa fecha en gue se
haya realizado ¢l pago, v 5€ registran en & pencdo mas ceércano en & que
£ CONDCen,

2.11 Actives financieros: Todos los Activas financieros se reconccen y dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medsdos niciaimente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, éxcepto por aquetlos activos linanoeros Clasificados
&l vaklor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccitn se reconocen an
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son postericrments medidos &n su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categonas &
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar ¥y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacidn depende del proposito con el gue =8 adguirieran  Ios
instrumeantos financieras, La agmimnistracidn determina la clasificacion de sus
instrumentas financieros en @l momento del reconacimiento inial.

2.11.1 Cuventas por cobrar comerciales y oltras cuentas por cobrar;
Las cuentas por cobrar comeérciales y olras cuentas por cobrar son
actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activa.

Despues del reconocimiento micial, a valor razonable, s migden &l
costo amartizade utifizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualguier deterioro

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son
activos financieros no denvados con pagos fijos o oeterminables,
gue no cotizan en un Mercado activo.

2.11.2 Cusntas por pagar comerciales y otras cusntas por pagarc: |Las
cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no colizan &n un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva.

La compafiia tiene implementadas politicas de manejo de niesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen
de conformidad con los términos crediticios preacordados,

2.12 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas: La
compafiia no ha aphcado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NI1F), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero Aln no son efectivas:
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MNILF Tituko Efectiva a partir

NIIF 13 Medicon del walor razanable  Enern 1, 2013
NIC 19 (Revisada en  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
@ 2011)

La Admimistracion anbicipa que estas enmiendas gue seran adopladas en los
estados Minancieros en  los pericdos futuros tendrén un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la compafia, Sin
embargo, no s posibie proporcionar una #stimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado,

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafias establecic medisnte Resolucidn  No.
06.0.1C1.O0O4 del 21 de agosto del 2006, la acopCion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v su aplicacion obligatoria por
parte de las compafias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1
de energ de 2009, la cual fue ratificada con la Resolickon No. ADM 08199 de! 3 de
julio gel 2008, Adwionalmente, se-establecid el cumplimignto deé un cronograma
de aphcacién segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G,05C.010 del 20 de
noviembre del 2008, La Compadia estda obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de energ del 2011,

Conforme & esta Resolucién, hasta el 31 de dicembre del 2010, la Compaiiia
prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
gengralmente aceptados en el Ecuador, Desde e 1 de enero del 2011, los
estados financierss de la Compafia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafia definig como su periode de
trangicion & las NIIF el afio 2010, establéeciendo como fecha para la medicion de
los efectos de primora aphcacion & 1 de enero del 2010.

La aphcacion de las NIIF supone, con respecto a los pnncipsos de contabifedad
ganeralmenta ateptados en el Boador gue sa ancontraban vigentes al momeanto
de prepararse los estados financeros correspondientes al afio 2011

« Cambios en las politicas contables, criterios de medicdn y forma de
presentacion de los estados financieros

« La incorporacién de un noevo estado financiero, & estado de resultado
integral

+  Wn incremento significative de 13 informacion incluida en las notas a los
estados financweros

Para |la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado
Blgunas excepciones obligatorias ¥ exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de tas NIF gue s2 establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones & la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compania
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a) Estimaciones: La MNIIF 1 establece gue las estimaciones de |&
Compafia roalizadas segin las MIIF, en la fecha de transicion, Sean
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA anteriores [despues de realizar o8 ajustes necesanos para reflejar
cualquier diferencia en las paliticas contables), 4 mencs gue exista
evidencia objetiva de gue estas gstimaciones fueran errdneas.

Esta exencidn también se aplca & los penodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segun NIITF,

Compania Agricola Bananera del Ecuador 5.A. nd ha modificado ninguna
estimacian utilizada para el cdlculo de saldos previamente reportados
bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2010) ni
para el primer péricdo comparativo (31 de diciembre del 2010},

3.2 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
sceptados en o Ecuador - Las conciliscioneés que se presentan &
continuacién muestran 2@ cuantificacion del impacto de a transicion a las
MIIF sobre ia stuacidn financiera, resultado integral ¥ fujos de efectivo
previamente informados de Compadnia Agricols Bananera del Ecuador 5.4

3.2.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de

diciembre del 2010:
Patrirnoieg de acuerds 4 POGA informado Diciermbee 11, Emaro |,
pIEvslmente 20E0 2019
[en mites de U5, Dolares)
Patiimonio de acuento & PCGA anlernires 1BG 404

infgrmada previamenies

Apiwtes por Conversian NIIF

Coetn drinisdo oe Edificos y Tereencs (1] .31z 1,37
Inpremeata en W Oblagaditon por beapficios [1,275) {1275
detunidon (2]

Patrenonn OF aCuetos & NIIF a3 502

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para |a
aplicacian de las NIIF se ha definido que los saldes al 1 de enero
del 2010 se registren a su valor rajonatde y por tal razdn se
raalizd un avaluo de las propiedades, planta v cquipo relevanton,
Tal procedimiento fue efectuado por profesicnales experios
indapendientes. Al 1 de enero ¥ al 31 de diciembre del 2010, los
efectos de la revaluacidn generaron un incremento en los salkdog de
propiedades, planta y equipe v en resultados acumulados
provenigntes de 2 adopoién por prmera ve: de las MNIIF por
USS1. 1 mullgnes ¥ UISS1.3 millgnes respectivamente.

(2) Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segun
NIIF, la Compafiia debe reconocer un pasivo por beneficios
definidos (jubiiacion patronal) para todos sus empieados, con base
en un caiculo actuarial efectuado por profesionales experios
independientes. Bajo PCGA antenores, la Compafia no reconocit
ninguna provision para jubilacion patronal para sus empleados con
mas de diez afios de servicio, ni |a provision de bonificacion por
desahuciy. Al 1 de enerc v al 31 de diciembre del 2010, los
efectos de estos cambios, fugron un Incrementa en el salda de
ubligacion por beneficios definidos por US$1.2 millones en ambas
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fechas, ¥ una disminucian en resultados acumulados provenientes
de |a adopcign por pnmera vez de las NIIF por los referidos
importes,

3.2.3 Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos -

La administracion

de la Compafia ha efectuads las sigulentes reclasificaciones en el
estado de situacion financiera, para una apropiada presentacion de
acuerdo a la NIC 1:

Coenta

Cultiwos

Cridito
tribulano e
Fmpuesto a la
Boenta

limgiiestos post

Dpie
Hitarva di
Cpstal

Superavil oor
revaluacion

Presentacidn bajo
PLLA anterigres

inchiida =n
propiedades,
planta ¥ £quipo

Inchida en gastas
anticipades y ofras
cuentas por cobrar

Inchiido en gastos
aCiimulados v otras
CUEMNLES pOFr pagar

Presentado on
reserva die cagitai

Propicdad Fanta y
Equipn

Presentacn
Pizig MLIF

Artivos Binlogeos

Imeiuidn an aolives
par IMpuEstos
corrantes

[Acluida en pasivos
par mpuestos
perientes

Eeclasiticada &
ailras FesEryes

Cuperayit por
reyaluacion

Buciembee 31,
I

Eneral,

{en miles b LS, ddlares)

EB

k7

4%

G21

1,311

CUENTAS POR COBRAR ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

B

165

%5

Gt

1373

Un resumen de cuentas por cabrar y otras cuentas por cobrar es como Sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Companias relacionadas, nota 20

Clientes locales

Provision para cuentas dudosas

Subtotal

Qtras cuentas por cobrar,

Empleados
oitros
Subtotat

Total

Diciembre 31,

2011

(en miles de U5, dilares)

3,292
633

— (9

2010

1|dgl
2,768

Enero 1,
2010

3;95'1
95

al
57

4,106
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5. INVENTARIOS

Un resumen de inventanos es como sigue;

Inwentano de material de empague
Inventario de productos quimicos

Inventaria de repuestos ¥ otros

Total

6. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO

iUn resumen de propiedades, planta y equipo 25 Como SIgue:

Costo o waluacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Instataciones v adecuaciones
HEII'_'|IJ1I'15I"1&5 ¥ EQUIDOS
Edificios

Vehiculas

Equipos de computacian

Total

Los movimientos de propiedades, pianta y egquipa fueron como sigue:

Tereng  Edific
- = |
gloosn  <REln

Costo

Saido al 1 d¢ enermo 1,505 a7

el 2040

Adguisicnes

Bajss (2]
Sakda al 31 de 1,505 45

dickembre del 2010
AEpSICIOnRES

Bajas HJ

Caldo &l 11 g ] EHE ﬂ
dicipmbro el Jiil

Iretalacio
rEs
AT LR
nes al
(== o]

Diclembre 31, .. Ernera 1,
2011 2010 2010
{en miles de L.5. ddlares)
15 39 32
45 21 45
18 1B 11
78 78 88
. Diciembre 31, Emero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. dolares)
1,794 1,754 1,787
{33) _{19) (16}
1761 1.735 B S
1,505 1,505 1,505
126 4] 129
71 I8 30
41 45 47
10 14 -
S - | 12 —
1,761 1,735 2
Mapunan  Webseules Bouipos de etal
iy al casto comptacio
P LIS A Al L0slg
e gfhcimg
6 £05E0
{en miles de U.5. dolares)
129 46 - 1,727
12 14 12 38
(9] (11)
141 37 14 12 1,754
59 59
{15} . an
126 26 14 13 1.794
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7.

Maguiraria y  Vehicula Equipos de Takal
oeLipos 5 COMmpotaodn
{en miles de U.S. dolares
Depreciacidn
ST

Saldo 3 | de 16 - - 16
e del
2010

Gasto por
depreciaciin

Saido al 31 da 19 - - 19
diciembre del

20140

Gasio par G d 4 14

diepraciacidn

Saldo sl 31 de 25 33
dicsarmibire del

2011

|4
L

6.1. Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable: Un perito
independiente realizd @ avaliuo sobre los terrenos y edificaciones del Grupo para
determinar su valor razonable. La fecha de vigencia del avaluo es el 24 de Marzo
del 2012 considerado para ¢l cierre de los estados financieros del 2011.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bloldgicos de la Compania comprenden las plantaciones de banano
con una extension de 210 hectdreas (209 hectareas para el aflo 2010) las mismas
que han producido 445457 cajas de banano (414,200 cajas de banano para el
afio 2010).

Al 31 de diciembre del 2011 no se ha efectuado la medicidn a valor razonable de
las mencionadas plantaciones de banano.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue!

.. Diclembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

{en miles de U.5. dalares)
Intereses por pagar 413 414 B3
Prestamos del exterior 64 &4 64
Sobregiros bancarios i 27 —
TOTAL 479 505 147

Préstamos del exterior incluye financiamiento recibido por parte deé una entidad
del exterior por US$ 64 mil en el afo 2010.



9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como

i
- Diclembrs 31, Enern 1,
2011 2010 2010

{en miles de U.S. délares)

Companias relacionadas, nota 20 2,590 1,675 B
Proveedores del externor 130 - -
Provesdores locales G4 75 84
Otras cuentas por pagar 40 __.30 6
Total 2,854 1.780 984

10. IMPUESTOS

10.1. Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de 300v0S § Dasivos
por impuestos COTMEntes 8s Como sigue:

Diciembre 31,.. Enero 1,
2011 2010 2010
[en miles de U.5. dolares)
Activos por impuesto corriente;

Criedito Eributario afios anteriores a1 55 3
Retenciones en la fuente 79 52 57
Impuesto sl Valor Agregado 218 219 229
Otros - _ a9 =
Total 3is 265 289

Pasivos por impuestos corrientes:

Impugsto & ia rents por pagar 28 20 2
Impuesto al Valor Agregado 10 2
Retenciones en la fuente By | 3
Total 45 25 o
10.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconcihacion
entre la utibded segun estados financieros ¥ ¢l gasto por impuesto & la
renta corriente, &5 COMo SIgUe:
2011 2010
{en miles de LS. dolanes)
Utikdad (Pérdida) segun estados financieros (3) 5
antes de impuesto a la renta
Participacion a Trabajadores - {1}
zastos no deducibles 45 i
Deduccion por page a trabajadores con {40 (26)
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discapacickad

Utitidad gravatrie 2 (21}
Impuesto a la renta causado (1) .
Anticipo calculado (2) 30 20
Impugsto a la renta cargado a resultados 28 70

10.3.

10.4.

{1) De conformidad con dsposiciones legales, la tarifa para el impuesto a
la renta, @ calcula en un 24% sobre las ulidades sujetas a
distribuciin (25% para el afic 2010) y del 14% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).

{2) A partir del aho 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
mimimo ¢l valor del antiCipo caloulado, e cual reésulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados v 0.2% de costos y gasios oeducibles. Durante el
afo 2011, la Compadia realizd un pago total de anticipo de impuesto a
ia renta de US$28 mil. Consecuentemente, (a Compafiia regstra en
resullados US$28 mil eguivalente al impuesto & i renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afo 2008 y son sysceptibles de revision las
declaraciones de los afos 2009 al 2012,

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion: Con
fecha diciembre 29 del 2011 se promulgo en @l Suplemento del Registro
Oficial Mo, 351 e Codigo Organico de |a Produccion, Comertio e
Invermiones, ¢l mismo gue incluye entrg otros aspectos tributarios los
Siguentes;

+ L8 meduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto & la renta para socledades, asl tenemos: 24% para el afo
2011, 23% para el afio 2012 v 22% a partir del aho 2013, Al 31 de
diciemnbre del 2011 y 2010, para la medicidn del actwvo (pasivo) por
impuestos difendos, la compafila vtilizd una tasa de impuesto 2 la
renta promedio del 23%.

» La reduccién progresiva gel porcentaje de retencion en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al extenor conforme [a tanfa de impuesto
4 la renta para socedades.

Aspectos Tributarios de [a Ley de Fomento Ambiental y
Optimiracian de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 dai
2011 se pramulgd en el Suplemento del Registro Oficial No, 583 [a Ley de
Fomanto Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
gue incluye entre otros aspectos tributarios (0§ siguientes;

« La tarifa dei Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd det
2% al 5%, Por presuncidn se considera hecho generador de este
impuesto ¢ uso de dinero en e exterior ¥ s establece como exento de
este impuesto e pago de dividendos 8 compafias o personas naturales
gue no estén domicihadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la mporacion de matenas primas, insumos y bienes de
Capital, que consten en &l listado que establerca o Comilé de Politica
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11.

Tributaria y Que sean ulilizados &n procesos productivos, pueden ser
utilizados coma crédito ributano de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta gue hayan efectuado opeéraciones con partes relacionadas
domiciliadas en el extenor, dentro de un msmo penodo fiscal por un MPoMe
acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a preséntar un estudio de
Precios de Transferencia que determine 51 tales operaciones ha sido efectuadas a
valores de plena competencia, La Adminstracidn de s Compafa indichd que a8
transacciones con partes rélacionadas del exterior durante e afg 2011, carecen
de importancia relativa y no superaron el imparte acumulado mancionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

un resumen de oblgaciones atumuladas &5 como Shgue.

.. Digemibre 31,... Energ 1,
2011 2010 2010
[en miies de U.S, dolares)

Sueidos y Salanos g9 ¥ 7

Beneficios sociales 105 145 112

IESS por pagar (Aportes .18 -1 18
Prestamos)

Total 132 203 Lz

13. OBLIGACTOMES A LARGD PLAZO

Al 31 de dicembre del 2011, obligaciones a largo piazo comprénde prestamos
otorgados por una entidad financiera domiciliada en el extenor, sin fecha de pago
determinada.

14. OOLICACIOMES POR BENEFICTOS DEFINIDOS

Un resumen de aobhgaciones por beneficos definidos es como sigue:

.. Diciembre 31 ... Enero 1,
2011 2010 2010

{en miles de U.5. dolares)
Jubslacon patronal Qag Q42 Qa2
Bonificacion por desahuco 339 _339 k.
Total 1281 1,281 L2281

14.1. Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte ahos 0 mas hubieren prestado sus serviCios
e¢n forma continuada o interrumpidsa, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuioo de la jubilacidn que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatonanc de Seguridad Social.
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14.2. Bonificacion por desahucio; De acuérdo con disposiciones del Codigo de

Trabajo, en los casos de terminacion de @ relacion laboral por desahucio
solicitada por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el
25% de la dOltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
SErVICID.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1. Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de Sus negoos y

15.2.

15.3.

15.4,

actividades de financiamiente, la Compatia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera gue pucdon afectar de manera mas o
menos - significativa al wvalor economico de sus flujos v activos v, en
Consecuencia, sus resultadas.

La Compania dispone de una organizacion ¥ de sistemas de informacegn,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, gue permiten
identificar dichos nesgos, determenar su magnitud, proponer al Directono
medidas de mitigacian, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

& continuacidn se presenta una definicidn de los nesgos que enfrenta la
Compaiia, una caracterizacion vy cuantificacion de éstos vy una descripoion
de las medidas de miligacidn actualmente en wso por parte de la
Compaiia, sl es el caso,

Riesgo en las tasas de interés: La compania se encuentra expuesta a
resgos en la tasa de interés. Sin embargo este nesgo es manejado por la
Compafia a traves de |a cancelacion oportuna a proveedores, productores
y manteniendo saldos por pagar a empresas Raetacionadas.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones confractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una politica
de unicamente involucrarse con partes relaconadas, cuando =ea aproplado,
como forma de mitigar el riesgo de Ia pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos,

Categorias de instrumentos financieros: E| detalle de los activos
pasivas financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
Diciembre 31,. Enero 1,
2011 2010 2010
. pen miles U.5. dolares)..
Activas fingncieras:
Efectivo y bancas 101 10 36
Cuentas por cobrar y otras G261 2,327 4,106
cuentas por cobrar
Total 6,362 2,337 4,142
Pasivos Hnancieros:
Prestamos 479 505 147
Cuentas por pagar camerciales y 2,854 1,780 _ 984

otras cuentas por pagar

Total 3.333 2,285 1,131
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