INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y a la Junta de Directores de
Compaiiia Agricola Bananera del Ecuador S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Compafifa Agricola
Bananera del Ecuador S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de «~
Informacién Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia
como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude ¢ error,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos [a auditoria para obtener ~—
certeZa razonable de si los estados finahcieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedlmlentos seleccionados dependen del juicio. del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos ‘de error material en los estados financieros
debido-a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,.el auditor toma en
con5|deraCIon los controles internos relevantes para la preparacwn y présentacion
razonable de” los “estados financieros de la compaiifa_a fin de disefiar,
procedimientos de auditoria aprog_ados a las circunstancias, pero no con el
proposrtﬂ ~-de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
compafiia. Una audttorla también comprende la evaluacién que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente Y
apropiada para proporcionar una base -para nuestra opinion ‘calificada de -
. auditeria. ! oy
- ' ° ' '\\
Bases para calificar la opinién

6. No se ha efectuado la medicién a valor razonable de los cultivos de banano al
cierre de los estados financiercs al 31 de diciembre del 2013. De acuetrdo al

criterio de la administracién, dichas plantaciones se encuentran valoradas._al costo, .~

sin embargo las Normas-Internacionales de Contabilidad establecen su medicion al
valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto
de venta de los cultivos de banano al cierre de los estados financieros al 31 de




diciembre del 2013, por lo ta/nto/no nos fue pesible cuantificar los efectos si este
ajuste se hubiera efectuado. ’

Opinion calificada

7.

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo
de bases para calificar la opinion, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, ‘la posicién financiera de
Compafiia Agricola Bananera del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del”2013, el |
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa”

fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
4

Asunto de énfasis

8.

Con fecha 1 de Marzo del 2013, la Superintendencia de Compafiias, emite
Resolucién No. SC-1J-G-13-0028, en la cual se declara la intervencion de la
Compania Agricola Bananera del Ecuador S.A. por estar incursa en la causal 3 dell-
Articulo 354 de la Ley de Compafiias; con el objeto de supervigilar su marcha
econémica, para lo cual se designd un interventor, tal como lo ampliamos en la
nota 1.

Sin modificar la opinidn, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los
estados financieros adjuntos, estos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacién de
activos y cancelacion de pasivos .en el curso normal del negocio. Como se
desprende’ de los estados financieros adjuntos, la compaifiia mantiene pérdidas
recurrentes por los afios terminados al 31 de_diciembre del 2Q13 v 2012 por
US$53 mil y US$38 mil, respectlvamente, adicionalmente en esos afios los flujos
provenientes de actividades de operac1on revelan, disminuciones significativas.
Estd situacidn indica, a nuestro juicio, que la compafiia depende de eventos
futuros, que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes por parte de los
accionistas y la existencia de una falta de seguridad material que puede proyectar
una duda importante scbre la capacidad de la empresa para continuar como una
empresa en funcionamiento.

Otros asuntos

10. Informamos que las cifras que se presentan con fines comparativos surgen del

estado financiero correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2012, el
que fue auditado por otro profesional, quien emitié su informe de auditoria el 15
de junio del 2013 con una opinidn con salvedad en razon que la Compaidia no
azonable los cultivos de banano al cierre de ese periodo.

rlos Espinoza Herrera Msc, SC-RNAE-870

SC-RNAE-580
Guayaquil, Abril 11, 2014

#daa?o Aodidors éfouoabf Gje. Lick,




COMPANIA AGRICOLA BANANERA DEL ECUADOR S,A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar 4,17
Inventarios
Activos por impuestos corrientes 8

Otros activos
_ Total activos corrientes

- ACTIVOS NO CORRIENTES:
1 Propiedades y equipos 5
Activos biolagicos 6
Total activos no corrientes

TOTAL

“ - Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

2013

2012

(en miles de U. S. ddlares)

27
7,118
52
317
10
7,524

1,700
233

1,933

9‘457'/

N

Edon. Gerard\ontl;rfoleda
Representa egal

CPQZéuc riones
C ora General

22
7,179
120
321

9
7,651

1,769
236




Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos - 4
Cuentas por pagar 7,17 2,979 3,183
Pasivos por impuestos corrientes 39 3
Obligaciones acumuladas 10 157 132
Total pasivos corrientes 3,175 3,322
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cbligaciones a largo plazo 11 4,706 4,706
Obligaciones por beneficios definidos 12 1,303 1,302
Total pasivos no corrientes 6,009 6,008
Total pasivos 9,184 9,330
PATRIMONIO: 14

Capital social 44 44
Reservas 7 7
Resuitados acumulados 222 275

N
~J
\S%

Total patrimonio

326
TOTAL 9,457 /9,656 /

Ver notas a los estados financieros

Efon. Gerardp Arboleda” CPA A na Briones
Representgnte Legal Contédora General

.\/(



COMPANIA AGRICOLA BANANERA DEL ECUADOR _S. A.

ESTADO DE RESULTADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS
CQSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de Administracion y Ventas

Gastos Financieros

Otros (egresos) ingresos, netos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta Corriente

PERDIDA DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

N
Ecbn. Geraxdo Arboleda

Representa

Legal

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
15,17 2,865 2,123
16 2,500 1,958
365 165
16 (215) (162)
16 (8) (7)
(137) 8
_5 _4
8 (58) (42)
(53) .~ (38)

CPA AzugenzBriones
Cont General




COMPANIA AGRICOLA BANANERA DEL ECUADORSS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Reservas Resultados Total
social acumulados

(En miles de US$ délares)

Saldos al 1 de enero de 2012 44 621 (299) 366
Reclasificacion (614) 614 -
Dividendos pagados (2) (2)
Pérdida del ano (38) (38)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 44 7 275 326
Pérdida del afio (53) (53)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 a4 ( 7 222 273 4

Ver notas a los estados financieros

\

Egon. GeWrbo]eda CPA Mzye€na Briones
Represen e Legal C dora General




COMPANIA AGRICOLA BANANERA DEL ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) de
actividades de Operacién

FLUJOS DE E’FECI'IVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos y otros
Nuevas obligaciones a largo plazo

Flujo neto de efectivo (utilizado) proveniente de
actividades de Financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS

Incremento (disminucion) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

“ECHn. Gerardo Atboleda
epresentante/Legal

2013 201
(en miles de U.S. délares)

N

5,427 4 1,171
(5,215} (1,781)
(8). (7)
(137) 8
(58)° (42)
g/ (651)
— (34)
4) . (606)
- 1,212
4)° 606
5 (79)
22 101

27 - 2

=

CPA A a Briones
Co ora General



COMPANIA AGRICOLA BANANERA DEL ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

2-

INFORMACION GENERAL

Compafiia Agricola Bananera del Ecuador S.A. es una compafiia constituida el 18
de Octubre de 1969 en la ciudad de Guayaquil, su principal actividad consiste en
operaciones de siembra, cultivo y venta de banano para su comercializacién en
el mercado local, produccion agropecuaria en todas sus fases.

Con fecha 1 de Marzo del 2013, la Superintendencia de Compafiias, emite
Resolucién No. SC-1J-G-13-0028, en la cual se declara la intervencion de la
compafiia Agricola Bananera del Ecuador S.A. por estar incursa en la causal 3 del
Articulo 354 de la Ley de Compaiiias; con el objeto de supervigilar su marcha
econdmica, para lo cual se designd un interventor, el mismo que se encuentra en
las instalaciones de la compafifa durante su operacion. A la fecha de emision del
presente informe, el proceso de intervencion peor parte de la Superintendencia de
Compaiiias aln se mantiene.

La causal 3 del art. 354 de la Ley de Compafiias hace mencién al requerimiento
de la Superintendencia para que la Compafiia presente estados financieros y
comprobantes para determinar la situacion financiera, y en caso esta renuncie a
presentar dicha informacién, puede ser interpretado como un intento de encubrir
una situacion econdmica o financiera que implique graves riesgos para sus
accionistas, socios o terceros.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el perscnal total de ia compafiia alcanza
179 y 174 empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion: Los estados financieros de Compafiia Agricola
Bananera del Ecuador S.A. han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades que son medidas a su valor
razonable, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precioc que se recibiria por vender un-activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacién
de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como



)

2.3

2.4

2.5

se desprende de los estados financieros adjuntos, la compafiia mantiene
pérdidas recurrentes por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y
2012 por US$53 mil y US$38 mil, respectivamente, adicionalmente en esos
afios los flujos provenientes de actividades de operacién revelan,
disminuciones significativas. Esta situacion indica, a nuestro juicio, que la
compafiia depende de eventos futuros, que incluyen la capitalizacién de
nuevos aportes por parte de los accionistas y la existencia de una falta de
seguridad material que puede proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la empresa para continuar como una. empresa en
funcionamiento.

Los asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas sustanciales
sobre la habilidad de la compafiia para continuar operando como empresa
en funcionamiento. Al respecto, la Administracion de la Compafiia
considera que seguira operando como empresa en funcionamiento en
virtud a que durante el afio 2014, los accionistas resolveran solucionar
dicho problema.

Adicionalmente, la Administracién de la Compafiia no tiene dudas sobre el
apoyo del grupo ante la necesidad de aportaciones al capital social
adicional que le permitan seguir operando como empresa en
funcionamiento.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liguidos,
depdsitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o
valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta.

Propiedades y equipos

2.5.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades vy equipos comprende su precio de
adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de |la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién de activos calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, las propiedades-y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada.



2.5.3

2.5.4

2.5.5

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de
revaluacién: Después del reconocimiento inicial los terrenos,
edificios e instalaciones y adecuaciones son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada vy

_el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacién de estos activos se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacidon de propiedades vy
equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacién de dichos activos es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de
dichos activos.

El saldo de revaluacidon de los activos antes mencionados incluido
en el patrimonio es transferide directamente a resultados
acumulados, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activa
es utilizado por la compafia. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segln el valor revaluado del activo y la calculada segin
su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva
de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del
periodo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades y equipo sobre el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. .

Método de depreciacion y vidas dtiles: E| costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades y equipo vy las vidas Utiles usadas en el célculo de la
depreciacién:

Item Vida util (en afios)
Edificios 12y 9
Instalaciones y adecuaciones . 10
Maquinarias y equipos . 10
Vehiculos 5

Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades vy
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equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.6 Activos biolégicos: La compafiia mantiene plantaciones de banano, las
cuales de acuerdo al criterio de la administracion se encuentran valoradas
al costo.

Las Normas Internacionales de Contabilidad establecen que su medicion
debe efectuarse al valor razonable menos los costos de cosecha y gastos
de traslado hasta el punto de venta de los cultivos de banano al cierre de
los estados financieros al 31 de diciembre del 2013.

2.7 Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por
concepto ‘del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias impenibles,
Un activo por impuesto diferido se reconcce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite
probable que la compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y sblo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
compafiia tiene la intencién de liguidar sus activos y pasivos como
netos.

2.7.3 Impuestos corrientes: Se reconocen como ingreso o gasto, Y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgide de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.
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2.8 Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un sucesc pasado, es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisicn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal e indemnizaciéon: E!
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal e
indemnizacién) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicic presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacidon de beneficic definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores: La compafiia reconoce un pasivo y
un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liguidas de acuerde con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que Ia
compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de I[a
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.11 Costos y Gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el per1odo Mas cercano en
el que se conocen.

2.12 Compensacién de saldos y transacciones: Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco los
ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea
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requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencia de la transaccian.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan
netos en rasultados.

2.13 Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociaciéon cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos actives financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocides son postericrmente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
actives no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros, La administracion determina la clasificaciéon de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar
comerciales son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.14 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales: las cuentas por pagar
comerciales son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.15 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
financieros.

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado una serie de normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), efectivas a partir de! 1 de enero del 2013,

2.15.1 NIIF 13: Medicién del Valor Razonable: La NIIF 13 define el
valor razonable como el precio que se recibird per vender un activo
o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de
mercado principal (o el mds ventajoso) en la fecha de medicion en
las condiciones actuales del mercado,
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El valor razonable segln la NIIF 13 es el precioc de salida
independiente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

La aplicacion de la NIIF 13 no ha tenido ningin impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aidn no efectivas: La
compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aln no son efectivas:

ITF Titulo Efectiva a partir
NIIF S Instrumentos financieros Enerc 1, 2015

Fecha obligatoria efectiva de Ia

Enmiendas 2 la NIIF 9 y revelaciones de

NIIF 9 y NIIF 7 Enero 1, 2015

transicién
Enmiendas a la
NIIF 10, NIIF 12 y Entidades de inversion
NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la Compensacion de activos y
NIC 32 activos financieros Enero 1, 2014

La Administracién no prevé que estas enmiendas que seran adoptadas en
los estados financieros de la Compafiia en los periodos futuros tendran un
impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Compaitia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

2.16.1 Modificaciones a la NIC 32: Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos
para la compensacion de los activos financieros y pasivos
financieros.

La Administracién no prevé que la aplicacion de las modificaciones
a la NIC 32, tendran un impacto significativc en los estados
financieros de la Compafiia, en razén a que no mantiene activos
financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financleros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. A
continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

14

I SO

;o
[N

RN



3.1

3.2

3.3

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compafia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de
cada afio reportado por la Administracion de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Estimacion de vidas ttiles de vehiculos, equipos de computacion y
maquinaria y equipo: La estimacién de las vidas (tiles y el valor residual
se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.5.4.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el
valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en
el futuro. Se estima, que los efectos determinados por ia Gerencia no seran
recuperados en el futuro, es por ello que la Compafifa ha considerado no
registrar dichos efectos.

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cohrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compafias relacionadas, nota 17 4,247 4,465
Clientes locales 439 412
Provisidn para cuentas dudosas (72) (9)
Clientes de! exterior - 2,308
Subtotal 4,614 7.176
Otros cuentas por cobrar:
Empleados y otros 2,325
Relacionadas 179 -
Subtotal 2,504
Total 7,118 7,179
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Instalaciones y adecuaciones
Maquinarias y equipos

Edificios
Otros activos

Total

Costo o valuacién

Saldo al 1 de
enero del 2012
Adquisiciones

Saldo al 31 de
diciembre del
2012

Saldo al 31 de
diciembre del
2013

Depreciacidn
acumulada

Saldo al 1 de
enero del 2012
Gasto por
depreciacidn

Saldo al 31 de
diciembre del
2012

Gasto por
depreciacion
Ajuste

Saldo al 31 de
diciembre del
2013

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
1,828 1,828
(128) {(59)
1,700 1,769
1,505 1,505
69 118
84 96
37 39
5 11
1,700 1,769
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Terrenos Instalaciones Maquinaria Edificios Otros Total
al costo ¥ y equipos al costo activos_al
atribuido adecuaciones de oficinaal  atribuido costo
al costo costo
atribuido
(en miles de U.5. ddlares)
1,505 126 96 41 26 1,794
3 31 34
1,505 129 127 41 26 1,828
1,505 129 127 41 26 1,828
Instalaciones Macuinaria y Edificios Otros activos Total
equipos
(en miles de U.S. ddlares)
- 25 - 8 33
12 5 2 7 26
12 30 2 15 59
59 13 2 6 80
(11) - - - (11)
60 43 4 21 128
16
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6. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos de la Compafiia comprenden las plantaciones de banano
con una extensién de 210 hectdreas (205 hectareas en el afio 2012) las mismas
que han producido 484,025 cajas de banano al 31 de diciembre del 2013
(390,262 cajas de banano para el afio 2012),

Al 31 de diciembre del 2013 no se ha efectuado la medicién al valor razonable de
las mencionadas plantaciones de banano.

7. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compaiias relacionadas, nota 17 2,126 3,067
Proveedores locales 114 83
Subtotal 2,240 3,150
Otras cuentas por pagar: '
Compafiias relacionadas 694 -
Qtros 45 33
Subtotal 739
Total 2,979 3,183

8. IMPUESTOS

8.1 Activos del afo corriente: Un resumen de activos por impuestos
corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Activos por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado 287 . 229
Retenciones en la fuente 30 51
Crédito tributario afios anteriores - 41
Total 317 321

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion
entre la utilidad segtln estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

2013 2012
{en miles de U.S. doblares)

Utilidad (Perdida) segln estados 6 5
financieros antes de impuesto a la renta

Participacién a Trabajadores (1) (1)

17




Gastos no deducibles 153 39

Deduccion por pago a trabajadores con (60) (38) =
discapacidad .
Ingresos sujetos a impuesto a la renta (2,889) (2,122)

Unico

Costos y gastos deducibles incurridos para 2.730 2 079

generar ingresos sujetos a impuesto a la

renta Unico.

Utilidad (Pérdida) gravable (61) (38)

Impuesto a la renta Unico (1) 58 42 .

Impuesto a la renta causado (2) - - :

Anticipo calculado (3) - - -

Impuesto a la renta cargado a resultados 58 42 -

(1) A partir del afio 2013 se debe considerar como Impuesto a la renta
unico para la actividad productiva de banano el dos por ciento (2%)
del total de las ventas brutas. Este impuesto se aplicarda también en
aquellos casos en los que el exportador sea, a su vez, productor de los -
bienes que se exporten. v

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a
la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a -
distribucion (23% para el afio 2012) y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacidon {13% para el afic 2012).

(3) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta :
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos han sidoc revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2009 y son susceptibles de revisién las -
declaraciones de los afios 2010 al 2012,

Coédigo Orgadnico de la Produccién: Con fecha diciembre 29 del 2011 se e
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de o
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afo 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y
2012, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la e
compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% vy
23% respectivamente.

. La reduccidn progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de

impuesto a la renta en pagos al exterior conforme [a tarifa de impuesto
a la renta para sociedades. _ -
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10.

8.4

8.5

Aspectos Tributarios de Ja Ley de Fomento Ambijental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 del
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios el incremento del 2% al 5%de
la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas. Por presuncion se considera
hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece comao exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta,

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180: Con fecha
30 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacién
de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el
cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacién de activos fijos.

Con base en el referido decreto, la compafiia decidid tomar como gasto
deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de
enero del 2012, el valor de |la depreciacion de la revaluacién de activos fijos
efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones
posteriores,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones |legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
tmpuesto a la renta que hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6
millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena
competencia. La Administracién de la Compafiia indicé que preparé dicho
estudio, en base al cual determind que las transacciones realizadas con las
referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Sueldos y Salarios 13 12
Beneficios sociales 130 105
IESS por pagar (Aportes y Prestamos) 14 13
Total 57 130
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11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

12.

13.

Al 31 de diciembre del 2013, obligaciones a large plazo comprende préstamos
otorgados por una entidad financiera domiciliada en el exterior, sin fecha de
pago determinada.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Jubilacion patronal 957 953
Bonificacion por desahucio 346 349
Total 1,303 1,302
12,1 Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cddigo del

12.2

Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestadoc
sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Soctal.

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo
de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia
entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afnos de servicio.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1

Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la compafiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
compaiiia, una caracterizacion y cuantificaciéon de éstos y una descripcién
de las medidas de mitigacidon actualmente en uso por parte de la
compafiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La compafiia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la compaiiia a través de la cancelacién oportuna
a proveedores, productores y manteniendo saldos por pagar a
empresas Relacionadas.
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14,

13.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la
compafiia, La compafiia ha adoptado una politica de lGnicamente
involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

13.2 Categorias de instrumentos financieros: E| detalle de los activos y

pasivos financieros mantenidos por la compafiia es como sigue:

... Diclembre 31,...
2013 2012

...(en miles U.S. ddlares)...
Activos financieros:

Efectivo y bancos 27 22
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4) 4,614 7,176
Total 4,641 7,198

Pasivos financieros:

Préstamos - 4
Cuentas por pagar comerciales (Nota 7) 2,24 3,150
Total 2,240 3,154

PATRIMONIO

14.1 Capital Social: E| capital social autorizado consiste de 1°100,000
acciones de US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2013 y
2012, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

14.2 Reserva Legal: La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. '

14.3 Utilidades retenidas: Un resumen de las utilidades retenidas es como

sigue:
Saldos a

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011
..(en miles de U.S. ddlares) ...

Utilidades (Pérdida) retenidas — distribuibles : 222 {353)

Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF - 11

Reservas segun PCGA anteriotes:

Reserva de capital _ - 617

Total 222 275
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15.

16.

17.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dolares)
Ventas a relacionadas 2,842 2,101
VVentas a no relacionadas 23 22
Total 2,865 2,123

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)

Costo de ventas 2,500 1,958
Gastos de ventas 132 101
Gastos de administracion 83 61
Gastos Financieros 8 7
Total 2,723 2,127

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012

{en miles de U.S. ddlares)
Gastos de personal . 1,216 1,086
Materiales e insumos 512 525
Alquileres 335 1i2
Servicios profesionales 294 173
Mantenimientos y reparaciones 75 8
Depreciaciones 71 -
Transportes y movilizaciones 42 33
Gastos financieros 8 -
Otros 170 190
Total 2,723 2,127

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Compaifiia Agricola Bananera del

Ecuador S.A. realizé las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas locales:
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18.

19.

2013 2012
(en miles de U.S, ddlares)

Ventas de productos 2,842 2,101

Costo de Ventas 963 557

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
se informa:
... Diciembre 31,...
2013 2012

{en miles de U.S. dodlares)
Cuentas por cobrar:

Division Agricola 3,423 3,839
Divisién Exportadora 746 549
Divisidon Naviera 77 77
Otras divisiones 1 -
Total cuentas por cobrar relacionadas 4,247 4,465

Cuentas por pagar:

Division Exportadora 1,546 781
Division Agricola 466 2,256
Divisidbn ganadera 64 -
Divisidn Industrial 48 27
Otras Divisiones 2 3
Total cuentas por pagar relacionadas 2,126 3,067

De acuerdo al criterio de la Administracion las ventas de bienes a partes
relacionadas se realizaron a los preciocs de lista. Las compras se realizaron al
precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones
entre las partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados
financieros (Abril 11 del 2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién pudieran tener un efecto importante scbre los estados financieros

‘adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han
sido aprobados por la Gerencia en Febrero 28 del 2014 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la junta de Accionistas sin modificaciones.

DOCUMENTACION ¥ ARCHIVO
{NTENDENCIA DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL
R

EC1B1DO
$7 NOV 200 Adioo

Receptor: Michelle Calideron Palacios
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COMPAN{A AGRICOLA BANANERA DEL ECU, R

Guayaquil, 22 de Octubre del 2014

Seilores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente, estoy enviando informe de Auditoria Externa corregido al 31 de Diciembre del
2013 de Compatfifa Agricola Bananera Ecuador S. A., cuyo expediente es 5126

Alentamente, Sy

Nt v
[ SRERY _:“' h

2R In Qg

23 OCT 2014

T e s

Contralor




