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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
Compaiiia Agricola Bananera del Ecuador S. A. (CABE)

Hemos auditado el estado de situaciéon adjunto de la Compaiiia Agricola Bananera del
Ecuador S. A. (CABE). al 31 de diciembre del 2001, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compafiia.. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos
estados financieros en base a nuestra auditoria.

Excepto por lo expuesto en el siguiente parrafo, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas de auditoria aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un
examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros en su conjunio. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base
razonable para nuestra opinion.

Debido a que fuimos contratados con posterioridad al 31 de diciembre del 2001, no
presenciamos el inventario fisico realizado por la Compaiiia a esa fecha, cuyo monto
asciende a US$32.371.

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, los estados
financieros indicados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de la Compaiiia Agricola Bananera del Ecuador S.A.
(CABE) al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias de 1a Republica del Ecuador.
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La Compafiia presenta sus estados financieros en US Délares, de acuerdo a disposiciones de
la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador y de la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.
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Compaiiia Agricola Bananera del Ecuador S.A. (CABE)
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001
Activos
Activo corriente:
Caja y bancos US$ 6.320
Cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas (nota 3) 2.191.161
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 8) 18.845
Otras 5.295
Total cuentas por cobrar 2.215.301
Provision para cuentas dudosas (nota 5) 14
Cuentas por cobrar, neto 2.215.287
Inventarios:
Material de empaque 14.176
Material plastico 5.732
Repuestos y partes 848
Combustibles y fungicidas 7.665
Otros 3.950
Total inventarios 32.371
Gastos pagados por anticipado 355
Total activo corriente 2.254.333
Propiedades, cultivos y equipos 1.533.959
Menos depreciacién acumulada 826.897
Propiedades, cultivos y equipos, neto (nota 4) 707.062
Otros activos 4.956

US$ 2.966.351

US$ 35.500

Econ. Gerard\o\elrboleda P. Azucena /rléxes B.
Gerente General Contadora General
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Compaiifa Agricola Bananera del Ecuador S.A. (CABE)
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Pasivos vy Patrimonio
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar:
Proveedores US$ 521
Compaiiias relacionadas (nota 3) 657.135
Otras 35.042
Total cuentas por pagar 692.698
»~  Gastos acumulados por pagar (nota 6) 42.042
Total pasivo corriente 734.740
Deuda a largo plazo:
Compaiiias relacionadas (nota 3) 1.538.503
Reserva para jubilacién patronal y desahucio (nota 5) 20.922
Total deuda a largo plazo 1.559.425
Total pasivos 2.294.165
Patrimonio:
Capital social: suscritas y pagadas 1.100.000
acciones de US$0,04 cada una 44.000
Reserva legal (nota 7) 909
Reserva facultativa 3.158
~  Reserva de capital (nota 9) - 617.020
Utilidades disponibles 7.099
Total patrimonio 672.186

US$ 2.966.351

US$ 35.500

=

\
Econ. Gerar\d@boleda P. Azucena Brjones B.
Gerente General Con : General
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Compaiiia Agricola Bananera del Ecuador S.A. (CABE)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

Ventas netas (nota 3)
Costo de ventas (nota 3)
Utilidad bruta

Gastos de operacién:
Gastos de ventas
Gastos de administracién
Total gastos de operacién, neto

Utilidad en operacién

Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados, neto (nota 3)
Bonificaciones
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participacién de trabajadores sobre las
utilidades e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores sobre las utilidades (nota 6)

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 8)

100.217
49.670

-39.134
14.078
-97.574

US$

USS$

1.321.235
1.042.985

278.250

149.887

128.363

-122.630

5.733

860

4.873
1.218

3.655

Econ. Ger&@ Arboleda P.

Gerente General

Azucena Brign

Contadoraf3eneral
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Compaiifa Agricola Bananera del Ecuador S. A. (CABE)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001
Reserva

Capital Reserva  Reserva de Utilidades

acciones legal  facultativa _ capital disponibles Total
Saldo al inicio del afio US$  44.000 909 3.158  617.020 3444 668.531
Utilidad neta 0 0 0 0 3.655 3.655
Saldo al final del afio US$__ 44.000 909 3.158 _ 617.020 7.099 _ 672.186

Las notas adjuntas son parte i
de los estados financieros

\ /¢ v ;
Fcon. Gcmr}{oq;&da P. Azucena Brignes B/
Gerente Con!



Compaiifa Agricola Bananera del Ecuador S.A. (CABE)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2001

! (disminucién) focti
Flujos de efectivo de las actividades de operaci6n:

Efectivo recibido de clientes US$

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Bonificaciones

Otros

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversi6én-
Adquisicién de propiedades, cultivos y equipos

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento-
Disminucién en préstamos relacionadas
Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

1.396.338

-1.053.799
-39.134
14.078
-94.907

222.576

-13.489

-203.444

5.643

677

US$ 6.320




Compailia Agricola Bananera del Ecuador S.A. (CABE)

VIENEN......

Utilidad neta ’ US$ 3.655

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:

Depreciacién 131.372
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 9.278
Amortizacién 1.341
Total partidas conciliatorias 141,991
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar 59.172
Aumento en inventarios -3.219
Aumento en pagos anticipados -355
Disminucién en cuentas por cobrar a largo plazo 2.667
Disminucién en cuentas por pagar -9.609
Aumento en gastos acumulados por pagar 29.070
Disminucién en provisién jubilacién patronal y desahucio -796
Total cambios en activos y pasivos 76.930
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién US$ 222.576

e

\
Econf]Gerarerboleda P. Azucena Bfjones B.
Gerente General Contadbra General
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Compafiia Agricola Bananera del Ecuador S. A. (CABE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2001
Operaciones
Compaiiia Agricola Bananera del Ecuador S. A. (CABE), fue constituida en la ciudad
de Guayaquil - Ecuador el 14 de octubre de 1969. Su actividad principal es la

siembra, cultivo y venta de banano para su comercializacién en el mercado
internacional y local.

La Compaiifa vendi6 el 99,85% del total de la produccién a Frutera Jambeli C.A.
FRUJASA compaiiia relacionada.

La economia del Pais en el afio 2001 fue alentadora, la inflacién cay6 a su menor
nivel en 20 afios del 91% al 22,44% y se obtuvo la mayor tasa de crecimiento de la
region, el 5,4% del Producto Interno Bruto PIB.

-Para el afio 2002 se espera que contintie la evolucién macroeconémica aunque con

menor intensidad, el Banco Central del Ecuador estima un crecimiento del PIB del
4,5%, y la inflacién de un digito. Sin embargo, la inestabilidad y la continua
dependencia de la caja fiscal de los recursos del petréleo y la falta de dinamismo en
el incremento de productividad y competitividad de los bienes transables, podrian
estar frenando la evolucién macroeconémica esperada y hace que para este afio se
prevea un déficit de la balanza comercial.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indice a Porcentaje de
__Afio_diciembre variacién anual
1999 448,70 60,70
2000 857,00 91,00
2001 1.049.31 22,44
R el liti . i bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)  DBases de presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y précticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, entidad encargada de su control y vigilancia.
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La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y précticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y los principios de contabilidad generalmente
aceptados es la siguiente:

- La conversién de estados financieros a US Délares de acuerdo a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad efectuada en el 2000, requiri6 el ajuste al
estado de situacién, partidas no monetarias, segun indices de devaluacién a
partir del afio 1991. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversién de todos los estados financieros, ajustando las
partidas no monetarias a costos histéricos.

Provisia ud

La Compaiiia registra con cargo a resultados la provisién para cuentas de
dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se castigan
aplicando a esta provisién.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo, el que no excede al valor de
mercado. El costo se determina por el método promedio.

Propiedades, culti :

Las propiedades, cultivos y equipos estan registrados al costo de adquisicién
convertidlo a US Doblares, ejecutado de acuerdo a disposiciones
legales. (nota 4).

Las propiedades, cultivos y equipos se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida 1til estimada de los respectivos activos segun los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 5%
- Cultivos 3.33%
- Maquinarias y equipos 10%
- Muebles y equipos de oficina 10%
- Vehiculos 20%
- Instalaciones y adecuaciones 10%

Las adiciones y mejoras que aumentan significativamente la vida util son
capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimiento
y reparaciones que no aumentan o extienden la vida util de los activos se
registra directamente en gastos. Cuando se vende un activo fijo, cualquier
pérdida o ganancia es reconocida en los resultados del afio.
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Los activos no capitalizables se registran en la cuenta otros activos y se
amortizan en un plazo no mayor a un afio.

o R ubilacid 1y desahuci

El Cé6digo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo, tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal. La
compaiiia ha efectuado provisién para este concepto, de acuerdo a un estudio
actuarial practicado por un perito independiente.

Transacei lacionad

Las transacciones con partes relacionadas que se efectuaron en el ejercicio del 2001,
fueron:

USS
Ingresos:
Venta de banano 1.319.317
Bonificacién 14.085
Egresos:
Transportes 29.014
Gastos de personal 347.763

Servicios de computacion 3.282
Servicios de fumigacién 44.094

Compra de materiales 314.029
Comisién de mandato 3.388
Intereses, gastos 36.595

Las transacciones se efectuaron en términos, condiciones y precios establecidos de
comun acuerdo entre las partes, debido a que la Compaiiia pertenece a un grupo
corporativo con una administracién comin.

La Compaiiia vende el 99,85% de su produccién a Frutera Jambeli C.A., compaiiia
relacionada dedicada a la exportacién de frutas.

La Compaiiia recibe servicios de personal de hacienda y administrativo de compafiias
relacionadas de servicios, sobre dichos costos reconoce una comisién por mandato
del 1%.

Personal de la Compaiiia realiza actividades para compaiiias relacionadas y recupera
estos costos a través de reembolso de gastos.

La Compaiiia mantiene con relacionadas contrato de leasing por el asesoramiento y
servicio técnico de los sistemas de computacién, y por el servicio de transportacién
de la fruta.

B¢
o
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La Compaifiia adquiere material plastico de una compaiiia relacionada con la que
mantiene contrato de compra-venta y pactdé un porcentaje de descuento del 30%
sobre el total de las compras generadas en el afio 2001.

La Compaifiia adquiere insecticidas, herbicidas, nematicidas y combustible a
compaiiias relacionadas.

La Compaiiia Fruit Shippers Limited Bahamas sustituy6 al acreedor de los préstamos
bancarios que tenia la Compafiia al inicio del afio por US$3.494.122, de este monto
se financi6 a compaiiias relacionadas por US$1.955.659. Este préstamo genera el
13% de interés anual y vence en marzo del 2003.

Los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas que se presentan en el estado
de situacion, no tienen vencimiento especifico y son el resultado de las transacciones
antes descritas, excepto por préstamos con Fruit Shippers Limited.

Propiedades. culti .

Al 31 de diciembre del 2001, el movimiento, de propiedades, cultivos y equipos, es
como sigue:

En USS

Saldo al Saldo al

_31-12-00 _ Aﬂlo Bajas Transf. 31-12-01
Terrenos 136.714 0 0 136.714
Edificios 40.875 0 0 0 40.875
Cultivos 39.751 0 0 0 39.751
Instalaciones y adecuaciones 1.091.388 13.489 0 4.236 1.109.113
Magquinarias y equipos 190.362 0 0 0 190.362
Muebles y equipos de oficina 5.639 0 0 0 5.639
Vehiculos 3415 0 0 0 3415
Semovientes 7 0 0 0 7
Construcciones en curso 12.319 0 0 -4236 8.083
Total costo 1.520.470 13.489 0 0 _1.533.959
Depreciacién acumulada 695.525 _ 131.372 0 0 826.897

Propiedades, cultivos y equipos, netos ____824.945 : 107,062

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades, cultivos y equipos fue de
US$131.372.

Provisi
El siguiente es el mov1m1ento de las provisiones efectuadas por la Compaiiia durante
el afio 2001:

En USS
Saldo al Saido al
31-12-00 _Adiciones _Bajas y/o pagos 31-12-01
Cuentas de dudoso cobro 1.947 0 -1.933 14

Reserva para jubilacion patronal y desahucio 12.440 9.278 -7196 20.922
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Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2001, el movimiento de la cuenta gastos acumulados por
pagar durante el afio fue asi:

En USS
Saldo al Saldo al
31-12-00 _Adiciones Pagos 31-12-01
Beneficios sociales 6.858 32931 -33.390 6.399
Participacién de trabajadores
sobre utilidades 810 860 -810 860
Intereses por pagar 0 202.784 -168.894 33.890
Otras 5.304 9.493 -13.904 893

12.972 246.068 -216.998 42.042

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafiias an6nimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta 1996 las declaraciones de impuesto a la
renta que ha presentado la Compaiiia.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgé el nuevo Reglamento para la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas., el que establece
que las sociedades calcularén el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto
de las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital por 1o menos
por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del siguiente afio;
de lo contrario reliquidaré el impuesto.

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de diciembre del 2001
es:

USS
Saldo al inicio del afio 6.901
Retenciones en la fuente afio 2001 13.162
Impuesto causado 2001 -1.218

18.845
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9.- Reserva de capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podré capitalizarse, previa
resolucién de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del udltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

10.- Cuentas de orden
Cormresponde principalmente a cartén, pallets y materiales entregados por una

compaiiia relacionada para el proceso de empaque y cuyo costo es deducido en la
liquidacién de fruta.

11.- Juicios laborales

La Compafiia mantiene el juicio laboral N°132-94, presentado por un ex-trabajador,
Sr. Alberto Navarrete Bobadilla.

Al 31 de diciembre del 2001, los saldos en libros de la compaiiia difieren de los
estados financieros que se acompaiian, por lo siguiente:

Aumento
(disminucién)
USS

Diferencia en:
ESTADO DE SITUACION
Activo:
Corriente (863)
Otros activos (355)

. (1.218)
Pasivo
Corriente 860
Patrimonio (2.078)

(1.218)




