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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
Compafiia Agricola Bananera Del Ecuador S.A.:

Opinion con salvedad

1. He auditado los estados financieros de Compaiiia Agricola Bananera Del Ecuador
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como
las notas explicativas a Ios estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

2. En mi opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el
parrafo 3 de la seccion "Fundamentos de la opinién con salvedad”, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
imateiiaies, ia pousicion financiera de Coimpaiiia Agiicoia Bananeia Del Ecuador
S.A. al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinion con salvedad

3. Al 31 de diciembre de 2018, no se ha efectuado la medicion a valor razonable de
los activos bioldgicos correspondientes a los cultivos de banano al cierre de los
estados financieros a esa fecha. De acuerdo al criterio de la Administracion,
dichas plantaciones se encuentran valoradas al costo, sin embargo las Normas
Internacionales de Contabilidad establecen que dichas plantaciones se miden al
valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto
de venta de ios cuitivos de banano ai cierre de ios estados financieros ai 31 de
diciembre de 2018. Por lo tanto, no nos fue posible satisfacernos de la
razonabilidad de dichos saldos mediante otros procedimientos de auditoria, ni
hemos podido determinar si existen ajustes que deban ser registrados o
informacion adicional que deba ser revelada en las notas a los estados
financieros.

4. La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros". Soy independiente de
Compafiia Agricola Bananera Del Ecuador S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus sigias en ingiés) y ias disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho codigo. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion con salvedad.

Responsabiiidad de ia adminisiracion y de ios encargados dei

gobierno de la compaiiia por los estados financieros

5. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabiiidad (IASB), y dei coniroi interno determinado por ia Administracion
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como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intencién
de liquidar la Compafiila o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

La Administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision dei proceso de reporte financiero de ia Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

8.

El objetivo de la auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
tinancieros en su conjunto estan iibres de errores materiaies, debido a traude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonabiemente preverse que infiuyan en ias dedisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para la opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
coiusion, faisificacion, omisiones deiliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

« Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efeclividad dei control interno de ia Compaiiia.

« Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

Condui sobre o adecuado de Ia utilizacion, por parte de |
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiila para continuar como
negocio en marcha. Si concluyo gque existe una incertidumbre material, se
reauiere que llame la atencién en mi informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en
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la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria,
sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que Ia
Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan ias transacciones y eventos subyacentes de un modo que iogren
una presentacion razonable

10. Comuniqué a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de controi interno gue identifigué en ei transcurso de ia auditoria.

CP.

os Espinoza, Msc.

SC-RNAE-580
Guayaquil, Marzo 29 del 2019



COMPANIA AGRICOLA BANANERA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar
Propiedades y equipos
Activo por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total Activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamao del exterior

Cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total Patrimonio

ivos y Patrimonio

Ver notas a los ados financieros

Ab. Roberto ij

Representante Legal

12

Notas
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...Diciembre
2018

31...
2017

(en miles de U.S. dolares)

208 166
4.766 4.963
42 29

69 54

5 1
5.089 5.213
2.674 3.135
2.191 1.953
237 268
5.102 5.356
10.191 10.569
3.234 3.794
282 252

6 6
3.522 4.052
4.837 4.837
8 8
1.726 1.511
6.571 6.356
10.093 10.408
144 144

7 2

(53) 10
98 161
10.191 10.569

Azu

Briones Baquerizo

ontadora General



COMPANIA AGRICOLA BANANERA DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31...
Notas 2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Ventas 14 , 16 2.494 3.282
Costos de venta 15 (2.309) (2.975)
Margen bruto 185 307
Gastos de administracion y ventas 15 (289) (419)
Gastos financieros 15 (9) (24)
Otros ingresos (egresos), netos 105 136
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta (8) (0)
Impuesto a la renta tnico 9 (55) (67)
Pérdida del afio (63) (67)

Ver notas a los estados financieros

Ab. Roberto Ponceob A# na Briones Baquerizo
Representante Legal Contadora General



COMPANIA AGRICOLA BANANERA DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Saldos al 1 de enero del 2017

Pérdida del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Pérdida del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Ver notas a los estados financieros

W\
Ab. Roberto Ponce Nobea

Representante Legal

Capital Resultados

Reservas Total

social acumulados

(en miles de U.S. dolares)

144 7 77 228
- - (67)  (67)
144 7 10 161
. . (63)  (63)
144 7 (53) 98

|\

A7ycena Briones Baquerizo
Contadora General




COMPANIA AGRICOLA BANANERA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros ingresos (egresos), netos

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo neto proveniente
(utilizado) de actividades de operacian

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos, neto de
ventas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones a bancos

EFECTIVO Y BANCOS:

Trneramanta nata an afartiva v hancn
AN R AN PUAS I LW A A NNl VA , AT NN
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

i\ )
Ab. Roberto Po
Representante Legal

...Diciembre 31...

2018

2017

(en miles de U.S. ddlares)

2.692 1.617
(2.690) (1.679)
(9) (24)
106 136
(55) (67)
44 (17)

25 (1)

" (21)

AQ 28\

= ooy

166 204
235 166

|zt

ﬁéﬁcena Briones Baquerizo
Contadora General
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COMPANIA AGRICOLA BANANERA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Compania Agricola Bananera Del Ecuador S.A. es una Compafiia constituida el 18
de Octubre de 1969 en la ciudad de Guayaquil, su principal actividad consiste en
operaciones de siembra, cultivo y venta de banano para su comercializacion en el
mercado local, produccion agropecuaria en todas sus fases.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaiiia alcanza
182 y 167 empieadus, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Compania Agricola Bananera
Del Ecuador S.A. han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto
por ciertas propiedades que son medidas a valor razonable, tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros han sido definidas en funcion de ias NIIF vigentes ai 31 de diciembre
de 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados Como pasivus corrienies en ei estado de siluadion finandiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta. Los inventarios incluyen una

TP
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Propiedades y equipos:

[0 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.
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El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién
del activo.

Adicionaimente, se considerara como parte dei costo de ios activos, ios
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las maquinarias y equipos son registradas al costo
MEnoVs ia deprediadion acuruiada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades y equipos de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién:
Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maquinarias y
equinos con nresentadoc a sug valores revaluadog, aue con sus valores
razonables en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos, edificios, maquinarias
y equipos se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades y equipos, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de
los terrenos, edificios, maquinarias y equipos es registrada en resultados en
la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaiuacion reiacionado con una revaiuacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios, maquinarias y equipos
incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafiia.
En ese caso, el importe de la reserva transferida es iqual a la diferencia
entre la depreciacion calculada seglin el valor revaluado del activo y la
calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de
reserva de revaluacion a resultados acumulados no pasan por el resultado
del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos sobre el impuesto a
ia renta difeirigo, se contabilizan y ieveian dé acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas atiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada valor residual y método de depreciacién son revisados

Vs Lo nAda al afarta Aa AalAaniar mhin an al astirmada
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registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

. Vida util
Jeem {en afos)
Edificios 10-12
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones y adecuaciones 9
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venia de propiedades y equipos: La utiiidad o péerdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente d propiedades revaluadas, el saldo

de la ieseiva de ievaiuadion e5 transfeiido diredtamente a resuitados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando

taralmants dnnrar-:r‘lno ca anriantran l-nda\na an 1ien Ee nanlitices rla l:
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Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin vaior
residual.

Plantaciones: La Compafia mantiene plantaciones de banano, las cuales
de acuerdo a criterio de la administracion se encuentran valoradas al costo
al cierre de los estados financieros, sin embargo las Normas
Internacionales de Contabilidad establecen que su medicion debe efectuarse
al valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el
punto de venta de los cultivos de banano.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos
de caja. Este se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones
continuas sobre pianes de cosecha considerando variabies taies como
crecimiento bioldgico de las plantaciones, precio de producto, tasas de
interés, costos de cosecha y transporte, las cuales son revisadas
periodicamente para asegurar su vigencia y representatividad. Los activos
biolégicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su
valor razonable por separado de los terrenos

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta esta dasificado en:

O

Impuesto a la renta Gnico: El impuesto a la renta unico para la actividad
agricola relacionada con el cultive de banano es declarado y pagado
mensualmente por la Compafiia. El impuesto asi pagado constituird crédito
tributario, exclusivamente para la liquidacion del impuesto a |la renta unico,

Para el cdlculo del impuesto unico se aplicaran las siguientes tarifas, de
acuerdo a los rangos de nimeros de cajas vendidas por semana:

a) Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo

13



Numero de cajas por semana Tarifa

De 1 a 1,000 1%
De 1,001 a 5,000 1.25%
De 5,001 a 20,000 1.50%
De 20,001 a 50,000 1.75%
De 50,000 en adelante 2%

Anticipo de impuesto a la renta: En aquellos casos en que la Compaiiia
tengan actividades adicionales a la produccion, cultivo y exportacion de
banano, para efectos del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, no
considerardn los activos, patrimonio, ingresos, costos y gastos relacionados
con ias actividades sefiaiadas (Actividades sector bananero), de conformidad
con lo establecido en el reglamento de esta norma.

Impuesto a la renta: El impuesto a la renta representa la suma por pagar

del impuesto corriente y el impuesto diferido, como indicamos a continuacién:

O Imipuesio Coivienie: Ol impuesto poir pagar coiiente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

L Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resuite probabie que ia Compafia disponga de utiiidades gravabies
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinto aI de Ia combinaci()n de
utilidad gravable (trlbutana) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las

l'ar':r.- ﬁrr—alar nila ga agnara 5ean Aa anliraciAn an al narindna an al aua g!
—u \-' —'I'J “ -'Lull e l-l'J LR LN e W I - '.J\..lluuu L 1 B ) \.'

activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
imnuestos diferidos refleiard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos.
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L Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

0 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en ei que se generan, asi como el interés financiero generado por ia
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias v nérdidas actuariales en otro resultado integral se refleian
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

0 Participacién a trabajadores: La Compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones iegaies.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de |la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Ll Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Costos y gasios: Se registran ai costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen.
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Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
ia fecha de negodiacion cuando Se reaiiza una compra o venia de un adiivo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

~ e
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totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

J

@

La Compafiia clasifica sus activos financierog en lag ciguientec cateaoriag a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

[0 Cuentas por cobrar comerciales: Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo [las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo,
y otros son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos por
intereses se reconocen apiicando ia tasa de interes efectiva, excepto por ias
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
ohligacién nar lo menos 12 meses desniés de la fecha del estado de situacion

financiera.

[ Préstamos y cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Modificaciones a las NIIF aplicables a partir deil 1 de enero del 2018

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a lag NITF emitidas por el Congeio de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.
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Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafila no ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos
Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién
con otras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permiten a una entidad no reexpresar informacion comparativa. Sin embargo, ia
Compaiiia no ha optado por restablecer informacién comparativa con respecto a
la clasificacion y medicion de instrumentos financieros por cuanto sus
instrumentos financieros se encuentran principalmente compuestos por cuentas
con partes relacionadas.

La Administracion ha conduido gue ia apiicadion de esia norma requeriria uii
costo y esfuerzo excesivos para determinar el riesgo crediticio de cada préstamo
en sus fechas de reconocimiento inicial. También se evalud que estos préstamos
tienen un riesgo de crédito bajo. En consecuencia, la Compafia reconoce las
pérdidas esperadas de estos préstamos hasta que se dan de baja.
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Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafiia ha aplicado
F)
i
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revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo igente ir
de:

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Ciclo 2015 - 2017  NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modeio integrai para ia identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos
iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

La Compania ha eiegido ia apiicadon retroadiiva compieta de NH:F 16 de acuerdo

con NIIF 16:C5 (a). Por consiguiente, la Compariia restablecera la informacion
comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.
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L el lefinicién d jamient

La Compafiia hard uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF
16 de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la
NIC 17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo
identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe si el
ciienie Liene:

e El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacién de un activo identificado; y

« El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compafia aplicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guids
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la
aplicacion por primera vez de las NIIF 16, la Compafiia ha llevado a cabo un
proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion
de la NIIF 16 no cambiard significativamente el alcance de los contratos que
cumplen con la definicion de un contrato de arrendamiento para la Compafiia.

I I la Contabilidad del A fatar

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacidn inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante), La Compafiia:

a)Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b)Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de ias actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de
las actividades de operacidn) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron
en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados
como una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de

acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.
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Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), La Compafia optard por reconocer un gasto
por arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo permitido por la NIIF
16.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador.
NIIF 16 requiere que La Compafiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento soio ei importe que se espera pagar bajo una garantia dei vaior
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17.

La Administracion la Compafiia ha evaluado que este cambio no tendra impacto
en los importes reconocidos en los estados financieros.

| TR TR TIPS (L RSy MU o e N Ll e B [T

Bajo NIIF 16, un arrendador continta clasificando los contratos de
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos
de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y
ampliado los requerimientos de revelacion, en particular con respecto a como un
arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los

activos arrendados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la
determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero
de 2019.

La Administracion de la Compafia considera que no es posible determinar los
efectos de estas modificaciones hasta que un anadlisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuaies inciuyen enmiendas a ias NIC 12 y NIC 23, que aun no son
obligatoriamente efectivas para La Compafiia y que se detallan a continuacion:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.
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NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
iequieie que ia Adiministiadion iealice dieitas estiimadiones y estabiezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opiniéon de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaifia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

[l Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar ci exicte algiin indicio de gue dichog activoc hubieran cufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

LI Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: EI valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de ias provisiones de estos beneficios.

[ Estimacion de vidas utiles de las propiedades y equipos: La estimacion
de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la nota de Propiedades y equipo (método de depreciacion y vidas utiles).

Impuesio a ia renia diferido: £Esto es apiicabie sobre ei efecto dei impuesto
a la renta de partidas temporarias que se originan sobre transacciones que no
sean concernientes a la actividad agricola del cultivo de banano conforme las
disposiciones tributarias referentes a dicha actividad, por consiguiente y a
criterio de la Administracion de la Compaiiia, se considera que los ingresos
obtenidos, diferentes a la actividad agricola, no son de importancia relativa
mavra mandiv lan Afarkas of las bhothineas mnnhea inakidas fannasacvias immnanihlas
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o deducibles sobre las que se deba establecer efectos de impuesto diferido.

Cl
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Asi mismo, la Administracion de la Compafia considera que las diferencias
que existieren entre el valor en libros sobre la base tributaria de los activos y
pasivos por impuesto diferido, si fuere el caso, revertiran en el futuro. La
Compaiiia estima que los efectos determinados por la Administracién no
seran recuperados en el futuro, es por ello que la Compafila no ha
considerado registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 16 2.479 2.568
Clientes locales 39 149
Subtotal 2.518 2.717

Otras cuentas por cobrar:

Empleados 5 5
Anticipo de proveedores 7 7
Otros 2.308 2.306
Subtotal 2.320 2.318
Provision de cuentas incobrables (72) (72)
Total 4.766 4.963

Al 31 de Diciembre del 2018, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a
créditos por ventas a compaifiias locales y compafiias relacionadas.

Los créditos por ventas, indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mora al final del periodo; sin embargo al 31 de Diciembre del 2018, la Compafiia
no ha registrado la constitucion de nuevas reservas por cuentas incobrables.

5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar a largo plazo:

Clientes locales 245 101
Compaiiias relacionadas, nota 16 2.430 3.034
Total 2.674 3.135

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos
que estan pendientes de cobro con una antigiiedad mayor a un afio, que incluyen
entidades que se encuentran sin operacion y/o en proceso de liquidacion, sobre
las cuales la Administracion de la Compafia ha emprendido un plan de
reestructuracion de deuda al cierre de los estados financieros en dicho afio.
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La Compania dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar
que todos los valores pendientes de cobro sean recuperados dentro de los
términos acordados.

La Administracién de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracion de deuda que se lleva a cabo entre
las partes. La Compania dispone de poiiticas de gestion de riesgos financieros
para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con entidades
relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.

6 PROPIEDADES Y EQUIPOS
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...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Costo v valuacion 2.307 2.041
Depreciacion acumulada (116) (88)
Total 2.191 1.953
Clasificacion de propiedades y equipos:
Terreno en propiedad 1.505 1.505
Maquinarias y equipos 104 125
Edificios 23 28
Otros activos 248 1
Instalaciones y adecuaciones 19 -
Subtotal de propiedades y equipos 1.899 1.659
Clasificacion de plantaciones:
Plantaciones 292 294
Total 2.191 1.953
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
mztaasiaycm Maquinarias Ohias en Planta-
Terreno ; . Edificio proceso y : Total
adecuacio y equipos Obigs Acthioe ciones
nes
(en miles U.S. ddlares)
Costo y
valuacion
Saldo al 1 de
2.242
enero del 2016 1.505 151 179 41 59 307 4
Adiciones = - - - 1 = 1
Reclasificaciones - - 33 - (33) ~ a
Bajas - (151) (25) - (26) - (202)
Saldo al 31 de
diciembre del 1.505 - 187 41 ! 307 2.041
2017
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Adiciones = - - = 25 - 25
Reclasificaciones - 19 - - 222 - 241
Saldo al 31 de
diciembre del 1.505 19 187 41 248 307 2.307
2018
[nstalacione sy
aquin
=¥ arasy Edificie Ofros Planta- L.
adecuacione . activos  ciones
3 equipos
(en miles U.S. ddlares)

Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero del

2016 150 77 7 27 9 270

Depreciacion 6 10 1 - 3 20

Reclasificaciones (5) = 5 - - -

Bajas (151)  (25) - (27) - (203)

Saldo al 31 de diciembre

- 2 - 1

del 2017 . = » =

Depreciacion - 21 4 3 - 28

Reclasificaciones - - - (3) 3 -

Saldo al 31 de diciembre } 83 17 - 15 116

del 2018

Al 31 de diciembre de 2018, los activos bioldgicos de la Compania comprenden
las plantaciones de banano con una extensién de 210 hectareas (igual gque el
2017) las mismas que han producido 461,849 cajas de banano (502,663 cajas de

banano para el afio 2016).

Al 31 de diciembre del 2018 la Administracion de la Compafiia no ha efectuado la
medicion al valor razonable de las mencionadas plantaciones de banano, sin

embargo prevé realizar la misma en el afo 2019.

7 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Compaiiias relacionadas, nota 16

Proveedores locales
Subtotal

...Diciembre 31,.

2018

2017

(en miles de U.S. doélares)

2.752 3.324
325 336
3.077 3.660
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Otras cuentas por pagar:

Liquidaciones por pagar 154 104
Otros 3 30
Subtotal 157 134
Total 3.234 3.794

Al 31 de diciembre de 2018, cuentas por pagar comerciales corresponden a
transacciones y compras de materiales, insumos, y servicios adquiridos a
compaiiias relacionadas y a compafiias locales, respectivamente,

El periodo de crédito promedio de compras de los bienes a proveedores locales es

de un promedio de 90 dias respectivamente, desde la fecha de emision de la
fartiira

TusLu e

La Administracion de la Compafiia considera que dichas cuentas por pagar seran
canceladas acorde al plan reestructuracion de deuda que se estdn implementando
entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos
financieros para asegurar que todos los valores pendientes de pago estén dentro
de los términos acordados.

8 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. doélares)
Beneficios sociales 189 149
Sueldos y salarios 31 47
1IESS por pagar 42 36
Otros 20 20
Total 282 252

9 IMPUESTO A LA RENTA

Activos y pasivos del aio corriente: un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dodlares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA 69 51
Retenciones en la fuente - 3
Total 69 54

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar 2 4
Retenciones IVA por pagar 4
Total 6 6

Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigue:

24



..Diciembre 31,..
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Ingresos sujetos a impuesto a la renta Unico (2.633) (3.338)
Costos y gastos incurridos para generar ingresos

i i : x g 2.640 3.338
sujetos a impuesto a la renta unico
Impuesto a la renta Unico (1) (55) (67)
Impuesto a la renta cargado a resultados (55) (67)

(1) El impuesto a la renta Unico para las actividades del sector bananero sera
declarado y pagado mensualmente por el sujeto pasivo en la forma y plazos
que para el efecto establezca el Servicio de Rentas Internas mediante
resolucion, la cual podra establecer una declaracion anual de caracter
informativo. El impuesto asi pagado constituird crédito tributario,
exclusivamente para la liquidacion del impuesto a la renta Unico. Durante
el ano 2018, ila Compania determino como impuesto a ia rente unico US$55
mil (US$67 mil en el 2017), consecuentemente, la Companfia registré en
resultados US$55 mil (US$67 mil en el 2017) equivalente al impuesto a la
renta Unico para las actividades del sector bananero.

En caso de que el sujeto pasivo tenga partes relacionadas dedicadas a la
misia calegoria de aclividades dei sedor bananerv, enire ias cuatro
categorias previstas en la Ley, con el fin de identificar la tarifa aplicable se
considerara la totalidad de las cajas vendidas en conjunto dentro de esa
categoria de actividades, tanto por el sujeto pasivo como por dichas partes
relacionadas.

|l mne Aaslaracsisanma A~ Mr\ 1markAas A bhaem siA s A A e ~av miiemantilblas A
Lao uh u:u auviuvil ICD uc mnmu |J CoLVo 11w ian QlUY T TVIDUUVSD , =1ViN] DUDLC}JLIUILD uc
revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018

Movimiento de la provision para impuesto a la renta: Un resumen del
movimiento de impuesto a la renta es como sigue:

_.Diciemhre 21

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Saldo al comienzo del afio =
Provision del afio (55) (67)
Pagos efectuados 55 67

Saldo al final del afio - N

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacion de la
economia, fortaiecimiento de ia doiarizacion y modernizacion de ia gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:
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Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducibie ia totaiidad de ios pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

— Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y unicamente a ia nueva inversion, y que se encuentren fuera de ias
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15
afos.

— Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

— Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde ai menos el 50% de ias utiiildades.

— Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
fiueva inversion y Se ampiiaran por 5 afnos mas, en e casv de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
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Reformas a varios cuerpos iegales
Impuesto a la renta:

Ingresos

Se considera ingreso exento, ios dividendos y utiiidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind e Gitimo indso del aiticuio 5 Exendiones gue estableda io
siguiente: "En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empleo y de Prestacion da Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola;  oleoquimica; cinematografia y  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
sequridad informitica, nroductos v contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estdndares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando ia sociedad dentro de ia cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades gue perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
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Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se estabiece su devoiucion, en ei caso en que éste supere o no
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

— Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

— El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utiiizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los expuriadores de servicios podran soiicitar ia devoiucion dei IVA de ius
bienes y servicios adquiridos para la exportacidn de servicios.

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financierc ya no representan un hedho generador para € pago

del ISD.

- Se incuye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

- Estéan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

- Se estabiece ia devoiucion ISD a exportadores de servicios, por ia
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

i " factad T to del 16 de abril del 2016

Las niuevas inversiones produciivas gue se gjecuien en ios siguienies cnco anos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles Unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.
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Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estdn obligados a presentar el estudio de precios de transferencia que
determine si taies operaciones han sido efectuadas a vaiores de piena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con
partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado
mencionado.

10 PRESTAMO DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro préstamo del exterior representa el saldo
por financiamiento recibido por parte de una entidad domiciliada en el exterior,
sobre el cual no se ha definido el pago de una tasa de interés ni se ha establecido
un plazo de vencimiento.

11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 1.153 986
Bonificacion por desahucio 573 524
Total 1.726 1.511

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabaiadores gue por veinte 3fgs 0 mas hubieren nrestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como siaue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afo 986 1.000
NUEvVas mediciones de ObIigaciones por 188 )
beneficios definidos

Beneficios pagados (9) (14)
Otros (12) -
Saldos al final del afio 1.153 986

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de
la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:
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...Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S, délares)
Saldos al comienzo del afio 524 340
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos 53 194
Beneficios pagados (4) (10)
Saldos al final del afio 573 524

12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso:

[ Riesgo en las tasas de interés: La Comparfia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafiia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, y manteniendo
saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa
fija.

LI Riesgo de crédito: El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adoptado una politica
de Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 208 166

Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 2.518 2.717

Cuentas por cobrar comerciales L/P, nota 5 245 101
Total 2.971 2.984
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar comerciales, nota 7 3.078 3.660

Cuentas por pagar comerciales L/P 8 8
Total 3.086 3.668
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13 PATRIMONIO

Capital Social: Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia cuenta con un Capital
Suscrito de US$444 mil, compuesto de 1,110,000 acciones de US$0,40 valor
nominal unitario, de acuerdo con las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14 VENTAS
Un resumen de ventas es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. délares)
Venta de banano a relacionadas, nota 16 2.494 3.140
Ventas a companias no relacionadas = 141
Total 2.494 3.282

15 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos es comao sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Costo de ventas (2.309) (2.975)
Gastos de administracion y ventas (289) {419)
Gastos financieros (9) (24)
Total (2.607) (3.418)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Costos y gastos de sueldo (1.149) (1.044)
Costos y gastos por beneficios a empleados (487) (443)
Jubiiacion y desahucio (241) {195)
Materiales e insumos (169) (589)
Costos indirectos (137) (137)
Servicios profesionales y varios (100) (399)
Transporte y movilizaciones (51) (45)
Gasto de alimentacion (46) (46)
Transporte de fruta (45) (232)
Depreciaciones (28) (20)
Servicios prestados (27) (124)
Alquileres y seguros (13) (47)
Gastos financieros (9) (24)
Mantenimiento y repaiaciones (S) (31)
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IVA al gasto (6) (7)
Otros costos y gastos (91) (32)

Total (2.607) (3.418)

16 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Transacciones Comerciales: Durante el afio, Compafia Agricola Bananera Del
Ecuador S.A. realizo las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

...Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Ventas 2.494 3.140

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar
Corto Plazo:

Clientes relacionados 2.080 1.756
Division agricola 398 812
Otras divisiones 1 -
Subtotal cuentas por cobrar C/P 2.479 2.568
Largo Plazn:
Clientes relacionados - 276
Division agricola 1.794 1.993
Otras divisiones 635 765
Subtotal cuentas por cobrar L/P 2.429 3.034
Total de cuentas por cobrar relacionadas 4.908 5.602

Cuentas por pagar
Corto Plazo:

Division bananera 1.245 1.409

Divisién agricola 1.338 1.740

Division ganadeia 32 3z

Otras divisiones 137 143
Subtotal cuentas por pagar C/P 2.752 3.324

Largo Plazo:

Division bananera 8 8
Total de cuentas por pagar relacionadas 2.760 3.332

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion de la Compafiia considerd revelar
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.
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De acuerdo al criterio de la Administraciéon de la Compaiiia las ventas de bienes a
partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron
al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las
relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en ei
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

17 CONVENIOS

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia presenta los siguientes convenios de
pagos:

» Con fecha al 30 de Noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos
entre la Compania Industriai Bananera Alamos S.A. y la Compania Compafia
Agricola Bananera Del Ecuador S.A., el cual tiene como objeto que la
Compafia Industrial Bananera Alamos S.A. realice pagos a nombre de la
Compaiiia Compafiia Agricola Bananera Del Ecuador S.A. a todos aquellos
proveedores de bienes o servicios que ésta ultima, le solicite de manera
expresa e igualmente a que reciba pagos con cargo a obligaciones que
terceros tengan a favor de ia misma. La modaiidad de pago medianie este
convenio sera a través de la emision de cheques a nombre de los acreedores
o mediante depdsitos directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al
banco en el cual la Compafiia Industrial Bananera Alamos S.A. tenga cuenta
corriente para que se hagan pagos mediante débitos de su cuenta para ser
transferidos de la manera que acuerden las partes. La Compaiia Compafiia
Bananera Alamos S.A. los valores que ésta hubiere pagado por cuenta de
aquélla de manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento que en
cada ocasion formule la Compafiia Industrial Bananera Alamos S.A. El
presente convenio es de plazo indefinido, pero las partes podran dejarlo sin
efecto en cualquier momento.

s Con fecha al 30 de Noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos
entre la Compafiia Agricola La Julia S.A. (Calajusa) y la Compaiiia Compafiia
Agricola Bananera Del Ecuador S.A., el cual tiene como objeto que la
Compafiia Agricola La Julia S.A. (Calajusa) realice pagos a nombre de la
Compafiia Compafiia Agricola Bananera Del Ecuador S.A. a todos aquellos
proveedores de bienes o servicios que ésta Ultima, le solicite de manera
expresa € iguaimenie a que reciba pagos con cargo a obiigaciones que
terceros tengan a favor de la misma. La modalidad de pago mediante este
convenio sera a través de la emision de cheques a nombre de los acreedores
o mediante depdsitos directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al
banco en el cual la Compafiia Agricola La Julia S.A. (Calajusa) tenga cuenta
corriente para que se hagan pagos mediante débitos de su cuenta para ser
Agricola Bananera Del Ecuador S.A. reembolsara a la Compafiia Agricola La
Julia S.A. (Calajusa) los valores que ésta hubiere pagado por cuenta de
aquélla de manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento que en
cada ocasion formule la Compafia Agricola La Julia S.A. (Calajusa). El
presente convenio es de plazo indefinido, pero las partes podran dejarlo sin

afardn an raalAaniar mamanta
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18 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia presenta las siguientes contingencias
en materia laboral, por los siguientes conceptos:

— Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia presenta como contingencias un

— Presenta 3 demandas por indemnizacion laboral por una cuantia total de
US$229 mil aproximadamente.

La Compaiiia basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas
Anrmannmdncs madeinm Aanmavar 1 Aafarda Ancfavsavabla muava la Cananalia cara ming
ucinianiuas PUUIIDII HCIICI al Uil TITULLY ucoigvuliauic PQIQ o \.UIIIPDIIIG, PCIU |||uy
dificil cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no obstante
a criterio de los asesores legales se han presentado los argumentos para la
defensas. Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion de la Compafiia no ha
registrado una provision por estos conceptos.

19 HECHO OCURRTDO DESPUES DEL PERTODO SORRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision del informe (29 de Marzo
de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Gerencia el 28 de febrero de 2019 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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