INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas ¥ a ia Junta de Directores de
Compafia Agricola Bananera del Ecuadaor 5.4,

Informe sobre los estados financieros

L.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Compafia Agricola
Bananera del Ecuador S.A. gue comprenden el estada de situacian financiera al 31
de diciembre del 2011 vy los cormmespondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el anfo terminado en esa fecha
¥ un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de I Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de |a Compania es responsable de |a preparacion vy presentacion

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Mormas Intermacionales. de
Informacidn Financiera - MIIF, v del control interno determinado por |a gerencia
Como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores matenales, debido & fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros

basados en nuestra auditoria. MNuestra auditoria fue efectuads de acuerdo con
Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas normas reguieren gue cumplamos
con requerimientos éticos v planifiguemos v realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre |os saldos ¥ revelaciones presentadas en los estados
financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auvditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error matenal en los estados financieros
debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los caontroles internos relevantes para |la preparacion y presentacion
razonable de fos estados financleros de la Compafia a fin de disehar
procedimientos de auditoria apropiados a las drocunstancias, pero no con el
propgsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Una auditoria también comprende |a evaluacion que las politicas
contables utilizadas son apropiadas v de gue las estimaciones contables hechas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidon de la presentacion
general de los estados financieros.,

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn calificada de
auditoria,

Bases para calificar la opinion

4. Mo se ha efectuado la mediclidn a valor razonable de ks cultivos de banano al

cierre de lps estados financieros al 31 de diciembre del 2011, De acuerdo al
criterio de la administracion, dichas plantaciones se encuentran valoradas al costo,
sin embargo las Mormas Intermacionales de Contabilidad establecen su medicion al
valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto
de venta de los cuftivos de banang al cierre de los estados financleras al 31 de



diciembre del 2011, por o tanto no nos fue posible cuantificar los efectos i este
ajuste se hubiera réalizado,

5. No estuvimos presentes en la verificacion fisica de inventarios al 31 de dicigmbre
del 2011, debido a gue dicha fecha fue anterior al momento en gque fuimos
contratados coma auditores de la Compafia, Detido a la naturaleza de |los
registros contables de la Compaiiia, no pudimos satisfacemas de las cantidades
del  inventario de existencias contables mediante otros procedimientos de
auditoria.

6. Al 31 de dwembre del 2011 la Compatia efectud la contratanon de un estudio
técnico para esiablecer las reservas matematicas correspondientes a Jubilacion
Patronal v Bonficacion por Desahucio que permitieron determinar 185 provisiones
de pasivos por estos conceptos tal como lo establecen las Normas Internacionales
de Contabibidad, Al respecto pudimos observar que, el gasto del ano por US$189
mil por concepto de Jubilacion Patronal y Desabhucie fueron registrados eén la
cuenta patrimonial Adopcion por Primera vez MNIIF, sin embargo, las Normas
Internacionales de Infermacidn Financiera MIIF establecen gue dichos Qastos sean
registrados con cargo a résultados. Los efectos de no registrar los cargos por el
gasto de las provisiongs antes mencionadas originan una subwvaluacion én el
Patrimonio vy la Pérdida del ejercicio por el monto de US$189 mil.

Opinidn calificada

7. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asunto descritos
an los parrafos 4 al 6 de bases para calificar la opinion, los referidos estados
financieres presentan razonablemente, en todos Ios aspectos materiales, |a
posicidn fimanciera de Compafia Agricola Bananera del Ecuador 5.4, al 31 de
diciembre del 2011, ¢ resultado de sus operaciones ¥ sus fMujos de efectiva por el
ano terminada en esa fecha, de acuerdo <on Normas Internacionalés de
Informacion Financiera - NIIF.

Asunto de enfasis

B. 5in modificar nuestra opmiion, nformamos que, tal como se exphicd con mas
detalle en la Nota 3, los estades financierns correspondientes al aho terminado el
31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compadia ha preparado
aplicands MIIF, Con fines comparatives, dichas estados Fnancierns incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diclembre del 2010 v saldos del estado
oe situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), los gue han
sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, Las
cifras gue se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financeros cormespondientes & los afics terminados & 31 de
diciembre del 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables
vigentes en aguel momento, los gue fueron auddtados por otros profesionales,
quienes emitieron sus informes de auditoria con una opinidn sin salvedades, el 31
de julio del 2011, Los efectos mas significatives de la adopcion de las NIIF sobre
la informacion financiera de la Compafiia se describen en |la Nota 3.



Otros Asuntos

9. Los estados financieros de Compafia Agricola Bananera del Ecuador 5.8, al 31 de

diciembre del 2010, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una
opinidn sin salvedades el 31 de julio del 2011,

CPA Carlos Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580

Guayaquil, Octubre 10, 2012



COMPANIA AGRICOLA BANANERA DEL ECUADOR 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Diciembre 11, Enero 1,

ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
{en miles de U. §. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Bancos 101 10 36
Cuentas por cobrar v oLras CuEnlas por 4. 20 6,261 5.3 i 106
cobrar
Inventanos 5 7H 78 Ba
Activod por impusstos cormientes 10 338 65 289
Otros Activos 26 20 — 10
Total activos cormentes G804 2.800 4,529
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y eguipo & 1,761 1,735 1.711
Activos bioldgicos 7 B B4 1m
Total sctivos no COMIENTEs 1.847 L.E24 1.812
TOTAL 8,651 7.624 6,341

Ver notas a los estados finanoeros
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e, Enirirdn Arboleda B
Representante Legal

ucena Brionas
tadora General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIEMNTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasives corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no carrientes

Total pasivos

PATRIMOMNIC:

Capital social

Reservas
Resultados acumuladas

Total patnmania

TOTAL

Var notas a los estados financiergs
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CPA Azucena Briones

Contadora General



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de Administracion y Ventas
Gastos Financieros

Otros egresos, nektos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A La RENTA

Participacion de Trabajadares
Impuesto a la Renta Cornente

PERDIDA DEL AND

Ver notas a los estados financieras
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saldos al 1 de enaro del 2010
Ajuste de anos anteriores

Pérdida del afia

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Ajuste de anos anteriores

Pérdida del arfo

44

Capital Reservas  Perdidas

Retepidas

621 [374)
61

(18]

44

621 {329)
61

Saldos al 31 de diciembre del 2011

ver notas a ios estados financieros

 Econ. Gegardo Arboleda
Representante Legal
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POR EL ANO TE

RMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de chentes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Otros ingresos (gastos)
Impuesto & la renta

Fluje neto de efectivo proveniente de acthividades de
Operaciin

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisicion de propiedades

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos y obros

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD
Incremento [disminucion) neto en efectivo ¥
eguivalentes
de efectivo
Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los e5tados finanoercs

Econ. Gerardo Arboleda
Representante Legal

2011 2010

{en miles de U.S. dolares)
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