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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos seﬁoges Socios de i ) &\)
ASESORIA, REPRESENTACION Y COMERCIALIZACION PETROLERA
ARCOIL CIA LTDA. ‘

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacion general de ARCOIL CIA. LTDA, al 31
de diciembre del 2002 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio, de flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha. La preparacion de dichos
estados financieros es de responsabilidad de la administracién de la empresa y, la nuestra es la
de emitir una opinién sobre los estados financieros en funcién de la auditoria practicada.

Efectuamos el examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el pais;
tales normas requieren que el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de exposiciones
erroneas o falsas, de caracter significativo. También incluye un examen en base a pruebas de
evidencias, que respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros de la

empresa.

La auditorfa comprende también una evaluacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el pais y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion de la empresa, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros

Del examen efectuado se ha determinado lo siguiente:

o Debido a que fuimos contratados en fecha posterior al cierre del ejercicio econémico,
no nos fue posible observar ni satisfacernos de las cantidades fisicas del inventario
fisico de los inventarios iniciales y finales, los cuales tienen su incidencia en la
determinacion del costo de ventas anual.

En nuestra opinion, excepto por lo manifestado en el parrafo anterior, los estados financieros
antes mencionados, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos; la
situacion financiera de ARCOIL CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2002, los resultados de
sus operaciones, la evolucion patrimonial y el flujo de efectivo por el afio termmado a esa
fecha, de conformidad con las normmas ecuatorianas de contabilidad y principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, Mayo 26 del 2003.

Atentamente

Patricio Lincango S.
Socio de Auditoria
FNCE-RN# 21867
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ASESORIA, REPRESENTACION Y COMERCIALIZACION PETROLERA ARCOIL CIA LTDA
BALANCE DE SITUACION GENERAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE usD

CAJA - BANCOS {NOTA 3) 3.791,99
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (NOTA 5) 699.249,88
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA 6) 350.980,57
INVENTARIOS (NOTA 7) 362.632,60
INVERSIONES TEMPORALES (NOTA 4) 77.931,18
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.494.586,22
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (NOTA 8) 230.204,32
TOTAL ACTIVOS 1.724.790,54

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR (NOTA 10) 69.462,65
PROVEEDORES (NOTA 9) 308.326,18
PROVIS., IMPUESTOS, CONTRIB. (NOTA 11) 72.235,29
TOTAL PASIVO CORRIENTE 450.024,12
PASIVO LARGO PLAZO
OBLIGACIONES SOCIOS Y OTRAS (NOTA 12) 226.749,83
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 226.749,83
TOTAL PASIVOS 676.773,95
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL (NOTA 13) 595.333,00
RESERVA LEGAL (NOTA 14) 546,00
APORTES FUTURA CAPITALIZAC. 0,00
RESERVA DE CAPITAL (NOTA 15) 9.248,00
UTILIDAD (PEhDIDA) DEL EJERCICIO 442.889,59
TOTAL PATRIMONIO 1.048.016,59
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.724.790,54

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ASESORIA, REPRESENTACION Y COMERCIALIZACION PETROLERA ARCOIL CIA LTDA
ESTADO DE RESULTADOS
DESDE EL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

INGRESOS

Ventas mercaderias insumos 139.114,05

Ventas de Unidades Viv 214.041,25

Ventas de Servicios 775.523,10

TOTAL INGRESOS CORRIENTES 1.128.678,40

(-) COSTOS Y GASTOS

COSTOS DE VENTAS

Costos proyectos construccion Quinindé 24.007,68

Costos Servicios Limpieza 271.367,64

Costo Construcciones 200.367,18
Total costo de ventas 495.742,50

GASTOS

Gastos Administracion 31.569,11

Gastos Comercializacion 304.462,16

Gastos Financieros 16.642,87

Total gastos 352.674,14
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 280.261,76

(+1-) OTROS INGRESOS / EGRESOS

Otros Ingresos (NOTA 16) 195.438,52
Otros Egresos (NOTA 17) (32.810,69)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 442.889,59
15% PARTICIPACION TRABAJADORES (66.433,44)
25% IMPUESTO A LA RENTA (94.414,04)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO T 28204211

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ASESORIA, REPRESENTACION Y COMERCIALIZACION PETROLERA ARCOIL CIA LTDA
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

CAPITAL SOCIAL

SALDO AL 01/01/01 1.000,00

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL 594.333,00

SALDO AL 31/12/02 595.333,00
RESERVA LEGAL

SALDO AL 01/01/01 546,00

SALDO AL 31/12/02 546,00

RESERVA DE CAPITAL
SALDO AL 01/01/01 9.248,00
SALDO AL 31/12/02 9.248,00

UTILIDADES ANOS ANTERIORES

SALDO AL 01/01/01 0,00

UTILIDADES ANO 2001 898.082,55

PAGO Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES (303.749,55)

AUMENTO DE CAPITAL (594.333,00)

SALDO AL 31/12/02 0,00
UTILIDAD PRESENTE ANO 442.889,59
TOTAL PATRIMONIO 1.048.016,59

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ASESORIA, REPRESENTACION Y COMERCIALIZACION PETROLERA ARCOIL CIA LTDA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES:

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 1.274.506,49
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS (1.275.052,97)
GASTOS FINANCIEROS (16.642,87)
OTROS INGRESOS 195.438,52
INVERSIONES TEMPORALES 248.570,17
OTROS EGRESOS (32.810,69)
PAGO DE UTILIDADES, TRABAJADORES (134.712,38)
PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA (169.038,71)
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES 90.257,56
FLUJO DE EFECTIVO DE INVERSIONES:
INCREMENTO ACTIVOS FIJOS (41.257,52)
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES (41.257,52)

FLUJO DE EFECTIVO DE FINANCIAMIENTO:

AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (194.074,66)
AUMENTO OBLIGACIONES DE SOCIOS 140.249,83
EFECTIVO PROVISTO POR FINANCIAMIENTO (53.824,83)
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO ANO 2002 (4.824,79)
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ARO 2002 8.616,78
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2002 3.791,99

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES

RESULTADO DEL EJERCICIO 282.042,11
(+) DEPRECIACIONES 33.688,22
(+) PROVISION INCOBRABLES (1.559,01)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
DISMINUCION CUENTAS POR COBRAR:CLIENTES 125.744,76
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (194.074,66)
DISMINUCION DE INVENTARIOS 75.392,92
DISMINUCION PROVEEDORES (475.422,42)
INCREMENTO PROVISIONES, IMP. Y CONTRIBUC. 67.917,24
INCREMENTO CUENTAS POR PAGAR 7.489,69
PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA 169.038,71
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES 90.257,56

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ASESORIA, REPRESENTACION Y COMERCIALIZACION PETROLERA ARCOIL CIA LTDA.

Notas a los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre/2002, expresados en dolares de USA.
1-  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa esta constituida en la Republica del Ecuador desde febrero de 1993 y su objeto
social principal consiste en la asesoria, representacion, comercializacion nacional e
internacional de hidrocarburos, productos afines, quimicos y petroquimicos y demas bienes
e insumos para la industria petrolera, asi como la planificacion y ejecucion de obras civiles
y de ingenieria en general Ademas para el cumplimiento de su objeto social, la empresa,
podra realizar toda clase de actos civiles y comerciales permitidos por las leyes ecuatorianas y
por su objeto social.

Su domicilio principal es la ciudad de Quito, pero podrd establecer sucursales, agencias o
delegaciones en cualquier otro lugar del pais o del exterior.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacién se resumen los mas importantes principios y/o practicas contables seguidas por
la empresa, en la preparacién de sus estados financieros en base a acumulacion, conforme a las
NEC y los principios contables de aceptacion general establecidos o autorizados por la
Superintendencia de Compaiiias.

Bases de Presentacion.- El balance general al 31 de diciembre de 2002, fue preparado de
acuerdo con lo establecido en las disposiciones legales vigentes, a las NEC; los rubros que
conforman el estado de resultados estdn preparados y presentados a sus costos historicos en
dolares, los cargos por depreciacion de la propiedad, planta y equipo; que se calcula en base al
valor actualizado de tales activos.

a) INVENTARIOS

Los inventarios finales de materias primas, materiales, obras en curso y productos
terminados, se han determinado sobre la base de valores promedios de fabricacion y
adquisicion, utilizando el método promedio. El costo de produccion y ventas se ha
determinado sobre la base del método del inventario periddico. Los inventarios de
obras en curso (proyectos de construccion), no estin registrados bajo ningliin método
de acuerdo a lo establecido por la NEC 15, ya que dichas unidades habitacionales, han
sido proyectadas para un afio calendario de construccion.

Las importaciones en trinsito se encuentran valoradas mediante identificaciones
especificas de cada partida, incluyendo costos segin facturas, mas los gastos
relacionados con las mismas.

b) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La Propiedad, Planta y Equipo se encuentran registrados a su costo de adquisicion en
USD Dolares. La depreciacion es calculada sobre valores actualizados, siguiendo el
método de linea recta, en funcién de la vida Wtil estimada de los respectivos activos,
que oscila entre 3 y 20 afios, de acuerdo al siguiente detalle:

Edificios 5%
Muebles y enseres' de oficina 10%
Equipos de computacion desde el 2002 33%
Vehiculos 20%
Magquinaria y Equipo 10%

Como parte del examen efectuado, los auditores independientes revisaron en términos generales
la aplicacién de los cargos por depreciacion, en sus aspectos significativos.
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MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a resultados del afio, los costos
por renovaciones y mejoras importantes se adicionan al activo fijo.

JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con las disposiciones del codigo de trabajo, se establece que los trabajadores y
empleados tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completado por lo menos 25 afios de trabajo continuo o ininterrumpido, la compafifa al
31/diciembre/02, no tiene provisionado valor alguno por dicho concepto.

FONDO DE RESERVA

De conformidad con disposiciones legales vigentes la compafiia estd efectuando
aportaciones al IESS, institucion que ha asumido la responsabilidad de pagar al personal
los beneficios que establece el codigo de trabajo por concepto de fondos de reserva y
pensiones de jubilacion.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

De existir utilidades, la compaiiia estd sujeta al impuesto sobre la renta en el 25%,
después de la deduccion de la participacion a los trabajadores.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, de existir utilidades, la compaifiia
debe pagar a su personal la participacion del 15%, antes del impuesto sobre la renta.

CAJA - BANCOS

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos y depositados en las cuentas corrientes de
la compaiiia, cuyo saldo al cierre del presente ejercicio fueron de:

Cajas Chicas 500.00
Cuentas Corrientes en bancos 3.291.99
Total

3,791.99

INVERSIONES TEMPORALES

Se han registrado los valores invertidos a plazo fijo a saber:

VALOR PORCENT VENCE
Fondos Guayaquil 4824276 4.58% anual 31/01/03
Salomén Smith Barney Inc 29.600.00 wvariable
Otras cuentas 88.42

Total

77.931.18
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CUENTAS POR COBRAR: CLIENTES

En esta partida se incluyen valores adeudados a la compaifiia por parte de los clientes por el
sector petrolero y del sector de la construccion, a saber:

Petroecuador Oleoducto 283,876.01
Petroproduccion 262,999.41
Varios clientes _ 44,215.84
Sector construccion  (ver nota 12, ¢)

Casa # 1, parqueadero # 10 15,011.25
Casa # 7, parqueadero # 17 14,450.00
Casa # 8, parqueadero # 18 16,745.00
Casa # 10, parqueadero # 15 7,557.23
Casa # 11,parqueadero # 5 16,308.00
Casa # 14, parqueadero # 3 22,600.00
Casa # 15, parqueadero # 4 13,873.14
Casa # 16, parqueadero # 6 8,500.00
(-) Provision incobrables (6,886,00)

Total clientes neto 699,249.88

La provisién acumulada de dudoso cobro, representa el 1.0% del total de cuentas por cobrar
clientes y su movimiento fue:

Saldo al 31/12/2001 8,445.01
Ajuste (1,559.01)
Saldo al 31/12/2002 6,886.00

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En este rubro se incluyen las siguientes partidas:

Préstamos empleados y funcionarios 9,284.01
Cuentas por Cobrar varias 70,055.02
Anticipo compra inmuebles 90,000.00
Anticipos contratistas - proyectos 52,583.00
Impuesto renta anticipos 69,415.50
Impuesto renta anticipado, retenciones 12,993.26
Crédito tributario [IVA por compras 46,049.78
Garantias por cobrar 600.00
Total 350,980.57
INVENTARIOS

Corresponde a:

Insumos ARCOIL 55,922.07
Casas Conjunto MARIFER I (terminado) 80,669.56
Inventarios materiales La Sevillana 29,297.47
Obras en Curso Conjunto La Sevillana 196,743.50

Suman 362,632.60

Debido a que fuimos contratados en fecha posterior del periodo en revision, no pudimos
satisfacernos de las cantidades fisicas de los inventarios fisicos iniciales ni finales, ni se pudo
comprobar con otros procedimientos alternativos de auditoria, para establecer la razonabilidad de
dichos inventarios iniciales y finales, los cuales tienen su incidencia en la determinacion del costo de
ventas.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Este rubro se resume como sigue:

USD
Inmuebles 31/12/01 107,709.00
reclasificaciones 2002 (90,000.00)
ajuste 2002 0.27
saldo 31/12/02 17,709.27
Instalaciones y mejoras  31/12/01 982.00
reclasificaciones 2002 0.46
saldo 31/12/02 981.54
Equipo computacion 31/12/01 21,330.02
aumentos 2002 4,083.70
saldo 31/12/2002 25,413.73
Muebles y Enseres 31/12/01 7,459.00
Baja de activos 2002 ( 35641)
aumentos 2002 4,626.56
saldo 31/12/2002 11,729.15
Equipo de oficina  31/12/01 210.00
saldo 31/12/2002 210.00
Magquinaria y equipo 31/12/01 22,930.17
aumentos 2002 59,237.85
saldo 31/12/2002 82,168.02
Vehiculos 31/12/01 117,619.86
aumentos netos 2002 52,560.71
saldo 31/12/2002 170,180.84
Activos en transito  31/12/01 2,106.20
Aumentos 2002 238.19
saldo 31/12/2002 2,344 .39
SUBTOTAL 310,736.94
-) deprec.acunulada al 31/12/02 (__80,532.62)

TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO NETO: 230,204.32

La depreciacion cargada a resultados del presente periodo asciende a USD 33,688.22, de acuerdo a las
tasas expresadas en fa nota 2b.
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PROVEEDORES

El siguiente es un detalle de las obligaciones con los proveedores de bienes y servicios:

Richard Aguirre 103,809.02
Ing. Fernando Yépez _ 23,165.40

Jacqueline Rivera 14,250.00

Magdalena Yépez 38,000.00
Juan Pablo Aguilar 38,000.00
UNICONMAC 34,150.00
HDM ELQUITECNICA 11,700.00

Complete Environmetal Products 16,495.36

Varios Proveedores 28,756.40
Total 308,326.18
CUENTAS POR PAGAR

Se agrupd lo que corresponde a obligaciones por préstamos y contratos varios de bienes y

servicios, de entre los cuales se puede resumir en:

Ing. Rosendo Santos 60,000.00
Otras cuentas por pagar 291.07
Sobregiro Ocasional 9,171.58

Total 69,462.65

IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR PAGAR

Este rubro se resume como sigue:

Beneficios Sociales anuales 1,510.79
IESS por pagar 2,178.86
Fondos de Reserva 2,282.50
Retenciones IVA por pagar 10,459.26
IVA por pagar en ventas 51,343.76
Retenciones en la fuente por pagar 1. Renta 4,460.12

Total 72,235.29

OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO

Se tiene registrado de la siguiente manera:

a) Con socios:

Yépez Cabrera Fernando 52,000.00
Yépez Castro Maria Fernanda 45.097.38
Subtotal 97,097.38

No generan intereses ni existen fechas de vencimiento.

b) Con terceros:
Salomén Smith Barney 14.612.56

Si generan intereses, pero no existen fechas de vencimiento.
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©) Ingresos diferidos por la venta de unidades habitacionales:

Casa # 1, parqueadero # 10 15,011.25
Casa # 7, parqueadero # 17 14,450.00
Casa # 8, parqueadero # 18 16,745.00
Casa # 10, parqueadero # 15 7,552.50
Casa # 11,parqueadero # 5 , 16,308.00
Casa # 14, parqueadero # 3 22,600.00
Casa # 15, parqueadero # 4 13,873.14
Casa # 16, parqueadero # 6 8.500.00
Subtotal 115.039.89
Suman 226,749.83

El registro utilizado esta determinado como sigue: al efectuar la promesa de compra-venta con
el promitente comprador, se registra en el activo corriente (clientes, nota 5), y en el pasivo a
largo plazo; conforme el cliente va cumpliendo la cliusula de convenio de pago, ARCOIL
CIA LTDA va generando la factura por los valores recibidos con 0% tarifa IVA, por lo que la
cuenta tanto del activo y pasivo van acreditindose y debitindose respectivamente, hasta
quedar en cero y, cuando esto ocurre se procede a firmar la escritura de compra venta con
transferencia de dominio.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la empresa es de USD 595,333.00 representado en por 595,333
participaciones iguales y nominativas con un valor de USD 1.00 cada una. Con fecha 4 de
diciembre del 2002, se inscribid el aumento de capital ante el Registrador Mercantil.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un minimo del 5% de las utilidades anuales
debe ser apropiado para una reserva legal hasta que el monto de ésta llegue por lo menos al
20% del capital social. Esta reserva no es disponible para la distribucion de dividendos en
efectivo a los socios, pudiendo capitalizarse en su totalidad.

RESERVA DE CAPITAL

En esta cuenta se registraron los valores por correccion monetaria desde 1993 hasta 1999 y en
el gjercicio 2000 lo correspondiente a la aplicacion de la NEC 17.

OTROS INGRESOS

En este titulo se han agrupado los siguientes rubros:

Intereses Fondos de inversion 7,317.68
Intereses cobrados a clientes 43,501.70
Ajustes contables afios anteriores 138,614.68
Ingresos varios 6,004.46
Total 195,438.52
OTROS EGRESOS

En este titulo se han agrupado los siguientes rubros:

Gastos no operacionales 6,238.70
Pérdida en valoracion de acciones 26,571.99
Total 32,810.69

Stee



