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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas
Distribuidora Deportiva Dide S. A.
Quito, 8 de junic de 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Distribuidora Deportiva Dide S. A., que
comprenden el estado de situaci6n financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
as{ como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Distribuidora Deportiva Dide S. A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparaci6n de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados finaneieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor tomna en
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacién razonable
de sus estados financieros, a fin de diseniar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
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Distribuidora Deportiva Dide S. A.
Quito, 8 de junio de 2015

Opinidn

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Distribuidora Deportiva Dide S. A. al 31 de diciembre del
2014 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasts

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 1 la Administracién menciona sobre el proceso de
fusién de la Compaiiia con Superdeporte S.A., en este acto la Compaiiia sera absorbida por Superdeporte
5.A. Los efectos de esta fusién se presentaran en los estados financieros de Superdeporte S.A. durante el
primer semestre del afio 2015. ) -

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas: o012

LIEN 74

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Docum entos ¥y cuentas por cobrar
Comerciales
Relacionadas
Empleados

Anticipo proveedores

Impuestos a recuperar

Inventarios

Otros activ 0s corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipo
Préstamos a compafiiasrelacionadas
Activosintangibles
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

12
16
13
11

2014 2013
500,467 454,531
505,436 477,802

3.629,014 5:471,332
29,745 18,610
26,220 66,586
12,245 67,006

454,224 801,900
56,719 20,021

5,214,970 7,378,688
64,622 82,519

10,010,917 10,067,832

23,362 70,686

- 64,800
10,098,901 10,285,837
15,313,871 17,664,525
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones bancarias

Documentosy cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios Sociales

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos a compafiiasrelacionadas
Beneficios a em pleados
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reserv a legal
Resultades acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(7 Bdanis Wartined
R

epresentante Legal
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Nota

14

15
16
17
18
18

16
18
17

2014 2013
5.375,908 6,052,897
273,153 345,603
1,389,457 1,181,799
126,293 235,330
240,259 126,450
228,332 351,644
7,633,402 8,293,723
6,363,224 8,292,314
118,746 88,637
4,636 8.230
6,486,606 8,386,181
14,120,008 16,682,909
950,000 950,000
128,264 90,054
115,599 {58,433)
1,193,863 981,621
15,313,871 17,664,525

“Elena Asimbaya Y.
Contadora



DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota
Ventas locales
Costo de productos vendidos 19
Utilidad bruta
Gastos administrativos 19
Gastos de venta 19
Otroes ingresos, neto 20
Utilidad operacional
Gastos financieros, neto 21
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuestoa larenta 17

Utilidad neta y resultadointegral del afio
Otros resultados integrales:
Partidas que na se reclasificarian
posteriormente al resultado del ejercicio:

Nuevas medicionesde los planes de beneficios definidos -

Pérdidas actuariales

Utilidad neta y resultadointegral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

epresenta gal
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2014 201
6,534,000 9,005,423
{4,706,810) (5,884,276)
1,827,199 3,121,147

{(493,813) (556,579)
(1,366,616) (1,637.022)

602,817 8,000

569,587 935,546

(212,668) (425,390)

356,919 510,156

(124,556) (128,052}

232,363 382,104

{(z0,121) (349)

212,242 381,756

" Tlena Asimbaya Y.

Contadora



e

oy

s

T

P

Y

DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMERE DEL 20194
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 deenerodel 2013

Apropiacion de la reserva legal
Otros resultadosintegrales
Utilidad neta y resultadointegral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Apropiacién dela reserva legal
Otrosresultadosintegrales

Utilidad neta y resultadointegral del afio

Saldosal 31 de diciecmbre del 2014

Resultados acumulados

Capital Reserv a Por aplicacion
social legal inicial de NIIF Resultados Total
950,000 78,108 25,847 (454,089} 509,866
- 11,946 - (11,946) -
- - - (349) (349)
- - - 382,104 382,104
950,000 90,054 25,847 {84,280) 981,621
- 38,210 - (38,210) -
- - - (20,121) (20,121)
- - - 232,363 232,363
950,000 128,264 25,847 89,752 1,193,863

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

T

enxis Martinez
esentapte L
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDES. A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Nota 2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta - 356,010 510,156

Mas cargos (menos créditos) a resultados que no representan movimiento de
efectivo; ' S : :

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

2,609 {225,120}
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 12 19,418 26,041
Provision interés por pagar 75,907 (75,175)
Provision participacion trabajadores 62,086 89,966
Provision para jubilacién patronal y desahucio 18 12,743 11,613

. 530,582 338,381

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (30,243) 211,047

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 1,841,418 (385,464)

Anticipo a proveedores 40,366 367,816

Empleados {11,135) 31,652

Inventarios 347,676 818,255

Activos intangibles 47,324 746

Otros activos ag,002 68,265

Proveedores y otras cuentas por pagar (72,450} (197,151)

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 207,658 (555,716)

Impuesto a }a renta pagado (310,577) {39,700)

Impuestos por pagar 128,151 {8g,530)

Provisiones. - (123,312) (87,171)

Beneficios a empleados 48,068 (22,277)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2,672,528 450,153
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, planta y equipo 12 (1,521) (64,757)
Ffectivo neto pravisto por (utilizade en) las actividades de inversién (1,521} {64,757}
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

[ncremento de préstamos ¢on instituciones financieras 11,143,527 561,248

Pagos de préstamos con instituciones financieras (11,821,250)

Pago de intereses {75,17%) (1,671,516)

Préstamos por cobrar con compaiiia relacionadas 16 56,915 886,606

Préstamos por pagar con compaiiia relacionadas (2,580,879} {918,137)

Pago de intereses relacionadas 651,789 754,934
Efectivo neto ntilizado en las actividades de financiamiento (2.625.071) {386,774)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 45,936 7,621
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 454,531 446,910
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 500,467 454.531

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬁnancievb\g».
H :

ennis gartmegf “ Flena AsimbayaéY.
Represent gal Contadora
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1.1

DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en doélares estadoumdenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Distribuidora Deportiva Dide S.A. subsidiaria de Allegro Ecuador 5.A., esta constituida en el Ecuador desde
el 8 de diciembre de 1992 y su actividad principal es la comercializacién y distribucion de accesorios y ropa
deportiva al por mayor; principalmente de las marcas New Balance, Wilson, Molten Warrion y Arena.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafiia alcanza 18 (2013: 26) empleados, que
se epcuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiia.

Fl 18 de septiembre del 2014 la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobé la fusién de
Distribuidora Deportiva Dide S.A. y Deportes y Recreaci6n Ficchur Cia. Ltda. con Superdeporte S.A., la que
absorber4 a la primera y segunda Compaiia y éstas traspasarén en blogue su patrimonio a Superdeporte
S.A., la que a su vez, adquirira todos los activos, pasivos y patrimonio de Distribuidora Deportiva Dide S.A. y

Deportes y Recreacion Ficchur Cia. Ltda a valor en libros. Se espera que la fusién concluya durante el
primer serestre del 201 5.

Situacién finan¢iera mundial

En el dltimo trimestre del 2014, 1a situacién econémica mundial ha afectado la economia del pats
principalmente en lo relacicnade a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario durante
el 2015. Adicionalmente la revalorizacion en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econémicas estian disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal
de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros {China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 han
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, asi como restriceiones a la importacién de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta atin con todos los elementos que perm1tan prever razonablemente la evolucion
futura de la situacion antes comentada y su impacto en la economia nacional.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafia tales como un encarecimiento en el costo de los productos importados y los
costos de operacién. Ante lo cual la Administracién estd adoptando las siguientes medidas: Un control
pormenorizado de los costos de operacién, una optimizacién de las importaciones y un adecuado control de

gastos, que considera le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma
rentable.

Pagina 8 de 36




1.2

DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31DE DICIEI\/IBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadoumdenses)

Déficit de capital' de trabajo

Ala de diciembre del 2014, la Compaiia presenta un déficit de capital de trabajo por US$2,418,432 (2013:
US$9i5,035) Orlgmado fundarentalmente en afios antenores por las transacciones efectuadas con
Compaiiias relac1onadas del Grupo Marathon

La Compaiifa ha venido cumpliendo con los pagos acordados con Companias relacionadas, utilizando los
flnjos de fondos generados en las operac;ones

Aprobaci6n de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién

del Gerente General con fecha 27 de marzo de 2015 v aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas
en la misma fecha.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las prmc1pa1es pohtlcas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal comno lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, estas
pohtlcas han sido disenadas en func1on a las Normas Internacionales de Inforinacion Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2014 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en
estos estados financieros.

Base de preparacion de eéstados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. También exige a la Administracion
que gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan
las areas que implican un 1nayor grado de juicio o complejidad 0 las 4reas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, 1os
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Alafecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de 1la Compafifa a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacidn obligatoria para

Mo rma . Tema cjercicios miciados a paairde:

NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una panicipacién en una operacidn conjunta lde ener 2016
“Acucrdos conjuntos”.

NIC 16 y 38 Enmiendas a ¢stas Normmas relacionadas con los méiodos de depreciacidny Lde enerd 2016
amonizacida.

NIC 16 y41 Enmicndas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos ysu lde encro 2016
inclusién como parie delrubre "Propiedades. planta y equipo ™.

NIF 10 yNIC 28 Enrmiendas con relacionadas con la venta o la aportacién de biepes entre up iNVersory su 1de enero 2016
asocizda o negocio conjunto.

NE 27 Enmienda que ¢rata de la mclusidn delmétode de valor patrimonial pro porcional{VP P) 1de cnera 2016
para la valoracién de inversiones.

NIF & Publicacifn de la norma "hs tumentos financieros ”, versién completa. lde enero 2018

NIF 4 Publicacida d¢ o noxma “Cuentas de Diferimiznios de Actividades Reguladas ” 1de enero 2036

NIF 15 Publicacitn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedenies de los conttos lde enero 2017
con los clientes“.esta norma reemplazard a ln NIC 11y 18,

NIF 5 Mejoras que clarifica cieros temas de clasificacitn entre activos. lde julip 2016

NIF 7 1de julio 2016

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacitn
de servicios ylas revelaciones requerndas para los cstados financieros intermos.

NI 1B Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento pam las obligaciones Ide julic 2016
porbencficios post-empleo.

NE 34 '

Mejoras que clrifican o relacionado con i informacién reveleda en elreporte intermo y Lde julio 2016

Ias referencins incluidas ¢neimismo,

La Administracién estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

2.2 Traduceiéon de moneda extrajera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye agquellos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Activosy pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina
la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inieial,
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafiia mantuvo documentos y cuentas por cobrar. En cuanto a los
pasivos financieros, la Compaiifa mantuvo otros pasivos financieros. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continwacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacjén financiera por
los Documentos y Cuentas por cobrar comerciales, con compafiias relacionadas y empleados. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por obligaciones
bancarias, documentos y cuentas por pagar a proveedores y compaiijas relacionadas. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razenable mis cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se deseribe a
continuacién:

Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por
la venta de mercaderia de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en el curso normal de los
negocios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en ¢l corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

(ii) Compaiiias relacionadas: Representadas principalmente por las deudas comerciales generadas en el
normal curso de los negocios y a préstamos que fueron otorgados a la compaiiia relacionada Rayax

Overseas Investment Corp., a 10 afios plazo con una tasa de interés que devenga el 8,22% (2013:
8,17%) anual.
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadoumdenses)

(iii) Cueritas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los

cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo. :

b) Otros paswos ﬁnancleros. Postérior a su réconocimiento inicial se miden al costo amortizade

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas que son
las del mercado. Si se esperan cancelar en un afic o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de reSultadoS integrales bajo el rubro de gastos financieros.

(i) Proveedores. Son obhgacmnes de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o
del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su

valor nominal que es equwalente asu costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta’ en 30 dlas pI‘OIl‘lelO

(iil) Compan;as relacxonada -Son obhgacmnes de pago con entidades relacionadas por compra de
mercaderia, no devengan i intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado va que generalmente son pagaderas en plazos menores a 30 dias. Adicionalmente se
presentan los préstamos principalmente con Deportes y Recreaciones Ficchur Cia. Ltda.,
Confecciones Sport Conpentec S.A., los mismos que se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transaccifn significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los mtereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion

financiera y la falta o mora en los pagos se con51deran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.
La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo sf, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la

Compania.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Inventarios

Son presentados al costo de adquisici6n o valor neto de realizacién, el que resulte menor. Son valuados al
costo promedlo ponderado Las unportaclones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacién y los costos necesarios para la venta.

El costo de los inventarios de mercaden_as comprende los costos de compra/importacidn y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra o
importacion.

Propiedades y equipo

Las Prop1edades y Equipo son regtstrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos postenores ala compra o adquls1c1on s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciaci6on de otras propiedades y equipos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta. Las
estimaciones de vidas itiles, valores residuales y método de depreciacién de las propiedades y equipo son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas wtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Item Vida ntil
(en afios)
Edificios e instalaciones 10
Magquinaria y equipos 10
Muebles, enseres y equipos diversos 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ldennﬁcados 1nd1v1dualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Corresponde_ a las licencias de software, mas todos los costos incurridos para la adquisicién e
implementacion de los sistemas operativos, su amortizacion se la realiza por el método de linea recta
dependlendo del tlempo estlmado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.

Detenoro de actlvos no ﬁnancxeros (propiedades y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipo) y sujetos o no a amortizacién (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros: Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto néto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de 1a evaluacién por deterioro, los

activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Administracién de la Compaiifa ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.”

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el iimpuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravablesy se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir de] ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre €l

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que €l monto del
anticipo minimo, este ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que €l contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable en el caso de pérdidas
recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Pagina 14 de 36
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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Durante el 2014 y 2013 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el anticipo minimo
del 1mpuesto ala renta correspond1ente

2.9.2 Impuesto a larenta diferido

2,10

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros.

Elimpuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futu’ros Contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de 1mpuestos a la renta diferidos actwos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar nnpuestos activos corrientes con 1mpuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos’ actlvos y paswos se relac1onen con la misma autoridad tributaria.

Los 1mp_ue_stos dlfer-ldos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias
son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en €l tiempo,

Beneficios sociales

Corrientes:

(iv) Participacién a trabajadores: La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se caleula a la tasa del 15% de las

utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

(v) Décimo tercer y décimo cnartg sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
el Ecuador.

Delargo p_lazo:

Provisiones de jnbilacion patronal v desahucio (no fondeados): La Compatia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del
equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuarijales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa para los afios 2014 y 2013 del 6.54% y 7% anual, respectivamente y equivalente
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a la tasa de rendimiento esperado porla empresa y la proyeccién de las tasa pasivas efectivas del sistema
financiero ecuatoriano correspondlentes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco
Central del Ecuador, estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que
tienen terrnlnos que se aproxlman a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales mcluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,

edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
enfre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisicnes cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

La Compaiifa registra provisiones cuando (i) la Compaifiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado dé eventos pasados, (ii) es probable sea una salida de recursos para liquidar la
obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la
Compahia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser

medidos con fiabilidad, y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el valor neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
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los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estlmacmnes y pOlltlcaS contables sxgmficatlvas son definidas como aquellas que son 1mportantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado dej _]u!C]O por parte’ de la admuustramon

A contmuacién se presen_t_an las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

. Deteriorg de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio se realiza una
estimaci6én del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

En el caso de que el imljoi'te recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondlente prowsmn por perdlda por detenoro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las perd1das por detenoro reconocidas en un actwo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

. Provisiones para obligaciones por heneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado porla Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la administraciéon de la
Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor

presente de los flujos futuros de caJa estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
“obligacion de estos beneficios. :

. Propiedades y equipo. activos intangibles: La determinacion de las vidas ttiles de depreciacion de
propiedades y equipo y los plazos de amortizacion de los intangibles que se evalfian al cierre de cada
ano.

v Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de itna organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es €l caso.

a)

b)

c)

Riesgo de mercado (riesgo en 1a tasa de interés):

La Compafifa no enfrenta riesgos significativos en el corto y mediano plazo. El financiamiento que
mantiene con ent1dades financieras eg a tasas fijas entre 120 y 360 dias con pagoes mensuales o un
solo pago.

En cuanto al saldo de] préstamo que mantiene con su empresa relacionada es a 5 afios, con tasa
variable reajustable en funcion de la tasa activa referencial del Banco Central del Ecuador para el
Segmento Productivo Corporativo.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos de los clientes, y por lo
tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por este
concepto, se limitan mediante una adecuada distribucitn y diversificacién de las ventas a
distribuidores mayoristas, que en su mayoria son evaluadas previamente y posteriormente se realiza
un analisis semestral cuantitativo y cualitativo de los clientes. En la actualidad la mayoria de estos
clientes (245) mantienen relaciones con la Compaiiia por mas de 10 afios, éstos representan el 26% de
las ventas. La calidad de la cartera es buena y practicamente no existen chentes con cuentas
incobrables.

La Compafiia mantiene como politica registrar una provisioén para cubrir eventuales riesgos de
incobrabilidad de cuentas o documentos por cobrar a clientes.

Finalmente, si bien es cierto, la concentracién de la cartera es alta, sin embargo el principal cliente en
el 2014 fue Superdeporte S.A. con ventas que representan un 74% de las ventas totales, la cual es una

compaiiia relacionada, y constituye la cadena deportiva mas grande del Ecuador, con excelentes
niveles de ventas, rentabilidad y liguidez.

Riesgo de liquidez:

Este riesgo se generaria en la medida que la Compafiia no pudiese cumplir con sus obligaciones como
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resultado de liquidez insuficiente, por eventuales disminuciones en el flujo operacional o por la
imposibilidad de obtener créditos. Al cierre del afio 2014, el indice de liquidez de la Compaiiia fue de
0.73.(2013: 0.89) y el de solvencia de 0.08 (2013: 0.06), con lo cual si bien la Compafifa atin no ha
logrado obtener una holgada posicién financiera, si ha mantenido durante el afio buenos niveles de
efectivo con los cuales deésempeiia su actividad y cumple con sus obligaciones.

La informacién compé_rativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menosde 1 Mas de1
Al 31 de diciembre de 2014 afio afio
Préstamos con entidades financieras 5,375,908 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 273,153 -
Cuentas por pagar a compaﬁiasy partesrelacionadas 1,389,457 6,363,224
Al 21 de diciembrede 2013
Préstamos con entidades financieras 6,052,8g97 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 345,603 -
Cuentas por pagar a compaﬁias y partes relacionadas 1,181,799 8,292,314

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al admimistrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia menitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacién de la compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2014 201
Total deuda (1) 13,401,742 15,872,613
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo {(500,467) {454.,531)
Deuda neta 12,901,275 15,418,082
Total Patrimonio 1,103,863 981,621
Capital total 14,095,138 16,399,703
Ratiode apalancamiento 92% 94%
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(1)  Las principales fuentes de apalancainiento son “obligaciones bancarias” y “documentos y cuentas por

pagar”.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activosfinancieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo
amortizado
Documentos y cuentas por cobrar

Com erciales

Compafiiasrelacionadas

Em pleados

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Documentosy cuentas por pagar
Prov eedores
Com pafiias relacionadas
Obligaciones bancarias

Total pasivos financieros

Valor razonable de los instrumentos financieros

2014 2013
Corriente No corriente Corriente Nocorriente
500,467 - 454,531 -
505,436 - 477,802 -
3,629,914 10,010,917 5,471,332 10,067,832
29,745 - 18,610 -
4,165,095 10,010,917 5,967,744 10,067,832
273,153 - 345,603 -
1,389,457 6,363,229 1,181,799 8,292,314
5,375,908 - 6,052,897 -
7,038,518 6,363,224 7,580,299 8,292,314

La Administracidn considera que los importes en librog de los actives v pasivos financieros reconocidos al

costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

Efectivoen caja
Bancos nacionales
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2014 2013
800 900

499,667 453,631

500,467 454,531




DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d6lares estadounidenses)

2. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

2014 2013
Clientes (1) 524,615 494,372
Provisién por deterioro {2) {19,179) (16,570)
505,436 477,802
(1) Ver antigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:
2014 20113
Por vencer 475,827 144,479
Vencidas
De 31 a 60 dias - 146,040
De 61 a 9o dias 27,725 -
De 91 a 18¢ dias 344 2,716
Mas de 181 dias 20,719 201,136
524,615 494,372

(2) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:
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2014 2013
Saldo inicial 16,570 241690
Incrementos 2,609 -
Reversos /utilizaciones - (225,120)
Saldo final 19,179 16,570
8. ANTICIPO PROVEEDORES
Composicion al 31 de diciembre;
2014 201 3
Proveedcres nacionales 850 467
Proveedores exterior 24,162 61,800
Otros anticipos 1,208 4,309
26,220 66,586




DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién al 31de diciembre:

201 201
Retenciones en la fuente del afio 12,245 67,006
INVENTARIOS
Composicion al 31 de diciembre:

2014 201;
Ropa 187,894 61,124
Accesorios 16,618 103,153
Zapatos 24,950 24,840
Suministrosy otros 83,980 87,375
Importaciones en transito 140,782 525,408

454,224 801,900
OTROS ACTIVOS
Composicion al 31 de diciembre:

201 2013
Derechos sobre locales arrendados - 68,242
Seguros 11,389 12,783
Otros 45,330 4,696

56,719 85,721
Clasificacion:
Corriente 56,719 20,921
Nocorriente - 64,8300
56,719 85,721
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: NOTAS EXPTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
: (Expresado en ddlares estadounidenses)

pr—

12, PROPIEDADES Y EQUIPO

]

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacién:

g Edificios e Magquinarias v Lguipos de Muebles v Equipos
Dgscripcitn inslalaciones Squipos cdmputd gnseTcs Diversos Yehiculos Fotal

Al lde enera del 2013

- Costo 73.881 413 - 21,885 .766 42,605 203,641
Depreciacidénacumulada (67427 (2546) (36,196) (14,304) {10.950) {29.805) (158937)

A Valoren libros 6.454 157 " (36,196) 7,581 31816 12,800 44 704
Mo vimienio 2013

— Adiciones 19,163 - 15,116 23,138 8,309 {968) 64,757
Depreciacion (3.843) (46} (9,138) (3,191} (1292) {2.432) (26,941

- Valoren ltbros al31de diciembre del2013 15,320 {46} 5978 15,947 7,06 (10,400} 37816
Al31lde dicicmbre del 2013

o Costo 93,044 413 65,207 45,023 23075 41,636 268.398
Depreciacidn acumulada {71,270) {302) {45,333) (17.495) (12,243) (39.236) (185.879)

proe Valoren libros 21774 11l 19.874 27,528 n832 2,400 82,519
Mo vimicnio 2014

) Adicio nes - - 1521 - - - 1.521

Depreciacidn {1.564) (41} {2.959) (4,072) (1.782) - {19,418)

s Valoren libros al31de diciembre del20M (1.564) “n (8,438) (4.072) (1.782) - (17.897)
Alldlde diciembre del 2014

o Costo 93,044 413 66,728 45,023 23,075 41,6316 269919
Depreciaciénacemulada (74.834) (343) (55,292) (21567 (14,025) (39,236) (205,297)

~~~~~~~~ Valoren libro s 18210 70 11436 23456 9,050 2,400 654,622
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES
Composicién:

Novatech

Noux C.A.
Mantenimiento Sap
Binaria Sistemas
Nexsys

Los movimientos de los activos intangibles inciuida en la amortizacion es como sigue:

Saldoal 1 de enero

Adiciones fcompras
Amortizacion

Total al 31 de diciembre

OBLIGACIONES BANCARIAS

2014

Banco Bolivarianoe (1)
Banco de la Produecién Produbanco S.A. (2)

201

Banco Bolivariano

Banco de Guayaquil

Banco de la Produccion Produbaneo S.A.
Banco Promérica

Tasade
interés
B75%

8.00% - g.12%

Tasa de
- P
8.00% - B50%
8.50%
8.25%
B.00% - 8.95%

(1) Obligacién que vence el 14 de abril de 2015.
(2) Las obligaciones financieras vencen los dias: 19 de enero, 19 de febrero, 16 de junio de 2015.
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201 2013
- 46,875
7,585 5,233
7:3190 -
3,083 -
2375 _18,578
23,362 70,686
201 T zo13
70,686 71,432
16,158 25,786
(63,482) (26,532)
23,362 70,686

Garantia

Bienes de la Compahia relacionadas
Bienes de la Compafiia relacionadas

Garantia
Bienes de la Compaiiia relacionadas
Bienes de la Compania relacionadas
Bienes de la Compafiia relacionadas
Bienes de la Compafiia relacionadas

Al 31 de diciembe

503,281
4,872,627

5,375,908

ALy de diciem]

334,907
177,078
3,740,912
1,800,000

6,052,807
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicic’m al 31 de diciembre:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

2014 201
65,429 105,852

207,724 239,751

273,153 345,603

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
entidades cou accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafifa:

(a) Transacciones

Sociedad
Comprag
Confecciones Kamerino Po. Di.Um. Cia..Lida,
Superdeparte S.A.

Canfecciones Recreativas Fibran Cia, Ltda,
Deportes Y Recreacion Ficchur Cia. Lida.

Importaciones
DepaS. A
Peruvian Sporting Goods

Arriendos pagados (1)
Inmobiliaria [nvesta S.A.

Sendos Difecid

Inmobiliaria [avesta 5.A.

Servici
Solucionsa §A.

lamobiliaria Investa S.A.

Agencia De Viajes Cinco Continentes
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Lida.
Evensports Cia Ltda

Compra de activos fEjos
Mundo Deportive Medeport S. A
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Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupe
Entidad del Grupe
Entidad del Grupe
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

T "

Comercial
Coruercial
Comercial
Comereial

Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

Comereial
Comereial
Comercial
Comereial
Comercial

Comercial

2014 2013
- 53
- 1,041
1,657,324 1,899,333
- 56,449
1657324 1,956,877
- 301,250
1,356,906 1,375,685

1,356,908 1,676,934

30.373 33,900
—_—i %373 . 33000

1392 1,547

1,392 1,547

60,858 53,260

33,937 44,604

2,160 7820
185 -

- 66,201

140 171,035
e

- 19,384
- 19,,38&




DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S, A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresado en dolares estadounidenses)

. S.o.ciﬂdnd
Intereses pagado :

Deportes Y Recreacion Ficchur Cia. Ltda,
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Lida.
Confecciones Sport Conpetenc Cia Ltda
Confecciones Kamerino Po, Di.Um. Cia.Ltda,
Departes Biguila Cia Leda.

Superdeporte S_A-

Mundo Deportivo Medeport S. A
Inmebiliaria investa S.A.

Evenspors Cia Lida

Teleshop Cia. Ltda.

Solucionsa S.A.

Ventag

Superdeporte S.A.

Teleshop Cia, Lida.

Mildeportes §.A.

Distribuidora Beportiva Batisport Cla. Lida.
Ereportes Biquila Cia Ltda,

Condecciones Retreativas Fibran Cia. Lida.
Deportes Y Recreacion Fiechur Cia. Ltda,
Evensports Cia Ltda

Ventas de activo fijo
Mixsports Cia: Ltda.

Distribuidora Déportiva Batisport Cia. Ltda,

Teleshop Cia. Ltda.

Deportec S.A.C.

Rayax Overseas Investment Corp.
Hiperdeporte S.A.C.

Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.
Madrigal Sports 5.A.C.

Solucionsa §.A,

Evensports Cia. Ltda.

Confecciones Recreativas Fibrdn Cia. Ltda,
Confecciones Sport Conpetenc Cia Ltda.
Solucionsa S.A.

Superdeporte S.A.

Depa S, AL

Evensports Cia, Ltda.

Globalsport Investments

Superdeporte S-A.
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Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad de] Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Enddad del Grupo
Entidad cdel Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad det Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad de] Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Gpo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

T ”

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Caomercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

2014 2013
483,520 480,407
73,578 51,188
31,247 31,046
21,320 20,8896
10,721 10,710
10,700 44,115
9,769 81,497
7,160 18,301
2,557 128
1,217 5,319
- 2,337
651,789 754.934
5,394,241 6,606,005
18,597 123,218
60,463 1,170
167 366,607
- 14281
- 23
- 87.587
- 20,944
5.573,635 %
- 8,000
- 14,714,
- 22,714
650,903 646,714
166,590 226,326
8,521 -
5563 5.527
4,305 9,226
835,882 800.793
- 40
- 12,381
25,097 26,000
- 10,650
- 3.854
- 62,628
25.067 116,543




DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

a) Saldos:

Cuentas nor cobrar corte plazo
Superdeporte S.A. (1)

Hiper Deporte Sac (1)’

Rayax Overseas Investment Corp. (2}
Deportes y Recreacién Ficchur Cia. Lida,

Kamerino Panama
Mildeportes S. A.

Globalsport Investments

Teleshop Cia. Ltda.

Madrigal Spors S.A.C.
Worldsport Cia. Lida.

Depa S.A
Solucionsa S.A,

Hiperdeporte $.A.C,

Rayax Overseas Investment Corp. (2)
Hiperdeporte $.A.C.(3)

Madrigal Spors Sac

Deportes y Recreacién Ficchur Cia. Lda.

Solucionsa S.A.

Relacis
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Gnipo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad det Grupo
Entidad del Grupo
Entidad de] Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad def Grupo
Entidad de] Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

1 .

Comereial
Comercial
Financiera
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Financiera
Comercial
Comercial
Financiera
Financiera

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

2014 2013

1,289,006 2,357,340
860,102 3,287
768,674 1,537,491
391,014 632,467
112,730 112,730

66,054 -
59,796 59,796
47,131 47,785
22,231 16,668
10,258 10,258

2,888 -

30 -

- 693,512
629,01, 3.471.332
7,915,711 7,915,711
2,025,081 2,021,905
67,648 67,649
2,477 2,477

- 60,000

10,010,917 10,067,832

{1) Las ventas de bienes de partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usnales de la Compaiiia.
Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes
comprados y las relaciones entre las partes.

(2) El préstamo por cobrar a su compaiiia relacionada a Rayax Overseas Investement Corp, compaiiia
relacionada de Panama4, geuera una tasa de interés del 8.22% para el afio 2014 con pagos anuales

hasta el 31 de diciembre de 2030.

{3) El préstamo por cobrar a su compafiia relacionada a Hiper Deporte Sac, compaiiia relacionada de
Peri, genera una tasa de interés del 8.22% para el afio 2014 con pagos anuales hasta el 31 de

diciembre de 2020.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR: EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadoumdenses)

Cugntas por pagar corto plazo )
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda.
Deportes y Recreacion Ficchur Cia. Ltda.
Confeceiones Sport Conpeten Cia. Ltda.
Deportes quux]a Cia; Lida.

Mundo Deportivo Medeport S.A.

Otros

Inmobiliaria Investa S.A.

Soluc.lonsa S.A.

Agencia 5 Continentes

Confecciones Kamerino Cia, Lida.

Depa S.A.

Eventsports Cia. Ltda,

Superdeporte S.A.

Teleshop Cia. Ltda.

Cuentas por pagar largo plazo

Deportes y Recreaciones Ficchur Cia. Ltda,

Confecciones Sport Conpeten Cla. Lida.
Deportes Biquila Cia: Ltda.
Superdeporte S:A. -

Mundo Deportivo Medeport S.A.
Eventsports Cia. Ltda.

Inmobiliaria nvesta S.A.

Confecciones Kamerino Cia. Ltda.
Teteshop Cia. Lida.

Relacion
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad de] Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad de] Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grapo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaccidon

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Cornercial
Comercial
Comercial
Comercial
Cornercial
Cornercial
Comercial
Comercial
Comercial

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Fipanciera
Financiera

2014 2013
1,148,909 436,959
105,818 326,159
45,960 15,338
35,535 37,279
30,610 59,773
9,772 -
6,903 77:533
5,426 1,845
524 684
- 20,444
- 77,846
- 46,387
- 72,290
- 9,264
1,389, 1,181,799
5,880,136 5,880,136
380,000 380,000
93,125 93,125
8,057 349,082
1,408 959,720
405 -
93 224,000
- 360,000
- 46,250

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas con excepcién de las transacciones financieras no
devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Compensacion del personal clave de la gerencia.-

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2014 vy 2013:

Beneficios a corto plazo
Beneficios post empleo

2014 2013
- 86,320
- 2,910
- 89,230

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros claves es determinada con base en el rendimiento de

los individnos y las tendencias del mercado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINA]_)_O EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dodlares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

: 2014 2013
Pagivo corriente
Retenciones en la fuente Impuesio a la renta 17,910 26,734
Impuesto al Valor Agregado IVA 03,607 186,415
Impuesto a la Salida de divisa 14,776 22,181
126,203 235,33¢
Impuesto a la renta corriente
Composicion del gasto:
2014 2013
Impuesto a la renta corriente: 128,151 125,544
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (3,595) 2,508
124,556 128,052

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
2014 201
Utilidad antes del impuesto a la renta 356,919 510,156
Menos; Otras deducciones (1) (151,029) (171,981)
Mas: Gastos no deducibles (2) 247,198 178,118
Utilidad tributaria 453,088 516,203
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado (Tasa Impositiva) 99,679 113,584
Impuesto a la renta causado (Anticipo Minimo) 128,151 125,544
Dmpuesto a la Tenia corriente 128,151 125,544

(1)  Constituye basicamente en la amortizacién de pérdidas tributarias de afios anteriores

(2) Corresponden principalmente a la baja de provisiéon de inventarios, jubilacién patronal, gastos sin

sustento entre otros.

Las declaraciones de los afios 2012 a 2014 son susceptibles de revision por parte de las autoridades

tributarias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

201 201
Im puestos diferidos pasivos:
Im puesto diferido pasivoque se recuperara después de 12 meses 6,296 6,296
Im puesto diferido pasivo que se recuperara dentrode 12 meses (1,660) 1,934
4,636 8,230
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 deenerodel 2013 5,722
Débito a resultados por impuestos diferidos 2,508
Al 31 de diciembre del 2013 8,230
Débito a resultados por im puestos diferidos (3,594)
Al 31 de diciembredel zo014 4,636
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:
Porpropidades Por Por Otros
planta vequipos hventarios provisipnes menormes Total
Impuestos diferidos pasivos y activos:
Allde enero del2013 5,768 - - 46) 5,722
(Crédito)débito a resultados porimpuestos diferidos 528 1,980 - - 2.508
Al31lde diciembre def2013 6,296 1,980 - 486) §.230
(Crédio)débito a esultados porimpuestos diferidos (1,166) (2.428) - {3,.594)
Al3lde diciembre del2013 6,296 814 (2,428) (46) 4,636

Legislacién sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del préximo afio conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige
que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y

egresos,
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La Administracién de la Compafiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2013; el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y if) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2014, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del
afio 2014. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuiltos_-

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos ala Produccioén y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la
Produceién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

. Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

. No deducibilidad de la deprec1ac1on correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

. Establecimiento de limites para la'deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesi6n
O reaseguros;
. Extensidn a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de

inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

. Se fija en el 35% la tasa de retenci6n en la fuente en remesas a paraisos fiscales,

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compajiia ha evaluado dichas reformas y considera que algunas de estas reformas
tienden a incentivar la inversion en industrias basicas y algunos sectores determinados, pero en su

mayoria quitan recursos a la organizacion, dado el incremento en el monto a pagar por impuestos, debido
entre otros a los limites en la deducibilidad de gastos.
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S, A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

Allo2014

Pasivos corrientes
Beneficios a em pleados (1)
Otras provisiones

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (2)
Desahucio (2)

Afio2013

Pasivos corrientes
Beneficios a em pleados 1)
Otras provisiones

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (2)
Desahueio (2)

Pagos,
utilizaciones y
otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
126,450 1,006,999 (893,190) 240,259
351,644 9,127 (132,439) 228,332
478,094 1,016,126 (1,025,629) 468,591
79,104 40,857 {19,181} 100,780
9,533 9,852 (1,519) 17,566
88,637 50,709 {20,600) 118,746
58,761 674,416 (606,727) 126,450
438,813 868,707 (955,876) 351,644
497,574 1,543,123 (1,562,603) 478,094
67,786 - 11,318 76,104
8.890 - 643 9,533
76,676 - 11,961 88,637

(1)  Incluye US$62,986 (2013: US$89,966) de la participacion de los trabajadores en las utilidades. En
este rubro se incluyen ademas las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.
Incluye otras cuentas por pagar empleados y préstamos guirografarios con el BIESS.

{2)  Elsaldo dela provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban
prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tasa deincremento de pensiones

Tasa demortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacién
Vida laboral promedic remanente
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6.54%
3.00%
2.50%

TM IESS 2002
11.80%

6.3

2013
7.00%
3.00%
2,50%

TM IESS 2002
8.00%
6.9



DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S. A.

NOTAS EX}’LICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio

2014 2013 2014 2013
A1 deenero 79,104 67,786 9,533 8,890
Costo por servicios corrientes 10,698 11,909 685 661
Costo por intereses 5,537 4,745 638 596
Pérdidas/{ganancias) actuariales 12,973 195 7,148 154
Transferencia de em pleados desde otras
em presas del grupo (2,716) (3,961) (38) (768)
Reduccionesy liquidaciones anticipadas (4,816) (1,570) - -

100,780 79,104 17,966 9,533
Los importes reconocidos en las cuentas de resuttados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
201 2013 201 2013
Costo por servicios corrientes 10,608 11,909 686 661
Costo por intereses 5,537 4,745 638 596
Reducciones y liqguidaciones anticipadas (4,816) {(1,570) - -
11,419 15,085 1,324 1,257

19. COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su nhaturaleza es como sigue:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

2014

Costo de compra de mercaderias y
materiales

Sueldos, salarios y beneficios sociales

Regalias’

Honorarios y asesorias

Gastos de distribucidén de productos

Folletos y catalogos

Publicidad en medios

Depreciacion (Nota 12)

Alquileres pagados

Seguros

Mantenimiento y reparaciones

Oiros menores

2013

Costo de compra de mercaderias y
materiales

Sueldos, salarios y beneficios sociales

Regalias

Honorarios y asesorias

Gastos de distribucién de productos

Folletos y catilogos

Publicidad en medios

Depreciacién (Nota 12)

Alquileres pagados

Seguros

Mantenimiente y reparaciones

Otros menores

OTROS INGRESOS, NETO

Composicién:

Servicios de promociones
Otros ingresos no operativos
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Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
4,706,810 - - 4,706,810
- 95,702 312,749 408,451
- - 592,856 502,856
- 113,044 25,375 138,419
- - 14,479 14,479
- 65,660 8,420 74,080
- - 01,183 91,183
- 19,418 - 19,418
- 60,741 12,666 73,407
- 423 15,976 16,399
- 23,871 13,354 37,225
- 114,054 279,558 394,512
4,706,810 493,813 1,366,616 6,567,239
Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Tatal
5,884,276 - - 5,884,276
181,373 348,850 530,223
- - 518,145 518,145
- 79,719 158,355 238,074
- - 15,839 15,839
- 62,834 3,038 71,872
- - 277,214 277,214
- 26,941 - 26,941
- 47,766 19,064 66,830
- 419 6,353 6,772
; 46,731 22,834 69,565
- 110,796 256,531 367,327
518843276 556s579 1,632,223 8,073,078
201 2013
602,817
- 8,000
602,817 8,000




DISTRIBUIDORA DEPORTIVA DIDE S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

21. INGRESOSY GASTOS FINANCIEROS

Composicion:
2014 201
Ingresos financieros:
Intereses por préstamos otorgados 834,959 800,793
Gastos financieros:
Intereses por obligaciones financieras (381,872) (554,226)
Intereses por préstamos de compafiias relacionadas (652,712) (754.,934)
Otros costos financieros {(13,043) (7,022}
(1,047,627) (1,316,183)
(212,668) (425,390)

22, PATRIMONIO

Capital social.- El capital social pagado consiste en 950,000 acciones de US$1.00 valor nominal unitario,
lag cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

23. RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 16% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NITF

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podrd ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacién de la Compaiiia a sus socios,

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y Ia fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* % k¥
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