MARTEL CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - ANTECEDENTES

La Compaiifa fue constituida el 30 de julio de 1992 con el objeto de dedicarse al asesoramiento en
telecomunicaciones y seguridad tanto industrial como doméstica, asi como a la importacion, distribucion y
comercializacion de sistemas, partes, piezas y repuestos. Todos estos necesarios y utilizados en
telecomunicaciones y seguridad.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Martel Cia. Ltda., constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a

los ejercicios que se presentan.
Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los

montos estimados por la Administracion.
b) Cambios en politicas contables
i.  Nuevas normas adoptadas por la Compania por primera vez a partir del 1 de enero del 2018.

La Compania ha aplicado inicialmente las Normas NIIF 15 y NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018. Otras
mejoras y enmiendas también entraron en vigencia a partir de esa fecha, pero no tienen un efecto significativo
sobre los estados financieros adjuntos.

Debido a los métodos de transicion escogidos por la Comparia al aplicar estas normas, la informacion
comparativa incluida en estos estados financieros no ha sido reexpresada para reflejar los requerimientos de

las nuevas normas.
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplazé a la NIC 18 Ingresos de Actividades
Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones relacionadas. Bajo la NIIF 15, los
ingresos se reconocen cuando el cliente obtenga el control de los bienes o servicios. La determinacion de la
oportunidad de |a transferencia de control, en un momento determinado o a la largo del tiempo, requiere de

estimaciones.

La Compainia ha adoptado la NIIF 15 usando el método del efecto acumulado, reconociendo el efecto de
la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de aplicacion inicial (el 1 de enero de 2018). En
consecuencia, la informacién presentada para el ano 2017 no ha sido reexpresada.
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicidn de los activos financieros, los
pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma
reemplaza a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros: medidos al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI), y al valor razonable con
cambios en resultados (VRCR). La clasificacién de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se
basa en el modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de
flujo de efectivo contractual. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NIIF 9, los derivados
incorporados en contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de la norma
nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado como

un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para la clasificacion
y medicién de los pasivos financieros.

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables de la Compafia
relacionadas con los pasivos financieros.

ii. ~ Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para
ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero del 2019 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacioén:

Norma Tema Efectiva a partir
NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta norma 1 enero 2019

reemplazara a la NIC 17.

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que 1 enero 2019
esta aplicando el valor patrimonial proporcional (VPP).

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones 1 enero 2019
negativas de ciertas condiciones de pago anticipado.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuestos 1 enero 2019

NIIF 3 Enmienda relacionada con la medicion de la participacion 1 enero 2019

mantenida previamente en una operacion conjunta al valor
razonable en la fecha de adquisicion.

NIIF 11 Enmienda relacionada con la parte que obtiene el control 1 enero 2019
conjunto de una empresa que es una operacion conjunta no debe
volver a medir su participacion previamente mantenida en la
operacion conjunta.

NIC 12 Enmienda relacionada con las consecuencias del impuesto a la 1 enero 2019
renta de los dividendos sobre instrumentos financieros
clasificados como patrimonio deben reconocerse de acuerdo
donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados que
generaron beneficios distribuibles.
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Norma Tema Efectiva a partir
NIC 23 La enmienda aclard, que si un préstamo especifico permanece 1 enero 2019

pendiente después de que el activo clasificado esté listo para su
uso previsto o venta, se convierte en parte de los préstamos

generales.

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” 1 enero 2021

La Administracién estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF, no tendrén un impacto significativo
en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

c) Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Comparia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares

estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos de libre disponibilidad en
bancos.

e) Activos y pasivos financieros

Clasificacion:

La Compania clasifica sus activos financieros como medidos a: “costo amortizado”, “valor razonable con
cambios en ofro resultado integral” y “valor razonable con cambios en resultados”.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Compania
cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los activos
financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior al
cambio en el modelo de negocio.

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado
como mantenido para negociacion, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compania mantuvo activos financieros y pasivos financieros en la
categoria de “costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se muestran a

continuacion:
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i) Activos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por: clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde

la fecha del estado de situacion financiera.

ii) Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por: Proveedores, otras cuentas por pagar y préstamos
bancarios. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a

partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial:

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente cuando estos se originan. Todos los otros
activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando, y solo cuando, la Compafiia se
convierte en parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que corresponda a cuentas por cobrar comerciales sin un componente de
financiacion significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas o menos, en el caso
de un activo financiero o pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o pasivo
financiero. Las cuentas por cobrar comerciales sin un componente de financiacién significativo se miden
inicialmente al precio de la transaccion.

Medicién posterior

Los activos financieros y pasivos financieros posteriormente se miden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro.

i) Activos financieros al costo amortizado

- Cuentas por cobrar comerciales:

Corresponden a los montos adeudados por clientes por las ventas de bienes y la prestacion de servicios
entregadas por la Compania. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menos la provision por deterioro, pues no generan interés y se

recuperan en el corto plazo.

- Otras cuentas por cobrar:

Corresponden principaimente a: anticipos a proveedores, préstamos a empleados, garantias y cuentas por
liquidar. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
debido a que sus plazos de recuperacion son cortos.

ii) Pasivos financieros al costc amortizado

- Proveedores y ofras cuentas por pagar

Representan a obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en el corto plazo.
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- Préstamos bancarios:

Corresponde a préstamos que se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados

integrales en el rubro gastos financieros.
f) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los bienes, registrando el correspondiente ajuste en
el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los clientes. La Compania ha determinado
que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al valor nominal de la cartera, debido
a que las transacciones no mantienen costos significativos asociados y los intereses cobrados a los clientes
por las ventas a crédito se reconocen segun se devengan. Ademas, se establece una provision para pérdidas
por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz
de cobrar todos los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

g) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que sea menor. El costo se determina
usando el método de promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los
costos necesarios para llevar a cabo la venta.

h) Propiedades y equipos
Se muestra al costo de adquisicién, menos la depreciacion acumulada.

El costo del activo y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados

del ano.

La depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada,

siguiendo el método de la linea recta.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo (anos)
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Edificios 20
Vehiculos 5

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable.
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i) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan
flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro.

)} Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente

en el patrimonio.
Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017 - 22%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto
alarenta.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto
a la renta. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo

con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

k) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra con cargo a
resultados.
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Décimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente y sobre una base
devengada. Al cierre del ano la Compania paga de forma mensual el décimo tercero y cuarto sueldo.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio) - la provisién es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de

situacion financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, anos de servicios, remuneracicnes, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,

entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Al cierre del ano, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compainia.

1) Reconocimientos de ingresos

La Compania reconoce ingresos de las siguientes fuentes principales: venta de inventarios. Los ingresos
se miden en funcién de |a contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye los valores cobrados en nombre de terceros. La Compaiiia reconoce los
ingresos cuando transfiere el control de un bien o servicio a un cliente. Los ingresos por venta de bienes
se reconocen como una obligacién de desempenio que se satisface en funcion a la transferencia del control

de los bienes.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos
correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Comparnia y puedan ser cuantificados con fiabilidad.
Asi como se hayan transferido los riesgos y beneficios significativos de propiedad

m) Reconocimiento de costos y gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionada con el siguiente
concepto:

s Provisién para cuentas incobrables: La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
Administracion de la Companiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar
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y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Impuesto a la renta corriente y diferido: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos
requieren de ciertas interpretaciones a la legislacién tributaria vigente. La Administracion considera que
sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacién con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales

independientes.

e Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacién de la cantidad a
provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera necesario pagar por la
correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la informacion disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La tesoreria tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Administracion. La tesoreria de la Compafiia identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. El efectivo es
mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de activos o pasivos, debido a la
nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compania. La Compafila monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017
ACTIVO
Activo corriente
Medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 140.842 181.067
Medidos al costo amortizado
Clientes comerciales, neto provision 312.521 728.095
Otras cuentas por cobrar 49.963 24.126
Total de activos financieros 503.326 933.288
2018 2017
PASIVO
Pasivos corrientes
Medidos al costo amortizado
Proveedores 24.455 430.211
Otras cuentas por pagar 248.796 459.838
Préstamos bancarios 77.241 55.635
350.492 945.684
Pasivo no corriente
Préstamos bancarios 40.986 91.939
Socios - 99.895
Total de pasivos financieros 350.492 1.045.579

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo; cuentas y documentos por cobrar; y, cuentas y
documentos por pagar se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto (excepto las cuentas
por pagar a Socios de largo plazo que no devengan intereses) de estos instrumentos y los préstamos
bancarios devengan tasas de interés de mercado.

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Fondos fijos
Caja chica 1.060 1.080
Cuentas corrientes
Banco Pichincha C.A. 23.564 34.032
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO 95.718 121.201
Banco Guayaquil S.A. 5.035 6.108
Banco Procredit S.A. 15.465 18.646
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 140.842 181.067_
NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017
Deudores comerciales (M 279.958 550.294
Cheques post fechados (2) 56.642 205.056
Provisién para cuentas incobrables (3) (24.079) (27.255)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 312.521 728.095

(1) A continuacion, se muestra un detalle de antigliedad de los saldos al cierre de cada afo:

2018 2017

Por vencer 74.359 363.954
74.359 363.954

Vencidas
Hasta 30 dias 90.928 113.609
31 - 60 dias 86.661 24.927
61 - 90 dias 1.564 6.257
91 - 120 dias 620 2.048
Mas de 121 dias 25.826 39.499
205.599 186.340
Total 279.958 550.294

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES
(Continuacion)

(2) Corresponde a cheques recibidos por cobros de cartera de modo anticipado; y que, hasta la fecha de

cierre del afio, no han sido depositados por parte de la Compania.

(3) Los movimientos del afo de la provision para cuentas incobrables son como sigue:

2018 2017

Saldo inicial al 1 de enero del 2018 y 2017 27.255 23.579
Adiciones 2.708 3.676
Recuperaciones (5.879) -
Saldo final al 31 de diciembre 2018 y 2017 24.079 27.255
NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Cuentas por cobrar empleados 11.215 14.049
Seguros pagados por anticipado 16.208 5.314
Liguidacion de importaciones 20.836 2.651
Anticipo a proveedores 1.600 1.600
Otras cuentas por cobrar 104 512
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 49.963 24126
NOTA 9 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 36.291 41.068
Anticipo del impuesto a la renta pagado 356 2.286
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 36.647 43.354
NOTA 10 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre comprende:

201 2017
Mercaderias 182.378 593.829
Importaciones en transito - 156.421
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 182.378 750.250
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MARTEL CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprende:

018 2017

Terreno 630.000 630.000
Edificios 1.089.138 1.089.138
Vehiculos 396.441 396.441
Muebles y equipos de oficina 127.894 127.894
Equipos de computacion 10.032 10.032
Total de propiedades y equipos 2.253.505 2.253.505
(Menos):

Depreciacion acumulada (638.255) (523.444)
Total al 31 de diciembre del 2018 y 2017 1.615.250 1.730.061

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 12 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Cablecomsa S.A. - 197.413
Intcomex Inc. 5.852 69.170
Panduit Corp. USA - 65.595
Inselec S.A. 15.034 56.711
Otros menores 3.569 41.322
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 24455 430.211
NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Cheques post fechados (1) 58.110 205.514
Cuentas por liquidar (2) 186.989 178.368
Anticipo de clientes 2417 73.763
Otros menores 1.580 2.193
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 248.796 459.838

(1) Corresponde a cheques recibidos por cobros de cartera de modo anticipado; y que, hasta la fecha de
cierre del ano, no han sido depositados por parte de la Comparifa.

(2) Corresponde principalmente a la cancelacion de facturas de proveedores, realizados por su empresa
relacionada CABLECOMSA S.A.

NOTA 14 — PRESTAMOS BANCARIOS

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 14 — PRESTAMOS BANCARIOS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Préstamos bancarios (1) 91.939 138.895
Tarjetas de crédito por pagar 26.288 8.679
118.227 147.574
Préstamos bancarios a corto plazo 77.241 55.635
Préstamos bancarios a largo plazo 40.986 91.939
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 118.227 147.574

(1) Un detalle del saldo al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

Fecha Fecha de Plazo Tasa de
Institucion financiera [nicio Vencimiento (Meses) Interés anual 2018 2017
Banco ProCredit S.A. 14/9/2017 16/9/2020 36 8,00% 91.939 138.895

91.939 138.895

NOTA 15 ~ PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017

Impuesto a la renta de la Compania (1) 41.068 39.776
Impuesto al valor agregado 17.330 34.132
Retenciones del impuesto al valor agregado 1.561 11.178
Retenciones del impuesto a la renta 1.062 4.840
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 61.021 89.926
(1) Ver Nota 22

NOTA 16 - PROVISIONES Y ACUMULACIONES

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

NOTA 16 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Obligaciones con el (IESS) 3.452 13.142
Participacion trabajadores (1) - 11.623
Némina por pagar 766 7.670
Beneficios sociales - 2.379
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 4.218 34.814
(1) Ver Nota 22
NOTA 17 — BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017
Jubilacion patronal (1) 11.914 175.508
Desahucio (2) 5.560 29.295
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 17.474 204.803

(1) La jubilacion patronal de acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). La siguiente tabla resume los
componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en el estado de resultados

integrales y su movimiento durante el ano:

2018 2017
Saldo inicial 175.508 179.009
Costo del servicio en el periodo actual 1.489 26.376
Reversion de reserva trabajadores salidos (165.705) (12.829)
Costo financiero 476 7.078
Ganancia (pérdida) reconocida - ORI 146 (24.126)
Total 11.914 175.508

(2) La bonificacién por desahucio de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. La siguiente tabla resume
los componentes del gasto por desahucio reconocido en el estado de resultados integrales y su
movimiento durante el afo:

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 17 - BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacién)

2018 2017
Saldo inicial 29.295 22.606
Costo del servicio en el periodo actual 955 8.613
Reversion de reserva trabajadores salidos (24.941) (1.244)
Costo financiero 223 1.193
Pérdida (ganancia) reconocida - ORI 28 (1.873)
Total 5.560 29.295

Las hipotesis actuariales utilizadas con efecto para los ejercicios 2017 y 2016 en la constitucion de esta
provision son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 8,21% 8,34%
Tasa esperada de incremento salarial 3,91% 3,97%
Tasa de rotacién 0,00% 0,00%
Tabla de mortalidad e invalidez TMI IESS 2002 TMI IESS 2002

El calculo de los beneficios definidos para los empleados a largo plazo fue realizado por un actuario
independiente calificado.

NOTA 18 - SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2018 las cuentas por cobrar a Socios fueron canceladas. Hasta el afio 2017
corresponden a cuentas por pagar por las cuales no se reconocen intereses.

NOTA 19 - SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Saldos con partes relacionadas

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 19 — SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

2017

197.413
26.282
73.613

297.308

197.413
99.895

2018

Pasivo
Cuentas y documentos por pagar

Cablecomsa S.A. 186.989

Sr. Marcelo Bonilla J. =

Sr. Marcelo Bonilla E. 2

186.989

Corto Plazo 186.989
Largo Plazo -
Total 186.989

Remuneracion de personal clave de |la gerencia

297.308

La Compariia reconocié en los resultados corrientes del afio 2018 gastos por remuneraciones del personal

clave de la gerencia por US$. 70.600.

NOTA 20 - INGRESOS POR CONTRATOS CON CLIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2017

3.702.487
751.711
32.611
3.084
3.719

2018
Mercaderias de infraestructura 2.952.520
Mercaderias de cables y conductores 716.924
Mercaderias de equipos y elementos activos -
Servicios (789)
Otras ventas -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 3.668.655

4.493.612

NOTA 21 - COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos de operacion reportados en los estados financieros adjuntos es como

2017

2.961.975
1.422.785

sigue:

2018
Costo de ventas 2.649.212
Gastos operacionales 1.117.288
Total 3.766.500

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 21 - COSTOS Y GASTOS POR SU N0O041TURALEZA
(Continuacion)

Un detalle de los costos y gastos por su haturaleza es como sigue:

2018 2017
Costo de productos vendidos 2.649.212 2.961.975
Remuneraciones y beneficios sociales 569.042 738.016
Servicios varios 97.247 141.753
Mantenimiento y reparaciones 93.991 136.375
Depreciaciones 114.811 130.803
Arriendos 65.146 93.535
Servicios basicos 37.122 42.689
Honorarios y consultoria 37.430 23.255
Gastos de viaje 10.964 21.388
Cuotas y suscripciones 12.848 18.668
Seguros y reaseguros 19.319 18.136
Gastos por inventarios 24.416 16.416
Impuestos y contribuciones 16.682 16.220
Servicio al clientes 8.069 11.635
Suministros y materiales 7.498 10.220
Provisiones 2.703 3.676
Total 3.766.500 4.384.760
NOTA 22 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Activo por impuesto diferido
2018 2017
Beneficios definidos 786
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 786 -
El gasto por impuesto a la renta incluye:
2018 2017
Gasto corriente por impuesto a la renta 41.068 39.776
Diferencia temporal por impuesto diferido (786) -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 40.282 39.776

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 22 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuacion)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria como sigue:

2018 2017
Pérdida (Utilidad) antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta (77.764) 77.489
(-) Participacién trabajadores - (11.623)
(+) Gastos no deducibles 95.155 114.933
= Base imponible antes de impuesto a la renta 17.391 180.799
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado 4.348 39.776
Anticipo minimo de impuesto a la renta 41.422 44.683
Rebaja del saldo del anticipo - Decreto 210 - (16.961)
41.422 27.722
Impuesto a la renta determinado 41.422 39.776
(-) Anticipo pagado del impuesto a la renta (354) (2.286)
(-) Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (33.074) (41.068)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (3.573) .
Saldo por pagar (a favor) del contribuyente 4.421 (3.578)

Aspectos Tributarios

Con fecha 20 de diciembre del 2018, se publicé en el Registro Oficial nimero 392 el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A continuacion, se detallan los aspectos mas importantes del
mencionado Reglamento:

*  Exoneracion del Impuesto a la Renta para nuevas inversiones productivas en sectores priorizados y
en industria basica, quienes deberan cumplir con los siguientes lineamientos: generacién de empleo
y proporcionalidad del impuesto a la renta.

=  Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para las nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion, quienes deberan cumplir con los siguientes lineamientos y
condiciones: i) el beneficio aplica para quienes suscribieron un contrato de inversion con el Estado a
partir del inicio del ejercicio fiscal 2018; ii) para la importacion de bienes de capital y materias primas,
el ente rector en materia de inversién establecera en el contrato de inversion el monto maximo de
exoneracion; iii) para la aplicacion del beneficio respecto a la distribucién de dividendos los mismos
deberan corresponder a los generados en el plazo de vigencia del contrato.

(Ver pagina siguiente)

Pagina 25 de 27



MARTEL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 22 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(Continuacion)

=  Exoneracién por reinversion de utilidades, se debera considerar los siguiente: para el Impuesto a la
Salida de Divisas (ISD) se aplicara a los dividendos pagados directamente a favor de beneficiarios
efectivos residentes en el Ecuador, del Impuesto a la Renta aplicara a favor de beneficiarios efectivos
de los dividendos distribuidos, reinversion de al menos el 50% de las utilidades se debera destinar a
la adquisicién de activos productivos, en caso de no cumplir con la condicion de incrementar el capital
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior aquel en que se generaron las utilidades
materia de la reinversion, asi como de no adquirirse los nuevos activos productivas fruto de la
reinversion hasta la misma fecha, la sociedad deberé declarar y pagar las retenciones de impuesto a
la renta e impuestos a la salida de divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos.

=  El valor sobre el cual se calculara la retencién en los dividendos sera el valor distribuido mas el
impuesto pagado por la sociedad. Los porcentajes de penderéan de la tarifa del impuesto a |a renta
que aplique para la Compania. Cuando |a tarifa del Impuesto a la Renta sea del 28% el porcentaje de
retencion sera del 7%; y, cuando sea del 25% el porcentaje sera del 10%.

= Se agregaron nuevos casos para el reconocimiento de impuestos diferidos aplicables para los
contratos de construccion, provision por deterioro de activos fijos, inventarios por provision por valor
neto de realizacion, enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital.

= Cuando el anticipo del Impuesto a la Renta sea superior al Impuesto Causado o si no existiese
Impuesto Causado, el contribuyente podra solicitar la devolucion del excedente, o utilizar dicho monto
como crédito tributario hasta dentro de 3 anos contados desde la fecha de la declaracion. Ademas,
se elimina la condicion para la devolucién del anticipo, dependa del excedente en la Tasa Impositiva
Efectiva (TIE), determinada por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

NOTA 23 - CONTINGENTES

De acuerdo con el criterio de la Administracion de la Compania no existen contingencias de caracter
significativas, que eventualmente podrian derivar en el registro de un pasivo al cierre de los anos 2018 y
2017. Adicionalmente segln carta de respuesta a la solicitud de confirmacion de saldos enviada por los
auditores externos a los asesores legales, informaron que no existen posibles pasivos u obligaciones

contingentes.

NOTA 24 - PATRIMONIO
a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compariia esta constituida por un capital de 10.400 participaciones de
un valor nominal de US$ 1,00.

b) Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
afo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva
legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Segun
los estatutos de la Compania la reserva legal debe ser por lo menos del 35%.

(Ver pagina siguiente)

Pagina 26 de 27



MARTEL CiA. LTDA.
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NOTA 24 - PATRIMONIO
(Continuacion)

c) Reserva facultativa

Esta constituida de acuerdo con lo establecido en los estatutos de la Compania de manera voluntaria.

d) Aporte a futuras capitalizaciones

Corresponde aportes entregados por los Socios de la Comparfiia durante el afio 2013.

e) Reserva de capital

El saldo acreedor de la reserva de capital segtin los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en el Ecuador anteriores, solo podré ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizando en absorber pérdidas;

o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (01 de julio del 2019)

no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 26 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorizacién del Representante
legal de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para

su aprobacion definitiva.
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““Sra. Consuelo Bonilla

Contadora General
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