MARTEL CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - ANTECEDENTES

La Compania fue constituida el 30 de julio de 1992 con el objeto de dedicarse al asesoramiento en
telecomunicaciones y seguridad tanto industrial como doméstica, asi como a la importacion, distribucion y
comercializacién de sistemas, partes, piezas y repuestos. Todos estos necesarios y utilizados en
telecomunicaciones y seguridad.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Martel Cia. Ltda., constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tema Efectiva a partir

Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa
: 1 enero 2018
conjunta a su valor razonable.

Enmiendas Referentes a transferencias de propiedades de inversion y
NIC 40 que las mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en |1 enero 2018
el uso del activo.

Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo

NIIF 1 para los adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19y |1 enero 2018
la NIIF 10.
Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de

NIIF 2 operaciones de pago basadas en acciones. 1 enero 2018
Enmiendas a la NIIF 4 "contratos de seguros" relativas a la aplicacion de

NIIF 4 la NIIF 9 (instrumentos financieros) 1 enero 2018
Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas

NIIF 9 anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacion. 1 enero 2018
Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de

NIIF 15 contratos con los clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11 y 18. 1 enero 2018
Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de

CINIIF 22 transacciones en las que existe una contraprestacion denominada o 1 enero 2018

tasada en una moneda extranjera.
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MARTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Norma Tema Efectiva a partir
Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta
NIC 28 aplicando el valor patrimonial proporcional. 1 enero 2019
NIIF 16 El’.igh;:?cmn de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la 1 enero 2019
Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de
NIIF 19 ciertas condiciones de pagos adelantados. 1 enero 2019

Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las

CINIIF 23 | incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta. 1 enero 2019

NIIF 17 Norma que reemplazara la NIIF 4 "contratos de seguros". 1 enero 2021

La Compania estima que la adopcién de las mejoras y nuevas NIIF antes descritas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b) Traduccion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y depositos de libre disponibilidad en
bancos.

d) Activos y pasivos financieros

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacién depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de “Clientes
y ofras cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compaiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“Proveedores, préstamos y ofros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Clientes y otras cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Proveedores y otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion financiera por:
Proveedores, préstamos y otras cuentas por pagar.

Pagina 7 de 25



MARTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el activo
o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes
por la venta de bienes en el curso normal de su operacién. Si se esperan cobrar en un afno o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Debido a que la
Compaiiia comercializa sus productos en un plazo de hasta 45 dias, sobre sus saldos vencidos mayores a
un ano se realizan estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Proveedores, préstamos y otras cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los bienes, regisirando el correspondiente ajuste en
el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los clientes. La Compania ha determinado
que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al valor nominal de la cartera, debido
a que las transacciones no mantienen costos significativos asociados y los intereses cobrados a los clientes
por las ventas a crédito se reconocen segun se devengan. Ademas, se establece una provision para pérdidas
por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz
de cobrar todos los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

f) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que sea menor. El costo se determina
usando el método de promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los
costos necesarios para llevar a cabo la venta.

g) Propiedades y equipos

Se muestra al costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada.

El costo del activo y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se

registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del ano.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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La depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas tiles
usadas en el calculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo anos
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Edificios 20
Vehiculos 5

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable.

h) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan
flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro.

i) Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente. Elimpuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto
alarenta.

La referida norma establecié que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

j) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra con cargo a
resultados.

Décimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente y sobre una base
devengada. Al cierre del ano la Compania paga de forma mensual el décimo tercero y cuarto sueldo.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio) - la provision es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afnos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Al cierre del ano, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.

k) Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos
correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compariia y puedan ser cuantificados con fiabilidad.
Asi como se hayan transferido los riesgos y beneficios significativos de propiedad

) Gastos

Se registran en base a lo devengado.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compariia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionada con el siguiente
concepto:

» Provision para cuentas incobrables: La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
Administracion de la Companiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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+ Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciertas
interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus estimaciones son
apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretacion con la
Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales

independientes.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los fiujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Administracién. La tesoreria de la Compania identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. El efectivo es
mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos o pasivos, debido a la
nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compania. La Compania monitorea

semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ACTIVO

Activo corriente
Medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Medidos al costo amortizado
Clientes comerciales, neto provision
Otras cuentas por cobrar

Total de activos financieros

PASIVO

Pasivos corrientes

Medidos al costo amortizado
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Préstamos bancarios

Pasivo no corriente
Prestamos bancarios
Socios

Total de pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

2017 2016
181,067 46,977
728,095 894,736

24,126 18,927

933,288 960,640

2017 2016
430,211 890,929
459,838 272,231

55,635 171,140
945,684 1,334,300

91,939 -

99,895 194,936

=L043079 __1.529.230

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo; cuentas y documentos por cobrar; y, cuentas y
documentos por pagar se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto (excepto las cuentas
por pagar a Socios de largo plazo que no devengan intereses) de estos instrumentos y los préstamos

bancarios devengan tasas de interés de mercado.

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

Fondos fijos
Caja chica
Cuentas corrientes
Banco Pichincha C.A.
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO

Banco Guayaquil S.A.
Banco Procredit S.A.

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

Deudores comerciales
Cheques post fechados
Provision para cuentas incobrables

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(1)
(2)
(3)

2017 2016
1,080 1,130
34,032 7,293
121,201 36,690
6,108 1,864
18,646 .
181.067 46 977
017 201
550,294 918,315
205,056 -
(27 255) (23,579)
728 894,736

(1) A continuacion, se muestra un detalle de antigliedad de los saldos al cierre de cada ario:

Por vencer

Vencidas

Hasta 30 dias
31 - 60 dias
61-90 dias

91 - 120 dias
Mas de 121 dias

Total

2017 2016
363,954 757,476
363,954 757 476
113,609 13,635

24,927 58,956
6,257 45,564
2,048 17,798

39,499 24,986

186,340 160,839

550,294

(Ver pagina siguiente)

918,315
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NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES
(Continuacion)

(2) Corresponde a cheques recibidos por cobros de cartera de modo anticipado; y que, hasta la fecha de
cierre del ano, no han sido depositados por parte de la Compania.

(3) Los movimientos del ano de la provision para cuentas incobrables son como sigue:

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 2017 y 2016 23,579 21,210
Adiciones 3,676 2,369

Saldo final al 31 de diciembre 2017 y 2016

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

27,255

— 23579

2017 2016
Cuentas por cobrar empleados 14,049 3,475
Seguros pagados por anticipado 5,314 -
Liquidacion de importaciones 2,651 -
Anticipo a proveedores 1,600 18,927
Otras cuentas por cobrar 512 -

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

NOTA 9 — ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

24,126

— 22402

2017 2016
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 41,068 42,402
Anticipo del impuesto a la renta pagado 2,286 -

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

NOTA 10 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

43,354

42,402

2017 2016
Mercaderias 593,829 742,756
Importaciones en transito 156,421 271,360

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

750,250

1,014,116
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NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016

Terreno 630,000 630,000
Edificios 1,089,138 1,089,138
Vehiculos 396,441 396,441
Muebles y equipos de oficina 127,894 137,493
Equipos de computacion 10,032 10,032
Total de propiedades y equipos 2,253,505 2,263,104
(Menos):

Depreciacion acumulada (523,444) (398,227)
Total al 31 de diciembre del 2017 y 2016 1,730,061 1,864,877

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 12 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

Cablecomsa S.A.

Intcomex Inc.

Panduit Corp. USA

Inselec S.A.

Leviton Manufacturing Co. Inc.
Belden Inc.

Otros menores

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

Cheques post fechados
Cuentas por liquidar
Anticipo de clientes
Otros menores

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

2017 2016
197,413 18,910
69,170 59,705
65,595 329,763
56,711 103,062
. 126,676
. 100,218
41,322 152,595
430211 890,929
2017 2016
(1) 205,514 .
@) 178,368 265,108
73,763 6,374
2,193 749
459,838 272231

(1) Corresponde a cheques recibidos por cobros de cartera de modo anticipado; y que, hasta la fecha de

cierre del ano, no han sido depositados por parte de la Compania.

(2) Corresponde principalmente a la cancelacion de facturas de proveedores, realizados por su empresa

relacionada CABLECOMSA S.A.

NOTA 14 - PRESTAMOS BANCARIOS

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 14 - PRESTAMOS BANCARIOS
(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

Préstamos bancarios
Tarjetas de crédito por pagar

Préstamos bancarios a corto plazo
Préstamos bancarios a largo plazo

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

2017 2016
(1) 138,895 163,033
8,679 8,107
147,574 171,140
55,635 171,140
91,939 -
147,574 171,140

(1) Un detalle del saldo al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

Fecha
Institucion financiera Inicio
Banco ProCredit S.A. 14/09/2017

Fecha de Plazo Tasa de
Vencimiento (Meses) Interés anual 201
16/09/2020 36 8.00% 138,895

138,895

NOTA 15 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Impuesto a la renta de la Compaiiia (1) 39,776 53,608
Impuesto al valor agregado 34,132 80,953
Retenciones del impuesto al valor agregado 11,178 10,188
Retenciones del impuesto a la renta 4,840 6,178
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 89,926 150,927

(1) Ver Nota 22

NOTA 16 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 16 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES

(Continuacion)
Al 31 de diciembre comprende:
2017 2016
Obligaciones con el (IESS) 13,142 13,119
Participacion trabajadores (1) 11,623 29,558
Némina por pagar 7,670 252
Beneficios sociales 2,379 =
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 34,814 42,929
(1) Ver Nota 22
NOTA 17 - BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprende:
2017 2016
Jubilacion patronal (1) 175,508 179,009
Desahucio (2) 29,295 22,606
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 2041303 201!615

(1) La jubilacién patronal de acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). La siguiente tabla resume los
componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el estado de resultados
integrales y su movimiento durante el ano:

2017 2016
Saldo inicial 179,009 173,666
Costo del servicio en el periodo actual 26,376 17,023
Reversion de reserva trabajadores salidos (12,829) (31,209)
Costo financiero 7,078 6,495
Pérdida (ganancia) reconocida - ORI ~ (24,126) 13,034
Total 175,508 179,009

(2)

La bonificacion por desahucio de acuerdo con el Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. La siguiente tabla resume
los componentes del gasto por desahucio reconocido en el estado de resultados integrales y su
movimiento durante el ano:

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 17 — BENEFICIOS DEFINIDOS

(Continuacion)
2017 2016
Saldo inicial 22,606 18,469
Costo del servicio en el periodo actual 8,613 3,825
Reversion de reserva trabajadores salidos (1,244) (1,336)
Costo financiero 1,193 822
Pérdida (ganancia) reconocida - ORI (1,873) 826
Total 29,295 22,606

Las hipotesis actuariales utilizadas con efecto para los ejercicios 2017 y 2016 en la constitucion de esta
provision son las siguientes:

201 2016
Tasa de descuento 8.34% 5.44%
Tasa esperada de incremento salarial 3.97% 1.64%
Tasa de rotacion 0.00% -12.73%
Tabla de mortalidad e invalidez TMI IESS 2002 TMI IESS 2002

El célculo de los beneficios definidos para los empleados a largo plazo fue realizado por un actuario
independiente calificado.

NOTA 18 - SOCIOS

Corresponden a cuentas por pagar a los Socios de la Compania, por las cuales no se reconocen intereses y
tampoco se tiene una fecha estimada de pago de las mismas.

NOTA 19 - SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Saldos con partes relacionadas

2017 2016
Pasivo
Cuentas y documentos por pagar
Cablecomsa S.A. 197,413 18,910
Sr. Marcelo Bonilla J. 26,282 130,067
Sr. Marcelo Bonilla E. 73,613 64,869
297,308 213,846
Corto Plazo 197,413 18,910
Largo Plazo 99,895 194,936
Total 297,308 213,846

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 19 - SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Remuneracién de personal clave de la gerencia

La Compafia reconocio en los resultados corrientes del afio 2017 gastos por remuneraciones del personal
clave de la gerencia por US$. 99.864.

NOTA 20 - INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Mercaderias de infraestructura 3,702,487 4,874,912
Mercaderias de cables y conductores 751,711 -
Mercaderias de equipos y elementos activos 32,611 -
Servicios 3,084 33,829
Otras ventas 3,719
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 4493612 4,908,741

NOTA 21 - COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos de operacion reportados en los estados financieros adjuntos es como
sigue:

017 2016
Costo de ventas 2,961,975 3,215,574
Gastos operacionales 1,422,785 1,441,846
Total 4,384,760 4,657,420

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 21 - COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
(Continuacion)

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Costo de productos vendidos 2,961,975 3,215,574
Remuneraciones y beneficios sociales 738,016 687,786
Servicios varios 141,753 186,220
Mantenimiento y reparaciones 136,375 169,463
Depreciaciones 130,803 117,064
Arriendos 93,535 90,266
Servicios basicos 42,689 43,044
Honorarios y consultoria 23,255 27,898
Gastos de viaje 21,388 18,648
Cuotas y suscripciones 18,668 17,415
Seguros y reaseguros 18,136 29,597
Gastos por inventarios 16,416 17,425
Impuestos y contribuciones 16,220 12,900
Servicio al clientes 11,635 13,274
Suministros y materiales 10,220 8,478
Provisiones 3,676 2,368
Total 4,384,760 4,657,420

NOTA 22 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la

conciliacion tributaria como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 22 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuacion)

2017 2016
Utilidad antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 77,489 197,053
(-) Participacion trabajadores (11,623) (29,558)
(+) Gastos no deducibles 114,933 70,125
= Base imponible antes de impuesto a la renta 180,799 237,620
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 39,776 52,276
Anticipo minimo de impuesto a la renta 44,683 53,608
Rebaja del saldo del anticipo - Decreto 210 (16,961) -
27,722 53,608
Impuesto a la renta determinado 39,776 53,608
(-) Anticipo pagado del impuesto a la renta (2,286) -
(-) Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (41,068) (42,402)
Saldo a favor (por pagar) del contribuyente 3,578 1 1!206

A Tributarios

a) Mediante decreto ejecutivo 210 de fecha 07 de diciembre del 2017, se dispuso para aplicacién de la
Compania, una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017. Debido a que las ventas anuales del ano superaron el USS$.
1.000.000.

b) Con fecha 29 de diciembre del 2017, se publicé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial nimero
150 la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestion financiera. A continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles
0 no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales.

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CIA. LTDA.

NOTAS EX_PLICATWA.S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 22 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuacion)

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden disminuir
los gastos por sueldos y salarios, décimo tercera y décimo cuarta remuneraciones, aportes patronales
y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccion.

Para la liquidacion del impuesto a la renta anual no seran deducibles los pagos realizados en efectivo
superiores a USS$. 1.000, ni tampoco sera considerado como crédito tributario el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) en compras.

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros debe incluir tanto los

propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

NOTA 23 - CONTINGENTES

De acuerdo con el criterio de la Administracién de la Compania no existen contingencias de caracter
significativas, que eventualmente podrian derivar en el registro de un pasivo contingente al cierre del afno
2017. Sin embargo, los asesores legales de la Compania no dieron respuesta a las cartas de confirmacion
que fueron enviadas por los auditores externos. En consecuencia, al cierre del ano se desconoce el criterio
de los asesores legales, en relacion con posibles pasivos contingentes que pudieran existir al cierre del
ano.

NOTA 24 - PATRIMONIO

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia esta constituida por un capital de 10.400 participaciones de
un valor nominal de US$ 1,00.

b) Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
ano, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva

legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Segun
los estatutos de la Comparniia la reserva legal debe ser por lo menos del 35%.

c) Reserva facultativa

Esta constituida de acuerdo con lo establecido en los estatutos de la Compariia de manera voluntaria.

d) Aporte a futuras capitalizaciones

Corresponde aportes entregados por los Socios de la Compania durante el ano 2013.

(Ver pagina siguiente)
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MARTEL CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 24 — PATRIMONIO
(Continuacion)

e) Reserva de capital

El saldo acreedor de la reserva de capital segtin los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en el Ecuador anteriores, solo podra ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; utilizando en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (20 de julio del 2018)

no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 26 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con autorizacion del Representante

legal de la Compania y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para
su aprobacion definitiva.

Rudgiouilia

r. Roberto,Bonilla - elo Bonilla
Gerente General Contadora General
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