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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 16 de abril del 2011
A los Socios de
MARTEL CiA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Martel Cia. Ltda., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asf como un resumen de {as paliticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de fa Administracion de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracion de Martel Cia. Ltda., es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumpiamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos de la Compairiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidén sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluaciéon de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de

auditoria.
i ional
Av. Republica 500 y Pradera e E:;/I::/:': dh:::ns:::‘ ra
Edificio Pucara Of. 504 Quito-Ecuador ) 4 Haussmann
Casilla 17-12-474 / Telefax (593-2) 2905-396 / 2228-527

Tel. (33) 01.5393.9460
www. EuraAudit.org

/

. email: luis.paredes@accessram.net
. www.paredes.com.ec




Member of the Network

|
Paredes Santos

& ASOCIADOS CIA. LTDA
W AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 16 de abril del 2011
A los Socios de
MARTEL CiA. LTDA.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Martel Cia. Ltda., al 31 de diciembre del
2010, y el resultado de sus operaciones, sus cambios en su patrimonio y.sUs flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatoria ¢ Contabilidad.
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MARTEL CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
ACTIVO a Notas 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 186,969 132,970
Inversiones temporales 2,090 2,052
Documentos y cuertas por cobrar
Clientes 4 539,549 442 643
Provisién para cuentas dudosas 4 (10,446) (9,477)
Cuentas del personal 10,576 6,288
Otras cuentas por cobrar 54,843 20,706
Impuestos anticipados 54,662 31,429
Inventarios 5 776,174 463,689
Total del activo corriente 1,614,417 1,090,300
ACTIVOS FIJOS 6 131,606 149,612
Total del Activo 1,746,023 1,239,912

Referencia

PASIVO Y PATRIMONIO a Notas 2010 2009
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 752,662 458,066

Ctras cuentas por pagar 2,771 1,098
Obligaciones financieras 7 18,477 60,246
Impuestos por pagar 8 123,545 36,779
Provisiones y acumulaciones 9 75,141 25,792
Total del pasivo corriente 972,586 581,981
OBLIGACIONES FINANCIERAS 7 43,067 65,537
JUBILACION PATRONAL Y
DESAHUCIO 10 97,514 80,566
SOCIOs 1 180,734 232,075
OTROS PASIVOS 51,032 56,629
PATRIMONIO (ver estado adjunto) 401,090 223,124

Total del Pasivo y Patrimonio 1,746,023 1,239,912

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.



MARTEL CiA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas

Costo de ventas
Utilidad Bruta

Gastos operacionales
Utitidad Operacional

Gastos financieros
Otros ingresos (egresos) neto

Utllidad antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a larenta

Participacion trabajadores
Impuesto a larenta

Utilidad neta del afio

Referencia
a Notas

15
15

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

2010 2009
4,566,690 3,068,640
(3,243,382) (2,219,253)
1,323,308 849,387
(1,025,838) (765,571)

297 470 83,816

(19,011) (38,459)
(530) 18,649
277,929 64,006
(41,689) (9,601)
(58,274) (13,417)
177,966 40,988

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los

estados financieros.
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MARTEL CiA. LTDA.

ESTADOS DE CAMIBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Reservade Resultados

social Legal Facultativa Capital Acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2009 10,400 2,080 12,786 7,400 364,472 397,138
Dividendos pagados - - - - (215,002) (215,002)
Utilidad neta del afio - - - - 40,988 40,988
Saldo al 31 de diciembre del 2009 10,400 2,080 12,786 7,400 190,458 223,124
Utilidad neta del afio - - - - 177,966 177,966
Saldo al 31 de diciembre del 2010 10,400 2,080 12,786 7,400 368424 401,090

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.



MARTEL CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

2010 2009

Flujos de efectivo generado por actividades

de operacién.

Efectivo recibido de clientes 4,470,753 2,998,289

Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,209,656) (2,630,452)

Intereses pagados (19,011) (38,459)

Impuesto a larenta (58,274) (13.417)

Otros ingresos (egresos), neto (530) 18,649
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 183,282 334,610
Flujos de efectivo aplicados a las actividades

de inversion:

incremento de activo fijo neto (25,016) (49,220)

incremento de inversiones temporales (38) (52)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (25,054) (49,272)
Fiyos de efectivo proveniente de actividades

de financiamiento:

Obligaciones bancarias a corto plazo (41,769) (107,116)

Obligaciones bancarias a largo plazo (22470) (22,469)

Obligaciones con los socios (56,938) 188,996

Dividendos pagados - (215,002)

jubilacién patronal y desahucio 16,948 (5,568)
Efectivo neto utilizado en actividades

de financiamiento (104,229) (161,159)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 53,999 124,179
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de afio 132,970 879N
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 186,969 132,970

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




MARTEL CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(Continuacion)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo
de efectivo provisto en actividades de operacion

Utilidad neta del afo
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Depreciacion

Provision cuentas dudos as

Cambios en activos y pasivos corfientes

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Impuestos anticipados

Cuentas por pagar

Obligaciones laborales
Obligaciones fiscales

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

2010 2009
177,968 40,988
43,022 40,070
969 4,307
221,957 85,365
(135,331) (50,906)
(312,485) 216,797
(23,233) 10,133
296,259 149,407
49,349 (28,356)
86,766 (47,830)
183,282 334,610

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.



MARTEL CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 30 de julio de 1992 con el objeto de dedicarse al asesoramiento
en telecomunicaciones y seguridad tanto industrial como doméstica, a la importacién, distribucion
y comercializacion de sistemas, partes, piezas y repuestos. Todos estos necesarios y utilizados
en telecomunicaciones y seguridad.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificados para el patrimonio de

acuerdo a procedimientos de ajuste y conversién a ddlares estadounidenses establecidas en la
NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resuitados, asi como en la revelacion
de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al valor neto de realizacién o costo histérico, el que sea menor.

Los productos en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

Activo fijo

Se muestran al costo histérico menos la correspondiente depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas

que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada
siguiendo el método de linea recta.

(Ver pagina siguiente)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Provision para cuentas incobrables

Se registra con cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar
a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar, en base a una evaluacién individual de
las mismas. Los castigos en cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son debitados a esta
cuenta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconacer a sus trabajadores de acuerdo con
la legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25% sobre las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente y utilizada principalmente en la compra de maquinaria y equipos
nuevos. Por los afios 2010 y 2009 se aplico la tasa del 25%.

Adicionalmente a partir del aflo 2010, la Compariia debe determinar un anticipo minimo de
impuesto a la renta, mediante una base de calculo previamente establecida por la Administracion
Tributaria, posteriormente debe comparar el anticipo calculado con el monto del impuesto a la
renta; y, el mayor de los dos valores constituird un pago definitivo del impuesto a ia renta en el
afio 2010

Ademas con fecha 29 de diciembre del 2010 se public6 el Cédigo de la Produccion, Comercio e
inversiones que entro en vigencia a partir de enero del 2011. Dicho cddigo entre sus partes
principales establece lo siguiente: Determinacién y pago dei salario digno; establecimiento de
zonas especiales de desarrollo econdmico; reformas tributarias aduaneras; exoneracion del pago
del Impuesto a la Renta hasta por cinco afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas; deducciones fiscales adicionales (100%) por la depreciacion de maquinaria y equipo
que preserve el medio ambiente; y, la reduccion progresiva del Impuesto a la Renta hasta liegar
al 22% en el ario 2013.

Jubilacion patronal de los trabajadores

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compariia se contabiliza mediante la constitucion
de una provisidn que es llevada a los gastos de operacién del ejercicio, con base en el método de
amortizacion gradual. El monto es determinado con base en un estudio técnico practicado por un
actuario independiente.

Reserva de capital

De acuerdo con la NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacion y devaluacién de las cuentas capital, reservas y aportes para futuras
capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta reserva por revalorizacion del
patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresion monetaria,
a la cuenta reserva de capital. De acuerdo a disposiciones legales vigentes a partir de diciembre
del 2001 esta reserva puede ser utilizada para compensar pérdidas de ejercicios econémicos y/o
para incrementos de capital.




NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende:

Cuentas Corrientes
Banco del Pichincha C.A.
Banco del Pacifico S A.

Banco de la Produccién PRODUBANCO

Fondos fijos
Caja chica

Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009

NOTA 4 - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende:

Autelcom

Globalcrossing S.A.

lzurieta lliana

Lino Pincay Guillermo

Puce

Sacmis Cia. Ltda.

Sistemas Redes y Telecomunicaciones
Soluciones Integrales de Comunicacion
Clarocom Cia, Ltda.

Global Works

Andeantrade

Comase Cia. Ltda.

IP&WAN Technologies Cia. Ltda.
Servielec

Otros menores

Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009

2010 2009
24,761 9,568
- 331
161,628 122,456
580 615
186,969 132,970
2010 2009
32,158 23,549
6,730 13,578
289 16,069
1,543 15,577
12,996 11,094
495 14,264
3,765 37,407
7,906 15,375
- 49,669
12,038 -
19,319 -
76,272 -
18,741 -
18,275
329,022 246,061
539,549 442,643

Los movimientos del afio de la provisién para cuentas dudosas es como sigue:

Saldo inicial a 1 de enero del 2010y 2009

Adiciones
Utilizaciones

Saldo final al 31 de diciembre 2010y 2009

10 2009
94717 5193
969 4,307
- 23)
10,446 9477




NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende:

2010 2009
Mercaderias 432,274 428 446
Importaciones en transito 343,900 35,243
Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2008 776,174 463,689
NOTA 6 - ACTIVO FIJO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende:
Tasa anual de
2010 2009 depreciacion %

Edificios 84,000 84,000 5%
Vehiculos 134,762 113,016 20%
Muebles y equipos de oficina 58,572 57,829 10%
Equipos de computacion 46,348 43821 33%
Instalaciones 1,921 1,921 10%
Total de activos 325,603 300,587
Menos:

Depreciacion acumulada (193,997) (150,975)
Total al 31 de diciembre del 2010y 2009 131,606 149,612
Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

2010 2009

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 149,612 140,462
Adiciones y retiros (netos) 25,016 49,220
Depreciacion del afio (43,022) (40,070)
Saldo final al 31 de diciembre 2010 y 2009 131,606 149,612

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS

(Ver pagina siguiente)




NOTA 7 — OBLIGACIONES BANCARIAS
{Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2009 y 2010 comprende:

Corto plazo.-
Saido al 31 Saldo al 31
de de
diciembre diciembre
del 2009  Adiciones Pagos del 2010
Banco de la Produccion PRODUBANCO &) 60,246 757 42526 18,477
Saldo al 31 de diciembre def 2009y 2010 60,246 757 42 526 18,477

(1) Corresponden a dos operaciones de crédito. La primera de renovacion periddica y la

segunda con vencimiento en mayo del 2011. Estas operaciones devengan un interés del
11.23% anual.

Largo pfazo.-
Saldo al 31 Saldo al 31
de de
diciembre diciembre
del 2009  Adiciones Pagos del 2010
Banco del Pichincha C.A. 2 65,5637 - 22,470 43,067
Saldo al 31 de diciembre del 2009 y 2010 65,537 - 22,470 43,067

(2) Corresponde a un crédito por concepto de Arrendamiento Mercantil suscrito en noviembre
del 2007, con vencimiento en noviembre del 2012.

NOTA 8 - IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende:

10 2009
Impuesto a la renta de la Compaiia 58274 13417
Impuesto al valor agregado 53,39 19,500
Impuesto a la renta de funcionarios 432 104
Retenciones del impuesto al valor agregado 6679 2,036
Retenciones del impuesto a larenta 4,765 1,722
Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 123,545 36.779




NOTA 9 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2010 comprende:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre de! diciembre del
2009 Adiciones  Utilizaciones 2010
Nomina por pagar 4947 178,290 171248 11,989
Aporte patronal y personal IESS 4568 66,845 59,709 11,704
Prestamos quirografario 902 10,485 10612 775
Fondos de reserva 1,058 9,796 9,158 1696
Décimo cuarto 3,021 8514 8132 3403
Décimo tercero 1695 24,664 2474 3,885
Participacion trabajadores 9601 41,689 9601 41689
Total 25792 340,283 290934 75,141
NOTA 10 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diciembre del 2009 y 2010 comprende:
Saldo al 31de Saldo al 31 de
diciembre del diciembre del
2009 Adiciones  Utilizaciones 2010
Jubilacion patronal 69,671 11,598 - 81,269
Desahucio 10,895 5,350 - 16,245
Total 80,566 16,948 - 97,514

NOTA 11 - SOCIOS

Corresponden a cuentas por pagar a los Socios de la Compaiiia, por las cuales no se reconocen
intereses y tampoco se tiene una fecha estimada de pago de las mismas.

NOTA 12 -~ CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Compafiia esta constituida por un capital de 10.400

participaciones de un valor nhominal de US$ 1,00.

NOTA 13 — RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, ta Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 20% dei
capital suscrito. La reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede ser capitalizada o

utilizada para absorber pérdidas.




NOTA 14 — NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucién No. 06.Q.1CC-004 emitida por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador el 21 de agosto del 2006; y publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre
del mismo afo se establecié que a partir del afio 2009 las compariias domiciliadas en el Ecuador
deben preparar sus estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Posteriormente con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitié la resolucion No. 08.G.DSC-010,
que modificd los plazos mencionados en el registro oficial antes indicado, por lo gue la Compaiiia
debe preparar sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), a partir del 1 de enero del 2012
y se establece el afio 2011 como periodo de transicion.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Compariia preparé sus estados financieros sobre la base
de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

NOTA 15 - CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo que establece en Ia ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado
la conciliacion tributaria como sigue:

2010 2009

Utilidad antes de la participacion de

los trabajadores en las utilidades y de

impuesto a la renta 277,929 64,008
(-) Participacion trabajadores (41,689) (9,601)
(+) Gastos no deducibles 2,500 4,310
(-) Deduccion por trabajadores con discapacidad (5,643) (5,046)

= Base imponible antes de impuesto a la renta 233,097 53,669

Impuesto a la renta causado 58,274 13,417
(-} Retenciones en la fuente {37,207) (30,587)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (17,188) -

Saldo por pagar (a favor) 3,879 (17,170)

NOTA 16 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (16 de abril
del 2011) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaifiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado
en los mismos.




