FRISONEX FRISON IMPORTADORA EXPORTADORA CIA. LTDA.

ESTADG DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivos y bancos
Inversiones temporales
Cuenta por cobrar
Inventarios
Activos per impuestos corriente
Gtros activos corrientes
Total de activos no corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos
Propiedad de inversion

Total de actives no corrientes

Total de actives

Ver notas a los estados financieros
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\\“__g;wi’&itian Frison

Representante Legal

Notas

LWdiciembre 31...
2018 2017

{en miles de ddlares)

274 587
251 -
2.117 2.002
1.565 1.463
108 101
18 19
4,333 4,172
969 740
318 325
1.287 1,065
5.620 3.237

Luis Lgverde
Contadér\General



FRISONEX FRISON IMPORTADORA EXPORTADORA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Préstamos 11 vy 16
Cuentas por pagar 12 vy 16
Pasivos acumuiadaos 13
Fasivo por impuesto corriente 14
Otros pasives corrientes
Total de pasives corrientes
Pasivos no corrientes:
Préstamos 11
Obligaciones por beneficios definidos 15
Total de pasivos no carrientes
Total de pasivos
Patrimonio: 17
Capital social
Reservas

Resultados acumulados
Total de patrimonio

Total de pasives vy patrimenie

Ver notas a los estados financieros
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diciembre 31...

2018

2017

{en mites de dolares)

512 960
961 &2
272 318
52 96
42 29
1.839 2.085
985 -
645 497
1.640 497
3.479 2.582
1.200 1.200
228 205
713 1,225
2,141 2.655
5.620 3.237

3 Christian Frison
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Luis Layerdt
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FRISONEX FRISON IMPORTADORA EXPORTADORA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas

Ingresos 18
Costos de venta 19
Margen hruto
Gastos de administracion y ventas 19
Gastos financieros
Otros ingresos
Utilidad antes de impuestos a la renta
Impuesto a la renta: 14

Corriente

Diferido
Subtotal

Utilidad del afio

Ofros resulfado integral {ORI}:
Mediciones de obligaciones por beneficios definidos
Revaluacion de propiedades

Total del otro resultado integral

Total resultado integral del afio

Utifidad del aiio atribuible a:
Propietarios de la controladora
Propietarios no controladora

Total

Utilidad por accidn (en U.S. ddlares completos):
Basica

Ver notas a los estados financieros

Y Christian Frison
prasentante Legal

SLdiciembre 31...
2017

{en miles de délares)

2018

8.314 8.361
(3.837) {3.744)
4.477 4.617
(3.803) (4.016)
{118) (107)
73 133
629 627
(129) (123)
(43) (21}
(172) (144)
457 483
(48) 283
- 84
{48) 367
409 850
455 480
3 3
457 483
0,38 0,40

™

\-

\
N
Lmétamiﬁe

Contadog General



/

i

FRISONEX FRISON IMPORTADCORA EXPORTADORA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Saldos al 1 de enero del 2017

Apropiacién de reserva fegal

Otro resultadoe integral del afio
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre del
2017

Apropiacion de reserva legal

Ajustes

Pago de dividendo

Mediciones de obligaciones por
beneficios definidos

Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre del
2018

Yar notas a los estades financieros

hfistian Frison
Representante Legal

Capital Reservas Resultados Total
social acumulados
(en miles de déiares)
1.200 206 399 1.805
- 24 {24) -
- - 367 367
- - 483 483
1.200 230 1.225 2.655
- 23 {23) -
- - {23) {23)
- - (900) {900)
- - {48} (48)
- - 457 457
1.2a0 253 688 2.141

Luis L.

Contador

étrergle

General



FRISONEX FRISON IMPORTADORA EXPORTADORA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEl 2018

Sddiciembre 31..
2018 2017

{en miles de délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes 8.226 7.489
Pagado a proveedores y empleados {(7.110) (7.155)
Intereses pagados (118) (107)
Otros ingresos 73 106
Impuesto a la renta (172) {144)

Flujo de efectivo neto proveniente de

actividades de operacidn 899 189
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos (604) (504)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Nuevas obligaciones (448) 78
Nuevas gbligaciones a largo plazo 995 -
Inversiones temporales (251} -
Dividendos pagados {300} -
Flujo de efectivo neto (utilizado) proveniente 604 28
en actividades de financiamiento (604)
EFECTIVO Y BANCOS:

Cisminuciones netas en efective y bancos {309) (237)
Saldos al comienzo del afio 587 824
Saldos al final del afio 278 587

Ver notas a los estados financieros

\.___ Chiistian Frison Luls La erc}g
Representante Legal ContadgriGenerat
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FRISONEX FRISON IMPORTADORA EXPORTADORA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Frisonex Frison Importadora Exportadora Cla. Ltda. es una Compafila constituida
en el afio 1992 enla ciudad de Quito, su principal actividad congiste enla
comerciatizacion de equipes e i nsumos para laboratorios, centros medicos,
hospitales publicos o privados vy farmacias,

En el afic 2016, el Grupo Difare S.A. realizo la compra total de las acciones de la
Compafita Frisonex Frison Importadora Exportadora Cia. Ltda. Al 21 de marzo de
2017, a3 Superintendencia de Control del Poder de Me rcade aprobd la
comercializacion de dichas acciones transferidas at Grupo Difare 5.A.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal totai de la Compafiia alcanza 64
y 62 empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracidn de la Compafifa.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estadgs financieros han sido preparados de
conformidad con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Frisenex Frison Importadera
Exportadora Cia. Ltda. han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propiedades e inventario que son vendidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.
£l costo histdorico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado enfa fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente cbservable o
estimado utilizando otra técnica de valoracian,

A continuacion se describen Jas principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liguidos y depdsitos, que
se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adguisicidén o al valor
neto realizable, el menor y son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El
valor neto realizable representa el precic de ve nta estimado menos todos los
costos de terminacion vy los costos necesarios para la venta.



Propiedades y equipos:

]

Medicidon en efi momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipe comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directammente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmanteiamiente y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn de
activos calificados.

Medicién posterior al reconocimianto: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, tas propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada, y el importe acumutado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en el
periodo en gue se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modefo de revaluacion: Despues
del reconocimiento iniclal, los terrenos e instalaciones sen presentados a sus
valores revaluados menos 1a depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por detericro de valor. La s revaluaciones se e fectdan
periodicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos e instalaciones se
reconoce en otro resultado integral, y se acumuta en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacidn de propiedades y equipo., Una
disminuciéon del wvalor en libros de la revaluacién de los terrenocs e
instalaciones es registrada en resultados,

El saldo de revaluacion de terrenos e instalaciones incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utllidades retenidas, cuando se produce la baja
en cuentas de! activo.

Los efectos de 1a revaluacidn de propiedades y equipo, sobre e] impuesto a la
renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias.

Mé&todo de depreciacion y vidas Gtiles: El coste de propiedades v equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados af final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado scbre una
base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas dtiles usadas en el calcalo de la depreciacidn:



Vida (til

ftemn "
(en afios)
Bodega e instalaciones 30
Edificios 20
Maguinarias y equipos 10
Muebles y equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Equipos electronicos en comodato 3

s+ Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida que suria
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
fa diferencia entre el precic de venta yel valor en libras del active vy
reconocida en resultados.

¢« Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesguiera propledades v g quipos que, estando
totalmente depreciades, se encuentran todavia en uso. Es politica del a
Administracidén revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residuai.

Activo de propiedad de inversién: Son aquellas mantenidas para producir
rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costas
de la transaccidn. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién
son medidas a su valor razonable,

Las propiedades de fa compafiia mantenidas bajo contratos de arrendamisnto
operative para ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de
inversién y se miden de acuerdo con el modelo de valor razonable. Las ganancias
o pérdidas que surgen de fos cambios en el valor razonable de la propiedad de
inversion se incluyen en los resultadas del periodo en el que se originan.

tna propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicidn o cuando
la propiedad de inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia ¢ pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada come la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo} se incluye enlos
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Impuestos: Et gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
1a renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

= Impuesto corriente: £l impueste por pagar cerriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables ¢ deducibles. El pasivo de la
Campaiiia por concepte del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

= Impuestos diferidos: El impuesto diferide se recanoce sobre las diferencias
temporarias determinadas antre el valor en libros de ios activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se receonoce generalmente para todas las diferencias
tempaorarias imponibles, Un active por impueste diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las



que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos activos y
pasives no sereconccen  si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial {distinte al de la combinacidn de negocios) de otros
activos y pasi vos en una o peracidn gue no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni ia contable. Ademas, los pasivos por impueste diferide no se
reconocen si la diferencla temporal surge dei reconocimiento inicial de la
plusvaiia.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacidn en el periodo en el gue el active se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas {y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final de! periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, &l final del periode sabre el que se informa, recuperar
o Higuidar el importe en libros de sus activos vy pasives.

La Compafita debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafifa tiene la Intencion de liguidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como fngreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
l[a medida en que hayan surgido de una transaccion o sUCeso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en <uyo caso el impuesto también se reconoce fu era del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negacios.

Provisiones: Se reconccen cuando se tiene una obligacién presente {ya sea legal
o implicita} como resuitado de un sucesc pasado, es prebable que la Compafiia
tenga gue desprenderse de recurses que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar |a obligacian, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de ia
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolsc necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
pericdo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

]

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y honificacién por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bo nificacion por
desahucio) ha sido determinade utilizande el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuftado del

afo en el gue se generan, asi cemo el interés financiere generado por la
obligacion de beneficio definida.



lL.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias vy pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con carge o abono a otro
resultade integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de
fas ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas vy no son reclasificadas ala
utilidad o pérdida del periodo,

» Otros beneficios de corto plazo: Se reconoce un pasivo por los beneficias
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el
empieado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios
que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacienados con
beneficios a empleados a corte plazo se miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicio, conforme la forma de cédlculo de cada beneficio.

a Participacidn a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto

- por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este

beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legajes.

Transacciones en moneda extranjera: Al preparar los estados financieros de
fas entidades individuales, las transacciones en maneda distinta a la moneda
funcional de la entidad (moneda extranjera} son registradas utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas en que se efectdan las operaciones. Al final de
cada periodo que se infarma, las partidas moenetarias denominadas en moneda
extranjera soh reconvertidas a fos tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las
partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determiné el valor razanable, Las partidas no-monetarias calculadas en tédrminos
de costo histdrico, en moneda extranjera, ne han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resuttados del periodo en que surgen, excepto por:

» Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera refacionadas con los activos en construccidn para su uso productive
future, las cuales soni ncluidas en el costo de dichos activos al ser
consideradas como u n ajuste a los costos por intereses sobre dichos
préstamos dencminados en moneda extranjera;

= Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con
coberturas de rlesgos de tasa de cambio, vy;

e [Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por
pagar relacionadas con operacién en e| extranjero para la cual no estd
planificade ni es posible que se genere el pago (fermande asi parte de la
inversién neta en la operacion en el extranjero), las cuales son recon ocidas
inicialmente en ofro resultado integral y reclasificadas desde el patrimonio al
resultado del pertodo sobre reembolso de las partidas no monetarias.



Para fines de la presentacion de los estados financieros, los activos vy pasivos de
las transacciones en moneda extranjera de la Compafifa son expresados zn
Currency Units, utilizando los tipos de cambio vigentes al fina! del periodo sobre
el que se informa. Las partidas de ingresos y gastes se convierten a los tipos de
cambio promedio vigentes del periodo, a menos que estos fluctlien de forma
significativa durante el periodo, en cuyo caso se utilizan los tipos de cambio a la
facha en gque se efectdan las transacciones, las diferencias en cambio que surjan,
dado el caso, se recon ocen en otro resultado integral y son acumuladas en el
patrimonic (atribuidas a fas participaciones no controladoras cuandeo sea
apropiado).

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

= - Venta de bienes: Se reconocen &l momento de la facturacidén, pueden ser-
medidos con fiabitidad, y es probable que la compafiia reciba los heneficios
econdmicos asociados a la transacciéon

s Ingresos por venta de bienes en custedia: Se reconoce como ingreso al
momento de la facturacidn, y se mantienen en las bodegas de la Compafiia,
sin que los riesgos y beneficios hayan sido transferidos.

» Prestacion de servicios: Se reconoce por los servicios de mantenimiento de
equipos en comodatos.

= Ingresos por alguileres: La politica de la compafiia para e reconocimiente
de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la nota
de arrendamientos (ta Compafila como arrendador),

Costos y gasios: Se registran al costo histdrico. Los cos tos v gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de !a fecha en que
se haya realizade el pago, y se registran en el periodo mas cercano 2n el que se
Conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general ent os
estados financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos
y gastes, salve aquellos casos en los gue la compensacién sea reqg uerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de a esencia de a
transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por.
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién vy la Compaiia tiene
la intencidn de liquidar per su importe neto o de realizar el active y proceder al
pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados,

Activos financieros: Todas las compras o v entas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja ala fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son tedas aguellas compras o
ventas de activos financieros que reguieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en e mercado.



Clasificacion de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que
cumplan las sigulentes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuya
objetiva es mantener los activas financieros con ef fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v

» Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonahle con cambios en resultados, A pesar de fo anterior, la Compafia
podra tomar las siguientes opciones en e memento del reconocimiento inicial de
un activo financieroe:

¢ la Compafifa puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversion de patrimonio en ofro resultade
integral si se cumplen ciertos criterieos; v

+ La compalfiia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razanable con cambios a otro
resultado integral para medirfo a valor razgnable con cambios al resultado del
afio si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contahble,

Costo amortizado y método de intereses efectivo: El método de interés
efeciive es un me€ todo para calcular el costo amortizado de un i nstrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.
Para los activos financieros distintos a 1os comprados u originados con deterioro
{es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial}, Ia
tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los flujos de
efective futuros (incluyendo todos {0s hanorarios vy valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidén vy otras p rimas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valer bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. Paral os activos financleros comprados o
originados con deterioro, se cal cula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo amoriizado de un active financiero es el importe al que se mide un activo
financierac en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos. de principal, mas la
amortizacidn acumulada, usando & método de interés efective de c uaiquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiente, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valer bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un ac tivo financiere antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidade.

Los ingreasos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u ori ginados con d eteriore, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcion de los actives financieros gue posterionmente se han
detariorado  (véase masad elante}. Paral os actives financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se recon ocen
aplicando la tasa de interéds efectiva al coste amortizade del activo finandero, Si,



en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que e} activo ya no se encuentren deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante Ja aplicacion del tipe de interés efectivo
al importe en libros bruto del activo financiero.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el meétodo de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado v al valor razonble
con cambio a etro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u ori ginados con d eterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor brute en libros de un activo
financiero, a excepcién de los activos financieros que los intereses se reconocen
en resultados del afio y se incluyen en {a linea de "Ingresos financieros - ingresos
par intereses”

Activos financieros a valor razonable con cambios al resuitado del afio:
Los activos financieros que no cumplen ios criterios para ser medidos al costo
amartizado o valor razenable con cambios a otro resultado integral se miden a
valor razcnable con cambios en resultados. Especificamente:

» Las inversiones en instrumantos de patrimonic se ¢l asifican como a valor
razonable con cambios al resultado del afio, a menos que el Grupo designe
una inversidn que ne se mantiene para negociacidn, ni es una
contraprestacién contingente que surge de una ¢ ombinacion de ne gocios,
para ser madida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en e
reconocimiento inicial.

» lLos instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultado
integral se clasifican como valor razonable con cambios al resultado del afto.
Ademas, los instrumentos de deuda gue cumplan cualquiera de los criterios
de costo amortizado o los criterios valor razonable con cambics a otro
resultado integral pueden ser designados como a valor razonable con cambiocs
al resultado del afio en el reconocimiento inicial si tal designacién elimina o
reduce una inconsistencia en la medicidon o reconocimiento {denominadeo
‘asimetria contable'}, que surgirfa de la medicidn de activos o pasivos o en el
reconocimiento de Jas ganancias v pérdidas sobre bases diferentes, la
Compafila no ha de signado ningdn instrumento de deuda como a val or
razonable con cambios al resultado del afo.

Las ganancias y perdidas de divisas: E|l valor en libros de los activos
financieros denominades en una moneda extranjera se determina en esa moneda
y se convierte al tipe de cambio al final de ¢ ada periodo de informe.
Especificamente:

s Para los activos financieros medidos a su costo amortizado que no son parte
de una relacién de cobertura designada, las diferencias de cambio se
reconocen en resultado del afio en fa linea de “otras ganancias y pérdidas”;

+« Para instrumentos de deudz medidos a valor razonable con camblos a otro
resultado integral gue no son parte de una relacion de cobertura designada,
las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento de deuda se
reconocen en el resultado del periodo en la linea de " otras ganancias vy
pérdidas”, v;

« para los adivoes financieros medidos a val or razonable con cambios al
resultado del afio que no son parte de una relacién de cobertura designada,
las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio en la linea de
“otras ganancias y pérdidas”,



Deteriore de activos financieros: La Compafiia reconoce una provisién para
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentes de deuda
que se miden al costo amcrtizado. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Cempafila reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las p érdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provisidn basada en la experiencia de
pérdidas histdricas de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciocnes econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones
actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compania reconoce la pérdida-
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha pr oducide un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin
embargo, si el resgo de crédite sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, ef Grupo mide la pérdida por
deterioro para eseinstrumento financiere por un importe igual a fa pérdida
esperada en [os préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
pedrian surgir de todos los posibles sventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada
a 12 meses representa |3 parcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 me ses posteriores ata fecha de presentacion del os estados
financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito
de un instrumentc financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimienta inicial, la Compafiia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la facha de presentacién de informes con el tigsgo de
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacidn, [a Compaftia considera informacion
cuantitativa vy cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia
histérica vy la informacién prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacidn prospectiva considerada incluye proyecciones
de {a industria en que operan los deudores, obtenida a partir de fos informes
economicos de expertos, analistas financieros, arganismos gubernamentales,
grupos de investigacion y otras organizacicnes similares, asi como la
consideracién de diversas fuentes externas de informacion econdomica actuales y
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compafiia,

En particular, la siguiente infermacién se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

s Deterioro significativo real o esperade en la calificacidn de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

» Deterioro significativo en los indicadeores externcs de mercado del riesgo de
créditc para un determinade instrumento financiero, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de
incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o el grade en que el valor
razenable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;



+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras © econdmicas que se espera gque causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

«  Deterioro importante reai o esperado en fos resultados de las operaciones del
deudor;

+ Aumento significative en el riesgo de crédito de otrosi nstrumentos
financieros del mismo deudar, y;

o Cambios significatives adversos reales o esperados en el ambiente
regulatoric, econdmico ot ecnoldgice del deudor que resuita en una
disminucidn significativa en 1a capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.

Independientemeante del resultado de la evaluacidn anterior, la Compafila
presume que ei riesgo de crédito de un- active financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales
tienen entre 30 y mas de 90 dias de mora, a menos que la Compafia tenga
informacion razonable y soportable que demuestre le contrario.

A pesar delo antericr, Ja Compafia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiere gque no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de credito si:

(1} Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimignto;

(2} Bl deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus ob ligaciones
centractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, v;

(3} cambios adversos en [as condiciones econdmicas y d @ negocio en el largo
plaze podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafiia considera que un active financiera fiene un riesgo crediticio cuando
el activo tiene una calificacidn crediticia externz de "grado de inversidn” de
acuerdo con la definicion entendida globalmente o si una calificacidn externa no
estd disponible, el activo tiene una calificacidn interna de "desempefio”. La
calificacion “desempefio” significa que la contraparte tiene una posicién financiera
sélida y no hay impertes vencidos.

La compafilfa monitorea peridédicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que Jos criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesge de crédito antes que los saldos se con viertan en
vencidos.

Definicidn de incumplimiento: La Compafiia considera que lo siguiente
constituye un evento de incumplimiento para fines de administracion de riesgo de
crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos financieros
que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generaimente no son
recuperables:

» Cuande hay unincumplimiento del os acuerdos financieros por parte del
deudor, e;
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+ Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas
indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del andlisis anterior, la Compafiia considera que se ha
producide un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que la Compafifa tenga informacion razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplic es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio: Un active financiero tiene
deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimadoes de ese activo
financiero. La evidencia de gue un active financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

» Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

s Un incurnplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimieanto;

« Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras ds! prestataric han r ealizado
concesiones que de otro modo no hubieran consideradao;

« Cada vezr es mas probable gue e | prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

e |3 desaparicién de un mercado active para el activo financiers debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos: La Compafia castiga un acti ve financiero cuando hay
informacion que indica gue el deudor se encuentra en una dificultad financiera
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando
el deudor ha caido en causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de
quiebra, 0 en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen
mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de
baja aun pueden estar sujetas a actividades de cumplimiento conforme alos
procedimientos de recuperacidn de la Compafifa, teniendo en cuenta el
asesoramiente legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se
reconoce €n resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento {es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiente) yi a exposicidn al incumplimiento. La e valuacién de la
probabiidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumpiimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacidn prospectiva como se describid
antericrmente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto
estd representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; junto con cualguier monto adicional de incumplimiento que se espera
obtener en el futuro, determinado en funcién de la tendencia histdrica, la
camprensidn de la Compafila por fas necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacion refevante a futuro,
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Para los activos financieres, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efective contractuales que se adeudan ala
Compafila de c onfarmidad con el contrato v to dos los flujos de c aja que [a
Compafila espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si ia Compafila ha medido la provisidén para pérdidas para un instrumento
financiero en un i mporte igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrurnento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacidn actual que ya no se cumpien las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda [a vida del activo, la Compafiia mide la provisién para
pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha
de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza =l enfoque
simplificado.

La Compafila reconoce una ganancia ¢ pérdida por deterioro en resultados del
afio de todos los instrumentos financieres con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provisiéon para cuenta incobrables,
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en v alor
razonable con cambios a otre resultadeo integral, para los cuales se reconoce la
provision para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumuiados
en fa cuenta reserva de revalorizacidn de inversiones, v no red uce el importe en
libros del activo financiero en el estado de situacidn financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compaiia dard de baja en
cuentas un active financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad dei activo
financiero a o tra entidad. S Ja Compafia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ve ntajas inherentes a la propiedad vy
contintta reteniendo el control det activo transferido, la Compafiia reconocera su
participacién en el activo y cualquier obligacidn asociada por los importes que
podria tener que pagar. 5i la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y wventajas inherentes a la propiedad de umn acti vo financiero transferido,
continuara reconociendo el activo financiere y también reconocerd un préstamo
garantizado por los recursos recibidos,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos dedeud a y
patrimonio son clasificados como p asivos financieros o comg p atrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerde contractual v las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimaonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
ta Compafila se recon ocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emisién directoes.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al

costo amortizado utilizando el método de interés efective o a valor razonable con
cambios al resultado del afo.
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Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compafifa, se miden de acuerde con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacidn,

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: lLos
pasives financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adguirente
en una combinacidn de negocios, (li} mantenidos para negociar, o (iii) designados
como valor razonable con cambios al resultado del afio, se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y
para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante,

ta tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los punios
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasive financiero, o (cuando sea apropiado) un perfodo méas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compaiiia da de baja los pasivos
financieres cuando, v solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor enl ibres del pasive
financiero dado de baja y la contraprestacidn pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Cuando fa Compaitia intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos susianciaimente diferentes, dicho intercambic se
contabiliza como una extincidn del pasive financiero original y el reconocimiento
de un nue vo pasivo financiero, De manera similar, 1a Compafiia considera Ia
modificacion sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de €1 como
una extincidn del pasive financiero original y 2! reconccimiente de un n uevo
pasivo, Se asume gue los términos son su stancialmente diferentes si el valor
presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos,
incluyendo cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada
utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor
presente de los flujos de efective remanentes del pasivo financiero eriginal, Si a
medificacion no es sustancial, la diferencia entre: (1} el imporie en libros del
pasivo antes de la modificaciédn; v (2) el valor presente de los flujos de efectivo
después de la modificacion, debe reconocerse en resultados del afio.

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de la Norma Internacionat de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, 1a Compafila ha realizado una evaluacidn de diagnostico
para evaluar el impacto que tendran las nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), y que
son efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente, a continuacion se
detalia los impactos:
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a) Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

l.a NIIF 9@ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos reguisitos para la
clasificacion y me dicion de activos financieros, E sta norma se modificd
pasteriormente en octubre del 2010 para induir los requisitos para la
clasificacion y me dicion de pasivos financieros, ast como su baja en los
estados financieros, vy en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versidn
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

i) La clasificacidn y medicién de activos financieros;
i} La clasificacion y medicion de pasivos financieros, y;
fil) Metodolegia del deterioro del valor,

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los
estados financieros son descritos a continuacion:

[

i) La clasificacién y medicién de los activos financieros:

Se requiere que todos Jos activos financieros que estan dentro del alcance
de 1a NIIF 9, se midan posteriormente a su co sto ameoertizado o al valor
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la
Compaiila para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de
flujo de efectivo contractuales de los activos financieros, a continuacion
detallo los modelos de nagocios:

- Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de
negocie cuye objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y
que dichos flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e
intereses sobre el Importe de capital pendiente, se mi den
posteriormente al costo amortizado;

- Instrumentos de deuda gue son mantenidos denfro de un modelo de
negocio cuye objetive es a la vez, obtener los flujos de efectivo
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos
de efectivo contractuales gue son dnicamente pagos del capital e
intereses sobre el importe principal pendiente, posteriormente se
miden a valor razonable con cambias en otro resultado integral “valor
razonable ¢on cambios a otro resultado integral”, y;

~ Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su wvalor razonable con cambios en
resuitados “valor razonable con cambios al resultado del afio”.

La Compafila gestiona sus activos financieros con el modelo de negocio de
mantener sus activos (cuentas por cobrar) para recuperar sus flujos de
efectivos contractuales al vencimiento, los cuales se reciben en fechas
especificas, sin embargo, a criterio de Ia Administracién de la Compafiia
fas cuentas por cobrar {(activos financieros) no incluyen el costo finandero
an razén al plazo de crédito concedido, por tal razdn la aplicacidn del
costo amortizade no seria aplicade bajo dicha politica, en base alo
indicado se conciuyd gue la clasificacion de activos financieros no tiene un
impacto sobre los estados financieros.
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i} La clasificacidan y medicién de fos pasivos financieros:

En esta categorfa de pasivos financieros basados en el nuevo enfoque de
la NIIF 9 es parecido a la NIC 39, no ha tenido mayoer simplificacion, los
pasivos financieres se seguiran midiendo a coste amortizado, sequird la
opcidn de designar inicial e | rrevocable un pasivo para su valoracion a
valor razonable con cambios en estado de resultados.

Un pasivo financiero deberd medirse al costo amortizado, por diferentes
condiciones, excepto en el caso de:

~ Al valor razonable concamb los en resultados. Estos p asivos,
incluyendos los derivados que son pasives, se med iran con
posterioridad al valor razonable.

— La transferencia de actives financieros que no cumplan conl os
requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el
enfoque de la implicacién continuada,

Los préstamos v las cuentas por pagar, se mantienen para recibir fiujos de
efectivos contractuales que representen pagos e interesas, y se concluye
que cumplen con los parametros para ser valorade bajo costo amortizado
de acuerdo a la Norma, esc indica que la Compafiia no tiene un impacto
sobre los estados financieros.

iii)Metodologia del deterioro de valor:

En relacidn con el deteriore de los activos financieros, la NIIF 2 requiere
un modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de
pérdida de crédite incurrida aplicado bajo NIC 3%. El modelo de pérdida
esperada de crédite requiere que la Compafia tome en cuenta las
pérdidas de créditc esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito
esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de
credito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras
palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para
que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

En particular, 1a NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para
pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de
credito de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconccimiento inicial, o st el instrumente financiero es un activo
financiero adquirido u criginado con deteriero. Sin embargo, si el riesgo
de crédito de uni nstrumento financiero noe ha aume ntado
significativamante desde el reconocimiento inicial (salve para un activo
financiero adquirida u originado con deterioro), la Compafila estd obligado
2 medir la asignacién de |a pérdida de ese instrumente financiero a un
importe igual ala pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también
requiere un e nfogue simplificade para la medicién de pé rdidas por un
importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de
contratos y arrendamiento por cobrar en diertas circunstancias,

A criterios de la Administracién de la Compafiia, se ha implementado
politicas de calificacion crediticia, como se detalla a continuacion:

— Cartera: Detalle de la calificacion de la misma que va de A+ (siendo
fa mds alta) hasta C {siendo la mas baja).
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~ Calificacién promedio: Esta calificacidn se obtiene sacando el
promedio de puntaje obtenido por todos los clientes de la Compaiiia

sobre 55 puntos y se asigha una letra de acuerdo al pardmetro
establecido.

- Numero, porcentaje y monto de clientes por cada nivel
crediticio: Se detalla 1a cantidad y p orcentajes de los clientes en
cartera que pertenecen a cada calificacidn crediticia, asi comol a
cantidad de ddlares que hay en cada nivel de calificacion.

- Porcentajes de provision y valor a provisionar: Para los
porcentajes de deterioro se ha evaluados pardmetros, los cuales son
los que se detalla a continuacidn:

+ Experiencias pasadas ¢ pérdidas historicas;
= Condiciones actuales de mercado, v;
+ Informacion razonahble sobre flujos de efectivo

Con esta metodologia se realiza un andlisis crediticio pormenorizado para
el deterioro de cartera, la cual es un promedio entre clientes del sector
publico y el sector privado, tal como se detalla a contimsacion:

Antiguedad Tasa
Par vencer 4,3%
De 1 a 30 dfas 4,4%
De 31 a 60 dias 4,5%
De 61 & 90 dias 5%
Sobre los 90 dias 6%

b) Impacto de la aplicacidn de la NIIF 315 Ingresos procedentes de
contratos con clientes

La NIIF 15 establece un sclo modelo extenso y detallado cue deben utilizar
las entidades en el registro v reconocimients de ingresos procedentes de
contratos con chlientes. La NIIF 15 r eemplazara el actual lineamiento de
recanocimiente de ingresos, incluyende la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion y fas interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia,

Bl principic fundamental de ia NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso en [a medida que represente la transferencia de bienes o servicios
estabiecidos contractuaimente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién gue la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingresa:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2! identificar [as obligaciones de ejecucidn o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacién de ejecucidn.
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Segin fa NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucion, es dacir, cuando ef “control” de
los bienes vy servicios relacienadoes con una obligacidn de ejecucidn particular
es transferido al diente. Se han afiadide muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para peder analizar situaciones especificas. Ademas, ta NIIF 15
requiere amplias revelacionas,

En Abrit 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacién de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal
versus agente, ast como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compatfiia ha evaluado |la aplicacion de la NIIF 15
pero debido a la actividad de la Compaiia la cual es la comercializacion de
equipos médicos y a | a venta de insumos asociados a estos equipos, se ha
establecide que los irmpactos ne fueron significativos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

Nuevas normas y revisadas emitidas, perc aun ne efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafifa no ha aplicado

las siguientes Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas gue han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIIF Titulo Vigentes a
partir de:
NIIF 16 Arrendamientcs Enero 1, 2019
Caracteristicas de prepaga con
Muodificaciones a la NIIF 9 compensaciones negativas Enerc 1, 2019
Modificaciones, reduccion o
Modificaciones a k2 NIC 19 liquidacidn def plan Enere 1, 2019
Incertidumbre frente a los
CINIIE 23 tratam[ento de impuestos a la Eners 1, 2019
ganancia

Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23, !

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF i6 introduce un modele integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador v arrendatario, fa NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacichadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio scbre la base de
sl un activo identificado es controlado por el ciiente. La diferenciacion entre
arrendamiento operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de usc del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconeocido
por el arrendador para tedos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
corto plazo y aguellos con un valor bajo de activo.
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El derecho deus o del active es Inicialmente medide al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujete ac iertas excepciones) menos
depreciacion acumulada vy pér didas por deterioro, ajustado por cualguier
remedicidn del pasive del arrendatario. El pasive del arrendataric es
inicialmente medide al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasive del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos asi comoeal impacte de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos gue de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacidn también tendra
impacto, De acuerdo con el modelo de NIIF 156 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos
de caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
cantinda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operative o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafdiia prevé gque la aplicacién de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobkre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta gue una evaluacidon detallada haya
sido completado.

Modificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple [a condicion SPPI, Ia parte que ejerce la apcidn
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera
gue sea la razén para el page adelantado, En otras palabras, las caracteristicas
de prepago con compensacién negativa no falian automaticamente fa evaluacidn
de SPPL.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
maodificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicadén inicial de
fa NITF 9.

La Administracion del a Compafiia no espera quel a aplicacidn de e stas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

Madificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reduccion o liquidacion de
Planes de Beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o dela ganancia o
pérdida peor la liquidacidn) se calcula mediante 1a medicidén del pasivo (activo)
por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y co mparando los
beneficios ofrecidos y actives del plan antes y después de la modificacion del
plan {o reduccién o liquidacion}, pero ignorande el efecto del techo de activo
(gue pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicidn
excedente). NIC 19 ahora aclara gue el cambio en e] efecto del techo de activo
que puede resultar de la modificacion del plan (o reduccion o liguidacion) se
determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro
resultado integral.
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Los parrafos que se refieren ala medicion del costo de servicio actual y el
interés neto sobre el pasive por beneficios definidos neto (activo) también se
han modificadc. La Co mpafila ahora estd requerida a utilizar supuestos
actualizades de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual
y de interés neto durante el resto del periodo de informacién después cambio en
el plan.

En el casc de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (active) por beneficios definidos neto establecida en {a NIC 15.99, con la
tasa de descuento utilizada en 1a nueva medicion (teniendo también en cuenta
el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (active)
neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se ap lican de forma prospectiva. Sdlo se aplican a las
modificaciones, reducciones ¢ liquidaciones de pianes, que aocurren en o después
del inicio del periodo anual en 2l que se aplican primero las modificaciones a la
NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o
después del 1 de febrero de 2019,

La Administracion de la Compafila no esperan que la aplicacidon de esta
maodificacion en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a las
ganancias

Esta interpretacidn aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento v
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impueste a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado ¢ en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre [a base del enfoque que mejor prediga
fa resolucion de la incertidumbre. Adicionalments, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositive inclerfo y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la
determinacidn de la ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados vy tasas fiscales.

La Administracion del a Compafiiz anficipa que la aplicacidon de esta
interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo,
no es posible determinar los efectos hasta que un anal isis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, gue adn no son
obligatoriamente efectivas para la compafila y que se detallan a continuacidn:

*  NEC 12 iImpuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de Ia
misma forma todas {as consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

+ NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe considerar
coma parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.
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La Administracidon de la Compafila estima que la aplicacidon de estas
madificaciones en el futuro notendrd impacto significativo en los estados
financieros.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacién de las politicas contables de la Companfiia, que se describen en la
nota 2, la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no saan los que
involucran estimaciones) gque tengan un impacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de
los actives y pasivos que no son facitmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores gue se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que se
revisa la estimacién, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo da la
revision y los perfedos futuros si la revision afecta alos periodos actuales y
futuros. A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la administracion de la Companfiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de
tos criterios contables:

¢ Juicios contables criticos en la aplicacién de las politicas contables: Los
siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que Ia
Administracién ha efactuado en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Comparlia:

- Evaluacion del modelo de negocio: La clasificacidn y medicién de los
activos financieros depende de los resultados de la prueba de solo paga de
principal ¢ interés y del modele de negocio {ver las secciones de activos
financieros de la nota 2). La Compaiiia determina el modelo de negocio a
un nivel gue refleja come los grupos de actives financieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negecio en particular. Esta evaluacion
incluye &l juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cdmo se
evalua el desempefic de los activos y como se mide el mismao, los riesgos
que afectan el desempefio de ios activos y cémo estos son administrados y
comoe se compensan los gestores de los activos, v;

— Aumento significative del riesgo de crédito: Como se explica en la
nota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a
la pérdida de crédito esperada de 12 meses 0 alo large de su vida. Un
active semu eve cuando su riesgo crediticio ha zumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NiIF @ no define qué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
riesgo crediticio de un ac tive ha aum entado significativamente, |a
Compafila toma en cuentai nformacién cualitativa y cuanti tativa
prospectiva razonable y soportable,

s Estimaciones contables: Las suposiciones cdave sobre el futuro y otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periovdo que se
informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
fos saldes en libros de los activos y pasives dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacién:

— Provisién de cuenta incobrable: Cuande se mide la pérdida de crédito
esperada la Compafila uotiliza informacidén prospectiva razonable vy
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento futurc de
diferentes indicadores econdmicos y cdmo estos se afectardn entre sf,
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La pérdida dada e! incumplimiento es una estimacién de |a pérdida que
surge dade el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de
efectiva contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir,
teniendc en cue ta los flujos de efectivo provenientes de garantias y
mejaras integrales del crédite.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicidn  de pérdida de c rédito esperado, La probabilidad de
incumplimiento es una estimacién de ta probabilidad de incumplimiente en
un horizonte temporal dado, cuyo cdlculo incluye datos histéricos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Deterioro de activos: A [a fecha de cierre de cada periodeo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe zalgin indicic de que dichas activos hubieran sufrido
una pérdida por detericro. En caso de que existz algln indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho active. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efe ctivo de forma
independiente, se estima |a recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementande el valor del active con abono a
resultados con el limite det valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocide Ia pérdida por deterioro,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
ohligacion por beneficios definidos: Las obligaciones por prastaciones
de beneficics definides de 1{a Compafila se descuentan a una tasa
establecida utilizando comeo referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
meneda en la que se pagaran los beneficios. S e requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacidn de [a que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios més
importantes considerados para la szleccidén de los bonos incluyen el
tamafio de la emision de los bonos corporatives, calificacidon de los bonos y
la identificacion de los valores atipicos gue se excluyen. Esta presuncidn
es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto imporiante en los estados
financieros.

Provisiones para obligaciones por heneficios definidos: E! valor
presente de [as provisiones para ohligacicnes por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyes unatasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valar en fibros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuarie contratade por la Compaiiia para realizar el calcuto actuarial,
utiliza 1a tasa de descuento, |la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de
cada afic reporiade por la administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios, la cual se
determina utilizande como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afic, correspondiente a bonos empresariates de alta calidad en la
moneda en la gue se pagaran los beneficios,
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-~ Estimacion de vidas atiles de propiedades y equipo: La estimacién de
las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la nota de politica contable de Propiedades vy equi pos (método de
depreciacion y vidas (tiles).

- Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracién, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y l1a base tributaria de los
activas y pasivos se revertiran en el futuro,

5 EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. délares)

Efectivo 1 1
Bancos:
Banco Produbanco 253 508
Banco del Pichincha 15 26
Banco del Pacifico 5 52
Total de bancos 273 586
Total 274 587

Al 31 de diciembre def 2018, la disminucion en [as cuentas de bancos
corresponde principaimente al retiro det flujo el cual ha sido designado a la
inversion por la adquisicién de nuevos equipos electrdnicos destinados para la
comercializacién.

6 INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 2018, &l incremento en inversiones de debe principaimante
a dos inversiones que ha realizado la Compafiia a Fiducia 5.A. sociedad dedicada
a la administracidn de fondos con una tasa de rendimiento del 3.45% vy 4.63%,
respectivamente,

7 CUEMTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cu entas por cobrar es
Como sigue:

diciembre 31,
2018 2017
{en miles de U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2.062 1.825
Comnpafiias relacionadas - 153
Subtotal 2.062 1.978
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Otras cuentas poar cobrar:

Empleadaos y otros 123 91
Anticipo de proveedores 24 7
Subtotal 147 a8
Provision de cuenta incobrable (92) (71)
Total 2,117 2,005

Al 31 de diciembre de 2018 el rubro de dientes locales corresponden a
transacciones de venta de bienes y prestacidn de servicios reafizados a:

s Clientes catalogados como privadas: hasta 90 di as plazo, se toma en
cuenta que estos dias de cartera deben ser aprobados por Gerencia General
segin negociaciones con el cliente;

« Chentes catalogados como piblicos: Hasta 360 dias, mucho depende de la
negociacion realizada por gerencia, v;

+ Clientes Mixtos: Hasta 360 dias, mucho depende de ia negociacién realizada
por gerencia.

ta Compaiila mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por
un importe iguai a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de
estos actives. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar
comerciales se estiman utilizande como referencia las experiencia de
incomplimiento del deudor y un andlisis de la situacidn financiera actual del
deudor, ajustada por factores gue son especificos de los deudores, las
condiciones econdmicas generales de {a industria en la que operan los deudores v
una evaluacion de la direccion de condiciones actuales y futuras a la fecha de
reporte.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales
segdn la matriz de provisiones de 1a Compafiia. Como la experiencla histérica de
perdida crediticia no muestra patrones de pérdida significativamente diferentes
para los diferentes segmentgs de clientes, la provision para pérdidas basada en el
estado de “cartera vencida” no se distingue de forma adicional entre la base de
clientes de la Compafiia.

Cradito por ventas - dias de mora
31/12/2018  Por vencer < 30 31-60 61-9¢ 91-120 Total
(en miles de U.S, délares)

Importe en libros  1.020 992 49 33 3 2.097
Tasa de perdida 500 44%  45% 5% 6%
esperada

Importe en libros
bruto estimado
de
incumplimiento

44 44 2 2 - 92
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Crédito por ventas - dias de mora

31/12/2017  Por vencer < 30 3t ~-60 61-90 91-120 Total
{en miles de U.S, dolares)
Importe en libros 516 526 281 352 345 2.020
Tasadeperdida 50 4400 4,5% 5% 6%
esperada
Importe en libros
bruto estimado 32 23 13 18 21 96

de
incumplimiento

8 INVENTARIO

Un resumen de Inventarios es comao sigue:

Enventario de productos
Inventario en transito

Provisién por valor neto realizabhle

Obsolescencia de inventarios

Total

...Diciembre 31,..
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

1.563 1.392
98 126
(96) (52)
» (2)
1.565 1.463

Burante los afios 2018 vy 2017, los consumos de los inventarios reconocidos como
costos en el estado de resultado fueron de US$3.9 millones y US$3.8 mi tlones

respectivamente,

S PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propledades vy equipos es como sigue:

Costo y revaluacién
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion de propiedades y equipos:
Eguipos electrénicos en comodato (1)
Instalaciones y adecuaciones

Terrenpo
Maguinaria y equipos
Otros activos

Total de propiadades y eguipos

...Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S_ ddlares)

2.674 2.283
{1.705) {1.543}
869 74Q
701 483
130 135
52 52
15 22
71 48
969 740
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(1} Corresponden @ equipos electrénicos entregados en comodato mediante
contrato firmado y actas de entrega de recepcidn con entidades del sector
piblico v privade para su use por un determinado tiempo establecido entre
fas partes {2a3 afos), al finalizar el plazo del contrato los equipos
generalmente son devueitos a la Compafifa.

Los movimientos de propiedades y equipos fueron come sigue:

Terrenc Bodegas Equipos Maquina Otros  Total
e efectro~  riay
instaia- nicos en equipos
ciones comoda-
tos
{en miles U.S. ddlares)

Costo:

Saldo al 1 de enero del 2017 391 140 1,798 88 404 2.821
;rjgfst’;rr?ncia a propiedad de (391) _ . . - (391)
Revaluacion 52 (5) - - - 47
Adicianes - - 495 2 7 504
Ventas - - 27 - (96} (223)
Bajas . - (474) (1) (475)
ig'f; al 31 de diciembre del 52 135  1.692 89 315 2.283
Adiciones - - 536 - 68 604
Ventas - - (92) - (33) (145)
Bajas - - (68) - - (68)
ig'g’ al 31 de diciembre del 52 135  2.068 89 330 2.674

Bodegae Equipc Maguina Otros Total

instala- electro- rias y
ciones nices 8N equipos
comodato
5

{en miles U.S. dalares)
Depreciacion acumulada:

Saldo al 1 de enero del 2017 33 1.615 59 343  2.050
Ajuste por revaluacion (38) - - - (38)
Depreciacion 5 184 8 21 218
Ventas - (117) - (95) (212}
Bajas - (473) . (2) (475)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 & 1.209 67 267 1.543
Depreciacidn 5 297 8 23 333
Baja - (68) - - (68)
Venta - (71} - {32) (103)
Saldo al 31 de diciembre def 2018 5 1.367 75 258 1,705
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10 PROPIEDAD DE INVERSION

11

Un detalle de la propiedad de inversidn es como sigue:

Deterloro N Valor
Costo Depreciacion
acumutado razonable
(en miles U.S. ddlares)

Propiedad de inversion:

Terreno 178 - 178
Edificio 213 (65) {(8) 140
Total 391 (65) (8) 318

Al 31 de diciembre de 2018, El valor razonable de dicha propiedad, se cbtuvo a
través de un avallo realizado durante el afic 2017 por parte de un perito
indepeandiente.

PRESTAMOS
_.Diciembre 33,
2018 2017
{en miles de U.S. dblares)
Préstamos locales 1.507 960
ciasificacidén:
Corriente 512 960
No corriente 995 -
1.507 960

al 31 dediciembre de 2018, el rubro préstamos incluye el financiamiento
recibido por parte de ex accionistas de | a Compafila, el cual genera un pago
mensual a una tasa de interés efectiva entre el 8% y 10%, sobre el cual a la
fecha no se ha establecido un plazo de vencimiento.

Reconciliacién de pasivos provenientes de actividades de
financiamiento: Una reconciliacion de pasivos por  actividades de
financiamiento es como sigue:

Flujos de efectivo

1 de enero . 31 de diciembre
del 2018 neto ‘prove?-nn?pte de del 2018
financiacion
(en miles de U.S. dolares)
Préstamos a Produbanco - 512 512
Préstamos con terceros 960 35 995
Total 960 547 1.507

Los flujos de efective incluyen nuevos financiamientos recibidos en efectivo y
pagos efectuados.
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12 CUENTA POR PAGAR
Un resumen de cuenta por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

.diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.5. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior 678 450

Proveedores locales 3 58

Proveedores relacionadas, notas 20 - Q
Subtotal 709 508
Otras cuentas por pagar:

Liguidaciones por pagar i51 131

Provisiones 57 5

Ctros 44 38
Subtotal 252 174
Total 961 682

El periodo de crédito promedio de compra de ciertos bienes locales as de 13 dias
y bienes del exterior es de 40 dias desde la fecha de emision de la factura. La
Compafifa dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar
que todas las deudas se pagan dentro de los términos de crédito pre-acordados,
Sin embargo sobre estos montos ne se ha establecido el pago de una tasa de
interés exigible al vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de proveedores del exterior corresponden

principalmente alas compras a crédito de equipos e insumos fremacéuticos
destinados para la venta,

13 PASIVOS ACUMULADOS

Lin resumen de pasivos acumulados es como sigue

diciembre 31,..,
2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)

Beneficios sociales a5 87
Sueldo y salario 13 &0
IESS por pagar 63 50
Participacion de trabajadores 111 121
Total 272 318
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14 IMPUESTO A LA RENTA

o Activos y pasivos del afio corriente: un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes s como sigue:

Wdiciembre 31,
2018 2017
{en mlles de U.5. dofares)
Activos por impuestos corrientes:

Impuestos diferidos 64 21

Credito tributario ISD 45 76

Otros = 4
Total i08 101
Pasivo por impuesto corriente:

Otras retenciones 52 26

s Conciliacidn tributaria: contable del impuesto a Ia renta corriente: Una
reconcitiacion enire la utilidad segdn estados financieros y &l gasto por
impuesto a la renta corrlente, es como sigue:

.diciembre 31,...

2018 2017
{en miles da U.5. ddlaras)
Utilidad sequn estados financieros antes de impuasto a
la renta ’ i 741 736
Diferencias permanentes:
Participacion de trabajadores (111) (111}
Gastos no deducibles 118 BO
Deducciones adicionales (99} {148}
biferencias temporales {impuestos diferidos):
Valor neto reatizable 13 32
Deterioro de PPE - 65
Jubilacion y desahucio 25
Utilidad gravable 687 654
Impuesto s la renta causado 22% (1) - 144
Impuesto a la renta causado 25% (1) 172 -
Total 172 144
Anticipo cajculado (2) 67 65
Impuesto a la renta cargado a resuftados (3) 172 144

(1) De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa de impuesto a la renta
para el afio 2018 se incremento del 22% al 25% para sociedades
constituidas en el Ecuador {en el afio 2017 la tasa impositiva fue de 22%),
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais vy los establecimientos permanentes de sociedades extranieras no
domiciliadas en el pais, no obstante, la tarifa impositiva se incrementara 3
puntos porcentuales (28%) sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacién directa ¢ indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios ¢ similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor Impoesicién, v que asu vez el beneficiario final
efectivo sea resi dente fiscal en el Ecuador, asi mismo, si dicha
participacién excede del 50%, la tarifa aplicable de la Compafiia sera del
28%. Esta tarifa del 28% también se aplicara si la Compafiia no reporta al
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SRI la composicion accionaria mediante los anexos correspondientes
(AP5). Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacidn (la tarifa de impuesto a la renta para el
afio 2018 fue del 28% sobre las utilidades sujetas a distribucion y det 18%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2018).

{2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impueste ala renta
minimo el wvalor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingrescs
gravados y 0.2% de costos y gas tos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impueste minimo, solo si éste sea mayor que
el impuesto a la renta causado calculado en la determinacién del impuesto
a la tasa del 25% o 28%, que fuere el caso, de cada afic.

{3) La Compafifa, durante el aiic 2018, determind como impuesto a la renta
causado de US$172 mil (US$144 m il en ef 2017} yunantl cipo de
impueste al a renta deU S$67 mil, (US$65 m il en e 2017),
consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$172 mil
(US$144 mil en el 2017} equivalente al impuesto a la renta causado, en
razdn que el mismo fue mayor que el anticipo determinado.

Las declaraciones de impuestes no han side revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

« Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacién
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
es Comao sigquet

.diciembre 31,...
2018 2017

{en miles de U.S, ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a

630 625
ta renta
Gasto de impuesto a la renta 158 137
Gastos no deducibles 30 i3
Deducciones adicionales (25) (32)
Valor neto de realizacion 3 7
Deterioro de propiedades 7 14
Impueste a ia renta cargado a resultados 172 144
Tasa de efectiva de impuestos 27% 23%

e Saldo del impuesto diferido: Un resumen del movimiento del activo por
impueste diferido es como sigue:

Saldos al comienze  Recenocimiente  Saldo al final del

det afo en resultado afia
Activos por
impuestos diferidos (en miles de U.S. ddlares)
Deteriero de propicdades 14 - 14
Valor neto de realizacion 7 i7 24
Jubitacién patronal y
desahucic - 26 26
Total 21 43 64
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Aspectos tributarios:

Los cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el afie 2018, acorde a la Ley Organica para |a Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon v Modernizacidn de la Gestidn
Financiera (21 de di ciembre del 2017) y su Reglamento {24 de ago sto del
2018}, es como sigue;

— Cambio de la tarifa de impuesto @ 1a renta para personas juridicas del 22%
al 25% para sociedades en general;

—~ Exoperacién de Impuesto aja Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afios;

- Aumento de 3 puntos porcentuzles para la tarifa de Impuesto a la Renta en
caso de Incumplimiente de informar sobre la composicidén societaria al
Servicic de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50% o mas de su
masa secietaria en paralsos fiscales.

~ Se considerardn como no d educibles las provisiones por concepto de
desahucic y de pensiones jubilares patronales, siendo solo deducible ef
pago efectivo efectuado, siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del
impuesto a 1a renta.

- Se considerardan como gastos no deducibles las compras realizadas a
ermnpresas fantasmas;

- El beneficio tributarie de reduccidn de 10 puntos porcentuales de fa tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las socledades: a) exportaderes habituales; b)
dedicadas a la produccidn de bienes (incluido el sector manufacturero) que
posean 50% o mds de compoanente nacional; y, ) de turismo receptivo.

— Devoluciéon del ISD pagado por los exportadores habituales en la
importacién de materias primas, insumos vy bi enes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que exporten,
en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del impuesto a la
renta.

- Se considerardn que para que los costos o gastos superiores al os
US$1.000 sean deducibles para el calculo del Impuesto ala Rentaye |
crédite tributario para el IVA sea aplicable, se requiere fa obligatoriedad de
utilizar a cualquier IFI's para realizar el pago.

- Las sociedades no considerarin en el cdlcule del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos vy salarios, 13° y 14° remuneracidn, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio,

— Se excluirdn, fos montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productives que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de
bienes o provision de servicios.
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- Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de reglizadas. En el caso
de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para la presentacian de la respectiva declaracion.

- En relacién con los cambios en la Ley para la Aplicacidn de Fomento
Productive, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, Estabilidad y
Equilibrio Fiscal vy su Reglamento (publicadas en 21 de agosto y 20 de
diciembre del 2018), los aspectos mas importantes son:

~ Remisién de intereses, multas y re cargos derivados de obligaciones con
empresas v organizaciones del sector plblico que incluyen: Servicio de
Rentas Internas, Empresas Plblicas, IESS, Servicio Nacional de Aduanas,
Municiplos, Superintendencias, entre otras con plazos variabies entre 90 y
120 dias laborables, con la condicionante de que las personas naturales y
sociedades que se acojan en cualquiera de los casos ala remision de
interés v multas, no podran beneficiarse sobre el misme concepto, por un
petiodo de al menos 10 afiag!

— Se establecieron exoneraciones en el pago del Impuesto a la Renta vy su
Anticipo por periodos de 8 a 12 afios per las nuevas inversiones que se
inicien en los sectores priorizados establecidos en el Art. 9.1 de la LRTI en
un plazo no mayor a dos afios a partir de la publicacién de la Ley. Dichas
inversiones tienen diferentes plazos de exoneracion dependiendo del fugar
donde se realicen y pueden ser beneficiarios de las mismas fanto empresas
nuevas como empresas existentes en la proporcion de la nuava inversién;

~ Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales como:
Sector agricola, turismo vy c inematografia, exportacion de servicios,
industria de matertales, sector agroindustrial vy agr o asociativo, entre
otros;

-~ Ampliacién de plazos de exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo
para aquellas inversiones gue se amparan en Leyes y Codigos como:
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para aquellas
industrias consideradas come industrias basicas; para aquellas inversiones
proeductivas realizadas en las provincias de Manabi y E smeraldas
amparadas en la Ley Orgéanica de Solidaridad y de Co rresponsabilidad
ciudadana y los beneficios tributarios obtenidos por las empresas
administradores de ZEDES y PYMES de turismo.

- Cambios y adiciones de nuevos conceptos de ingresos exentos tales como:
dividendos distribuides & favor de personas naturales y s cciedades
extranjeras y locales, utilidades distribuidas a inversionistas de sociedades
gue inviertan en bienes inmuebles, utilidades en la anajenacidn de
acciones en bolsa de valores v utilidades en la enajenacidn de derechos
representativos de capital para inversionistas de fideicomisos;

— Cambios en las retenciones en la fuente por concepto de la distribucidn de
dividendos a sociedades y personas naturales;

- Ampliacidn de los porcentajes deducciones adicionales por capacitacion
técnica, asistencia técnica, promocidon y publicidad, patrocinio deportivo;

— Eliminacion de concepto de page minimo de Impuesto ala Renta vy

devolucion del anticipo pagade en exceso por concepto de Impuesto a la
Renta,
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- Se establece un impuesto a la renta Unico por concepto de enajenacién de
acciohes:

~ Se pone limite al uso del crédito tributario generado en Impuesto al Valor
Agregado generado por el IVA pagado en compras, importaciones de
bienes y servicios o por las retencicnes de IVA que me realizaron a 5 afos
de antigliedad para su usg como compensacion o devolucidn;

—~ Se realizaron cambios a la base imponible para el cdlculo del impuesto a la
salida de divisas;

- Exoneraciones del pago de ISD por nuevas inversiones para agueilos pagos
realizados al exterior por concepto de importacién de bienes de capital y
materias primas y distribucidn de dividendos; y sociedades gue reinviertan
el 50% de sus utilidades en activos productivos;

- Inclusidon de pagos exentos de I1SD por concepto de: créditos externos,
amottizacidn de intereses por créditos exentos v mantenimiento de barcos
de astitleros;

~ Devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de servicios
vy comisiones por concepte de turismo receptivo;

Se establece que el presidente de la republica podra reducir la tarife de
impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las condiciones que
establezca el ente rector de las finanzas plablicas, y;

« Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legaies vigentes, los contribuyentes suistos
al impuestc al a renta que hayan e fectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulade de las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante e! afio 2018, no supera al importe
acumulado mencionado.

15 OBLIGACIONMNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S, dblares)

Jubilacion patronal 507 387
Bonificacidon por desabucio 138 110
Total 645 497

Jubiiacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a serj ubilados por sus
empieadores sin perjuicio de la jubiacién que les corresponde en su condicion
de afiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidon patronal
fueron como sigue:

.diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 387 611
Costo 1aboral por servicios actuariales 62 48
Interés neto (costo financiero) 16 12

Ganancia actuarial reconocida por

. ) i3 3
cambios en supuestos financieros
Ganancia actuarial reconocida por 33 36
ajustes y experiencia
Efes:tp de reducciones v liguidaciones (4) (323)
anticipadas
Saldos al fin def afic 507 387

Bonificacion por desahucio; De acuerdo con disposiciones def Cddigo de
Trabajo, en los casos d e terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por 2] trabajador, [a Compafia entregarz el 25%
de Ja tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afics de servicio

Los maovimientos en el valor presente de obligacién de bonificacidon por
desahucio fueron como sigue:

diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U,S. ddlares)

Saldeos al comienzo del afio 111 204
Costo laboral por servicios actuariales 19 18
Interés neto (costo financiero) 5 3]

Pérdida actuarial reconocida por cambios

en supuestos financeros (3 (21)
Ganancia (Pérdida)} actuarial reconocida 9 17
por ajustes y experiencia (17)
Beneficios pagados (3) {79)
Saldos al fin del afio 138 111

Los calculos actuariales del valar presente de la obligacién devengada por
concepte de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y 1os costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utitizando et método de la unidad de credito
proyectada. Bajo este método los beneficics definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficins. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero através del
tiempao, el incremente salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan def os ajustes por la
experiencia y camb ios en los supuestos actuariales se carg an o abonan a
resuitados durante el remanente de vida laboral promedio esperado delos
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion,

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de fas
obligaciones por beneficios definides son la tasa de descuento, incremento
salarial esperada vy la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallade a
continuacién se ha desarroilade en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del perlodo der eferencia de los respectivos
supuestos.

Cada afio ge realiza un estudio de comparacion entre activos y pasivos en el
gue se analizan las consecuencias de las politicas de inversidn estratégica en
términos de perfiles vy de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién y
contribucidn se integran dentro de este estudio).

La duracién media de la obligacién por beneficios definidos al 31 de diciembre
de 2018 es 7 afios. Este numero se puede analizar de la siguiente manera:

— Trabajadores con 10 0 més afios de servicio gue no cumplen las condiciones
de jubilacidn: 17 miembros activos no han cumplido las condiciones de
jubilacién, y;

- Todo el personal activo que no ha cumplide las condiciones de jubilacion: 45
miembras activos que no han cumplido las condiciones de jubilacién,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales
son las siguientes:

...Diciembre 31,...

2018 2017
Tasas de descuento 4,25% 4,02%
Tasas esperada de! incremento salarial 1,50% 1,50%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Diciembre 31,..
2018 2017
{en mifes de V.5, dblares)}

Saldos al comienzo del afio 498 814
Costo laboral por servicios actuariales 81 67
Interés neto (costo financiero) 21 18

Ganancia {(Pérdida) actuarial reconocida por

camblos en supuestos financieros, neto 10 (18)
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y 42 19
experiencia, neto

Efecto de reducciones y liguidaciones

anticipadas 4 (323)
Beneficios pagados {3) {79)
Total 645 498
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Durante los afios 2018 v 2017 , del importe de jubi lacién v desabucio
representan US3102 mil y US$84 mil respectivamente, los cuales incluyen los
castos laborales v c ostos financieros por intereses, mismos que han sido
incividos en el estado de resultados como gastos de administracion.

16 INSTRUMENTOS FINANCLEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, 1a Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gque pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos vy activas v,
en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispene de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se p resenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Comgpania, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpia con sus ohligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia, es por elic gue se ha adoptado una poiitica de
dnicamente involucrarse con partes sclventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
dnicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con una
calificacion crediticia establecidas por la Administracidén. La exposicidn de la
Compafiia es continuamente monitorear v el valor total de {as transacciones
concluidas es distribuido ente las contrapartes aprobadas. La ex posicidn de
crédito es controlada por los limites de la contraparte gque son revisados y
aprobados anuaimente por el comité de gestidn de riesgos.

Riesgo de liquidez: La Administracién de la Compaiiia es {a que tiene la
responsabilidad final por la gestidn de liquidez, la Alta gerencia ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestidon de licuidez de manera gue se
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liguidez. La Co mpafliia maneja el riesgo de
liguidez manteniende reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, menitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados y

reales vy conciliande los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros,

Riesgo de capital: La Co mpafila gestiona su capital para asegurar que
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendiriento a sus accionistas a través de la aptimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.

El comité de gestidn de riesgo de la Compafia revisa la estructura de capital
sobre una base semestral. Como parte de esta revision, &l comité considera
el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiila sed etsllan &
continuacion:
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Capital de trabajo 2.494

Indice de liguidez 2,36
Pasivos totales / patrimonio 1,62 veces
Deuda financiera / activos totales 9,11 %

ta administracion considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafo
y nivel de desarrolle que la Compafiia, ademas que cumple holgadamente con
las condiciones a que esta sujeta ta Compafiia en relacién con 1as emisiones
de obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que las entidades astardn en
capacidad de continuar come empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento 2 sus acc ionistas a través de la optimizacién de [os saldos de
deuda y patrimonio. La estrategia general de Ja Compafita no ha sido
alterada en comparacién con el 2017,

Indice de endeudamiento: el indice de endeudamiento del periodo sobre el
que se informa es el siguiente.

..Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S., délares)

Deuda:

Corto plazo 512 960
Patrimonio 2.141 2.655
indice de deuda neta y patrimonio 24% 36%

Categorias de instrumentes financieres: Un resumen de los instrumentos
financierns es como sigue:

Diciembre 31,...
2018 2q17
(en miles de 1.5, ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 5 274 587
Inversiones temporales, nota 6 251 -
Cuentas por cobrar cemerciales, nota 7 2.062 1.974
Total 2.586 2.561

Pasivos financieros:

Préstamos a corto plazo, nota 11 512 260
Cuenta por pagar comerciales, nota 12 709 507
Total 1.221 1.467

36



17 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 1.2 millones
participaciones de US$1.00 valor unitario al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
las cuales oforgan un vota por accidn y derecho a jos dividendos.

Reserva legal: La Ley de Companfias requiere que por lo menos 2! 5% de la
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta cormo minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados: Al 31 de diciembre 2018, el saldo de estd cuenta
esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendos vy ciertos pagos.

Dividendos: A partir del afic 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y d e sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto s la renta.

18 INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue!

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares}

Ventas a compaftias no relacionadas 8.314 7.983
Ventas a companias relacionadas - 378
Total 3.314 8.361

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de ingresos por ventas a relacicnadas y no
refacionadas corresponde a la comarcializacion de equipos médicos y 2 1a venta
de insumos asociados a estos aquipos.

19 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
tUn resumen de los costos y gastos es como sigue:

..Diciembre 3i,...
2018 2017
(en miles de U.5. délares)

Costos de venta (3.837) (3.744)
Gastos de administracion v ventas (3.803) (4.016)
Gastos financieros (118) (107}
Total (7.758) {(7.867)
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Un detalle de costes y gastos por su naturaleza es como sigue:

Wdiciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dofares)

Consumo de materiales {3.837) {3.744)
Costos vy gastos de sueldo {2.083) {2.054)
Depreciaciones {340) (218}
Algulleres y seguros {157) (179}
Gastos de pubticidad y Promacian (128) (302}
Gastos financieros (118) {107}
Mantenimiento y reparacicnes {110} {117)
Jubilacién y desahucio (102} (84)
Costos indirectos (62} {108}
transporte v mavilizaciones (52} (62)
servicios profesionales y varios (46} (103)
Impuestos vy contribuciones (25) (29)
Castigo de cartera (22) (21)
Amortizacion de seguros _ (13) (5)
Deteriore de propiedad de inversidn - (65)
Otros costos vy gastos (657) {669)
Tatal (7.758) (7.867)

20 OTROS INGRESOS

Un resumen de ofres ingresos es coma sigue!

.diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Qtros ingresos operacionales 2 106
GGanancia en venta de activo fijo 11g 62
Ganancia en cambio 23 -
Totai 144 168

Los otros ingrescs operacionales incuyen principalmente en el afic 2018
ganancias por ventas de propiedades y equipos mientras que en el aic 2017
carresponden a recuperaciones realizadas a cradito tributario ISD generados en
afios anteriores

21 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Frisonex Frison Importadora
Exportadora Cia. Ltda. realizé las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

.diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.5. dolares)

Ventas;
Difare - 378
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22

Compras:
Human Gmbh 2.068 1.791

Para &l periodo 2018 y 2017, la Administracion de la Compafiia considero revelar
coma partes relacionadas, a aquelias entidades en las cuales se cu mplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto a los criterios de
clasificacign en cuenta por cobrar fue acorde al a influencia significativa
(asociada) y control (subsidiaria), ¥ en la proporcién de las transacciones de
compras con Human Gmbh, acorde & {o dispuesto por las normas tributarias.

Las compras se realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de
bienes comprados y las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidarén en efectivo. No se
han otorgado ni recibide garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incebrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados cen los saldos adeudados por partes relacionadas.

Prestamos a partes relacionadas: Un detalla de los préstamos a relacionada
€5 Como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en mijas de U.5. ddlares)

Préstarmos a personal clave de 13 gerencia 175 140

La Compafila mantiene prestamos con un personal clave de |a gerencia (Sr.
Christian Frison) que establece un pago de interés mensual, sobre el cual a la
fecha no se ha establecido un plaze de vencimiento.

Compensacion del personal clave de la gerencia: La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de |2 gerencia durante el afio fue la siguiente:

..diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Remuneraciones 120 127
Beneficios sociales 24 22
Comisiones y bonos 20 20
Total 164 169
COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafila presenta los siguientes convanios con
coempafias fecales v del exterior:
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s+ La Compafita mantiene contratos de distribucién de equipos de diagnostico
con varios proveedores internacionales principalmente conl a Compafiia
Human Diagnostic Worldwide, con el fin de expandir la distribucion vy
reconocimiento del negocio, la Administracién de la Compafifa se encuentra
en busca de nuevas representaciones fuera del pais.

s Durante los afios 2018 y 2017, la Compania Frisonex Frison Importadora
Exportadora Cia. Ltda. mantiene contratos con sus clientes, sobre Jos cuales
a continuacidn se presenta las principales obligaciones entre las partes:

— La Compaflia se obliga a suministrar los aguipos segln Ias caracteristicas
v especificaciones técnicas que pacten entre las partes bajo contrato;

- Los precios acordados constituiran todos sus costos e inclusive cualguier
impuesto © tasa que tuviese que pagar, excepto el Impuesto al Valor
Agregado, el cual serd aitadido al precic acordado en el contrate;

- La Compafifa presta una gar antia téchnica de un afio a partir de la
recepcitn de fos insumos, misma gue cubre los defectos de fabricacion y
el valor de los gastos que se ocasionaren tales come reposiciones:

- El valor de los contrates es fijo y no estara sujeto a reajuste por ningtn
concepto, v;

-~ El plazo del contrato serd establecido con 1as condiciones acordado entre
las partes.

23 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de di clembre del 2018 vy la fecha de e misién de los estados
financieros (11 de marzo del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

24 APROBACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dicdembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 11 de marzo del 2019 y serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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