FRISONEX FRISON IMPORTADORA Y EXPORTADORA Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

En Dolares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES
Actividades

La compaidiia fue constituida en el aflo de 1992 en la ciudad de Quitc — Ecuador, con la finalidad de
fabricar, importar, exportar, comercializar y distribuir equipes médicos, maquinarias y accesorios
relacichados con {a industria de equipos médicos. La Compaiiia es totalmente poseida por el Grupo
Familiar Frison y su domicilio principal es la ciudad de Quito.

l.as operaciones de la Compafiia constituyen la compra y venta de equipos e insumos para igboratorios
clinicos particulares, hospitales y farmacias. El principal proveedor para su comercializacion es fa
Compafila alemana HUMAN GmbH (véase nota 11).

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana durante los dltimos ha mantenido una relativa estabilidad econdomica, debido
a los precios altos internacional del petrdleo fuente principal de los ingresos de ia Republica del Ecuador
y al financiamiento adicional obtenido fanto interno y externo, lo cual le permitio al Gobierno Ecuatoriano
realizar inversiones en obras de infraestructura y el mejoramiento de los servicios publicos; lo cuat
originéd que el producte internc bruto crezea en el 3,5% en el 2014 y del 4,1% en el 2013 y una baja
inflacion del 3,68% en el 2014 y del 2,7% en el 2013. Sin embarge de o antes mencionado, el déficit
comercial en la balanza de pago de los dos Ultimos afios origind gue el Gobierno Ecuatoriano emita
ciertas regulaciones en las importaciones medianie el establecimienio de cupos méaximos en ciertos
seciores econdmicos comerciales e industriales, 1a restriccion de la impoertaciones de ciertos productos
y el establecimiento de aranceles adicicnales {salvaguardias) a productos suntuarios y no estratégicos
para el estado ecuatoriano. Adicionalmente el Gobiemo ecuatoriano inicio en los dos dltimos afios
ciertas reformas estructurales, con |a finalidad de introducir mejoras la productividad y competitividad
del sector real de la economia e impulsar el crecimiente econdmico del sector primario; sin embargo las
ultimas reformas tributarias, con el objeto de incrementar los ingresos del estado para financiar los
gastos del sector plblico y el financiamiento de los programas sociales que mantiene, han originado un
incremento de los costos de los de operacion de ios sectores reales de la economia ecuatoriana. La
relativa estabilidad de la economia ecuatoriana continta dependiendo del precio internacional del
petréleo; a la obtencidn de financiamiento adicional de crédito y al incremento de las inversiones del
sector privado.

Los cambiocs adversos en la economia ecuatoriana por la baja del petrdleo y por el alto incremento de
los gastos corrientes del sector plblico v las reformas tributarias y laborales podrian afectar
significativamente la situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las Compaflas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracidon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Infermacion Financiera - NIIF.

L.as principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal
cama lo reguiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31
de diciembre del 2014, han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se
presentan.
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Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2014 de acuerdo a NilF's
fuercn aprobados por la administracion para su emisién el 30 de marzo del 2015. Se estima que
los estados financiercs seran aprobados sin modificaciones.

Base de medicién

L.os estados financieros han sido preparados scbre ia base de costo histérico, excepto por los
terrenos y edificaciones que se registran al valor del avalud determinado en base a los valores
establecidos por un Perito especializado, asi como los derechos fiduciarios y los pasivos laborales
de largo plazo gue se reconocen al valor razonable determinado por un especialista. El costo
histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

Mconeda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América “USS" que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia. La informacién que se presenta en as notas
y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepico cuando existen saldos o
transacciones en otras monedas.

Uso de Juicios y Estimados

Las estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.
Las estimacicnes y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los
impertes en libros de fos activos y pasivos dentro del gjercicio financiero son las siguientes:

- Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Compafiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evaidia
si existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provisién para el deteriore de los mismos.

La Compania considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

- Provisiones para ocbsolescencia de inventarios.

l.a Compariia en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Neto Realizabie —
VNR" y adicionalmente realiza una revision de la antigitedad y rotacion de los inventarios y
en base a este analisis se realiza una provisién para los inventarios de lenta rotacidn cuya
antigiiedad es superior a un afio.

- Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad
de crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demogréficas y financieras:

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demaograficas son: (i)
mortalidad; (if) tasas de rotacion enire empleados, incapacidad y retiros prematuros; v,
(iil) la proporcian de participes en el plan con beneficiarios gue tienen deraecho a los
beneficios;
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- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

Un resumen de los supuestos utilizados se detallan en la nota 4.

Estimacion para cubrir litigios
La Companiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compariia; estos sucesos son recenocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado
de un suceso pasado.

- Cuando sea probable gue ia entidad tenga que desprenderse de recursos o
beneficios econdmicos, para liquidar la obligacién; vy

- El importe de la obligacidn pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisidn como un pasivo en el estado de situacién financiera y como un
gasto en el estado de resultados del periodo.

Medicion de Valores Razonables

Algunas politicas vy revelaciones contables de [a Compafiia, de acuerdo con lo establecido en las
NIIFs requieren la medicion de los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de
los no financieros.

La Compafila para la medicidn de los valores razonables uiiliza lo requerido en las NIiFs al: (i}
reconocimiento inicial; (ii) revelar en los estados financieros y notas; y, {iii) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafiia para la medicién de un activo o pasivo g valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tat como lo requieren las NilFs. De acuerdo
a lo requerido por las NiIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarguia de valor razonabie vy los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
comao sigue:

- Valores de mercado; Precios cotizados {no ajustados) en mercadaos activos para los actives o
pasivos idénticos o similares.

- Informacion diferente a precios de mercado del nivel antericr, [os cuales sean observables para
un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente {precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Informacion o datos para el activo o pasivo que no proviene de valores o informacion de
mercado.

La informacion o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razanable, por ende la medicion del
valor razonable se clasifica en mismo nivel de jerarguia del valor razonable de la variable del nivel
mas bajo que sea significativa la medicidn tolal. Los cambios entre los niveles de jerarquiza det valor
razonable se reconocen ai cierre de cada periodo en el cual se originé el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se incluye
en la nota 5.

Transacciones en moneda extranjera
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Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América "US$"), se
cenvierten a la moneda funcional utiizandeo los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado vigente
a la fecha de los estados financiercs. Las pérdidas y ganancias en moneda exiraniera que resultan
de la liquidacion de estas transacciones y de ia conversion a los tipos de cambio de los actives y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconccen en la cuenta de resultados,
excepto por aguellas que se registras en las cuentas de patrimonio, las cuales se reconocen en ios
resultados hasta su realizacion; sin embargo para propositos de informativos se presentan en el
resultado integral, estas partidas principaimente corresponden a coberturas de flujos de efectivo y
las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las inversiones en acciones en
sociedades del exterior y que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio refativas a préstamos y efectivo y equivalentes
al efectivo se presentan en la cuenta de perdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros”
y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras ganancias
! (perdidas) netas”,

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo constituyen los saidos en caja, bancos e inversiones a
la vista {depositos a plazo a menos de 90 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere de
su vaior de realizacion. El efectivo y equivalentes de efective mantenidos en bancos estan sujetes
a un riesgo no significativo de cambios en su valor y la Compafifa mantiene sus saldos en bancos
locales los cuales estan calificados en las categorias de "AAA".

Instrumentos financieros
Los instrumentos financieros consisten en activos y pasivos financieros y derivados se clasifican
de acuerdo con las caracteristicas y su finalidad para los cuales fueron adguirides, tal como lo

establece la NIC 38.

Activos financieros

Reconocimiento inicial

Los instrumentos financieros de las cuentas del active cuando se originan se clasifican en el
momento del recohocimiento inicial y se reconocen a su valor razonable, los cuales incluyen los
costos directos atribuibles con el active adquirido.

Medicion posterior

t.a Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
para negociar y disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, pasivos financieros, segun sea apropiado. El tratamiento
contable posterior de cada una de las categorias es como sigue:;

- Inversiones disponibles para la venta
Las inversiones disponibles para la venta son todos los titulos y valores cuyo plazo es
mayor a 90 dias y no existe |a intencién de mantenerlos hasta su vencimiento; se actualizan
a un valor de mercado. El ajuste por la actualizacion se reconoce en el estado de
resuitados integrales.

- Préstamos y cuentas por cobrar
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Los rubros que mantiene la Compafiia corresponden a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no fienen una
cotizacién de mercado bursatil, estas transacciones se registran al vaior nominal.

L.a mayoria de transacciones que realiza la Compafiia son acuerdos de pago no exceden
tos 60 dias de plazo y aquellas transacciones cuyo plazo original de credito son mayores a
ios 90 dias se contabilizan al costo amortizado. El costo amortizade de las cuentas por
cobrar de clientes y las ofras cuentas por cobrar que exceden a los 90 se calcula al valor
presente de los flujos, utilizando el promedio de |a tasa de interés de los préstamos de
corrientes y de largo plaze y en su ausencia a la tasa activa referencial del sector bancario
determinada por el Banco Central del Ecuador.

El ingreso del costo amortizado de las cuentas por cobrar se reconoce como ingresos
financieros por el métode financiero.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

()
(if)

(iii)

tos derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

ta Compafia transfiere sus derechos a recibir los fiujes de efective del active o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los fiujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

ia Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustanciaimente fodos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compaiiia al cierre anual de sus estados financieros efectiia una evaluacion si exisie evidencia
objetiva de que un activo o grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor
contable y para lo cual efectia lo siguiente:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan netos de la estimacién de una provision
en el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe.
Las provisiones para el deterioro de los prestamos y cuentas por cobrar, se determinan en
base al andlisis individual vy se cargan en los resultados del afio en que se origina.

Activos financieros al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado o mantenidos hasta su vencimiento, la
Compafiia evalla si existe evidencia suficiente y competente si un activo o grupe de actives
estan deteriorados y en el caso de que exista evidencia de que el deterioro es tempeoral la
compafiia no reconoce ninguna provision y en el evento de que existe evidencia de que el
deterioro es permanente se regisira una provision en los resultados de afio.

Los castigos se disminuyen de las provisiones y los excedentes de las provisiones se registran
en los resultados en el periodo en que se determina.

Pasivos financieros
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Reconocimiento inicial

Los pasivos financieros constituyen pasivos financieros ai valor razonable con cambios en los
resultados, préstamos y cuentas por pagar; y, derivados designados como instrumentos
financieros de cobertura eficaz y se reconocen cuando existe un acuerdo contractual a su valor
razonable el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto del interés implicito (costo
amortizado) en aquelias transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias y no generan
ninguna tasa de interés ¢ cuando existen fasas de interés fijas, para lo cual se uliliza el método
de la tasa de interes efectiva.

El costo amortizado es calculado considerande cualquier descuento o prima en la emisién y los
costos que son parte integral de |a tasa efectiva de interés y se los intereses se reconocen en
los resultados y en el periodo en el cual se originan.

L.os pasivos financieros son clasificados como obligaciones corrientes a menos que la Compartia
tenga el acuerdo de cancelar las obligaciones a mas de doce meses después de la fecha del
balance general.

Medicion posterior

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
métedo del interés; mieniras que las ganancias o pérdidas en la cancefacién de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pasivos financieros incluyen obligaciones con bancos y
personas naturales; acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. Estos valores
corresponden a financiamiento recibido y a bienes o servicios adquirides en el curse normal de
los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el piazo de pago
es de un afio 0 Mmenos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio y ho
tienen la intencion anticipada de cancelar las obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene activos y pasivos financieros al
valor razonable con efecto en resuitados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se& termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son medificadas en forma importanta,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una haja del pasivo original y ef reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

l.os activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe ef derecho legal de compensarlos y la Compariia
tiene la intencidn de liguidarios mediante este procedimiento.

Inventarios

Los inventarios adguiridos {materia prima, material de embalaje) se registran al costo de
adquisicién y se contabilizan al cierre de los estados financiercs al Gitimo costo de adquisicion,
los inventarios procesados {producto en proceso o producto terminado) se registran al precio de
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venta deducido el margen de utilidad. Los inventarios en transitc se contabilizan al costo de los
valores incurridos.

Los costos de producios terminados incluyen: costo de materiales, mano de obra y costos
indirectos basado en la capacidad operativa.

£ valor neto de reatizacion (VNR) se determina en base al precic de venta en el curso ordinario
del negocio, menos ics costos estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

La Compafiia efectlia una provision para aquellos inventarios de lenic movimiento en los cuales
ho se puede estimar el ajuste al VNR, ia cual es realizada en base a la experiencia histdrica y
antigliedad de los productos, esta provision se registra en los resultados del afio por la totalidad
del valor en libros de los inventarios obscletos o dafiades y se deduce por los castigos o las
disminuciones en la provision.

Propiedad y equipos
Medicién y reconocimiento

La propiedad, planta y equipos al costo y constituyen bienes de su propiedad en uso de sus
operaciones y equipos de su propiedad en usc de terceros (comodato).

El costo de adquisicion incluye los costos externos mds los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, cosios de mano de obra directa empleada en la instalacién
y cualquier ofro costo necesario para llevar a cabo la inversion.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemenio del activo
correspondiente, y son objeto de depreciacion a partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo
con las especificaciones técnicas de operacién de acuerdo a su naturaleza.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficic econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto
cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Pepreciacién

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el métode de linea recta, en base a la vida
util estimada, cuyos porceniajes son como sigue:

Bodegas e instalaciones 20
Magquinaria y equipo 10
Muebles y equipos de oficina 10

Equipos de computacion y electrénico
Laboratorio 3
Vehiculos 3]

La Cempaiiia ne considera ningun valor residual a los actives, debido a que |la depreciacion de la
totalidad del valor en libros es mas conservador.

El método de depreciacion y Ia vida Util es revisade en forma anual y ajustada en su caso.
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Retiro y venta

El costo y la depreciacidn acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo retirados se reducen
de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la transaccién.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuaies la Compafiia toma los riesgos y beneficios de ia
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican como
arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

l.os arrendamientos que califican comc arrendamientos financieros se contabilizan como
inmuebles, maguinaria y equipos al costo de la inversian o al valor nete de [a inversién del contrato
de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operatives se registran
como gastos en el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de ia venta de bienes en el curse de fas actividades ordinarias se miden por el valor
razonabie de la contraprestacion recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o rebajas
comerciales.

Elingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficics significativos de
propiedad han sido transferidos al comprader, y no subsisten inceridumbres significativas
relativas a la derivacion de costos ascciados o por posibles devoluciones de los bienes. El ingreso
por servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso de los servicios prestados
en la fecha de! balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la recuperacion de
los importes adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen cuando incurra en eilos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.
Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compafiia en forma anual evalia fa existencia de indicios de posible deterioro del valor de sus
activos no corrientes de larga vida. Cuando existe evidencia de deterioro, la Compafia estima el
valor recuperable de los activos entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y el vaior
de uso. El valor de uso se determina mediante el descuento de los flujos netos de caja futuros
estimados. En caso de que el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contabie, se considera que existe deterioro del valor.

La Compaiiia realiza una estimacion de la rentabilidad de los activos asignados a las distintas
unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo

pais y riesge de negocio correspondiente. En los ejercicios 2014 y 2013 no han existide indicios
de detericro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

{i) Provisiones de corto plazo



FRISONEX FRISON IMPORTADORA Y EXPORTADORA Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

0}

p)

q}

(i)

(iii)

Constituyen los beneficics sociales legales establecidos en los contrates de trabajo o por
las leyes laborales gue exigibles dentro del afio corriente, ios cuales se acumulan y se
comtabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso
en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, establece |a obligacién per parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a fodos aguellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma compafiia. Ademas dicho
Cdédigo estabiece gue cuando la relacidn iaboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compaiia establece reservas para estos beneficios en base a estudicos actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los
resultados del afio Gnicamente para aquellos empleados cuya antigiadad es superior a un
afio y 108 pagos son deducidos de la provisicen.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas
de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios
de servicio, incremento en el monto minimo de |as pensiones jubilares, entre ofros. Debido
al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la
estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. E| efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en |as estimaciones, se registra en ¢l
patrimenio a partir del 2014.

Beneficios por terminacidn anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decido terminar el contrato de prestacion de servicios lahorales en forma anticipada y se
provisiona cuandoe existe fa posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por
una reestructuracion de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos
antes mencionados y en los casos forfuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales
se registran en los resuitados en el momento gue se originan.

Provisiones y pasivos acumulados

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion come resuitado de un
suceso pasado y es probable fa obligacion. Las provisiones se miden en base a la mejor
estimacion del desembalso necesario para cancelar ta obligacion en la fecha del balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada cen el valor temporal del dinero.
La actualizacién del descuento de los valores provisionades es reconocido como gasto financiero.

Costos financieros

Los costes financieros son reconocidos como un gasto en el perfodo en el cual se incurren.

Participacion de los empleados en las utilidades
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Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisidn es registrada con cargo a los
resuitados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a ia renta comprende el impuesto corriente y diferido

- Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente comprende el impuesto de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador. El impuesto sobre la renta se calcula
utitizando fa tasa aplicable a las ganancias,; este cargo se cantabiliza en los resultados del
periodo.

- |mpuesto a la renta diferido

El impuesto diferido constituyen los impuestos que se esperan pagar o recuperar producto
de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros de acuerdo a NlIFs. v la base contable fiscal. Los impuestos
diferidos se determinan utilizando el método del activo vy pasivo del balance.

Los activos por impuestes diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacién
mediante ias ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos
diferidos se examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se calcuian de acuerdo con las tasas de impuestos qgue se aplican
en el periodo y se reconocen en los resultados, excepto por aguellas partidas cuya
confrapartida es una cuenta de patrimonic diferente a los resultados del afio o acumulados,
los cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.

Resultado integral por participacion
El resuitado integral por participacion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado

de acciones en circulacion durante el afio. Ei promedio de participaciones en circulacién fue de
1,200,000 de US$1 cada una en el 2014 (1,100,000 en el 2013),

NCTA 3 —~ NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existenies que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2014 y las
cuales son:

Modificaciones a la NHF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12 Informacion a revelar scbre
tas participaciones en ofras entidades y NIC 27 Estados Financieros Separados y relacionada con
las Entidades que mantienen inversiones.

Enmiendas a la NIC 32 Instrumentos Financieros: presentacion referente a la compensacién de
activos financieros y pasivos financieros.

Modificaciones a la NIC 36 Deterioro det valor de los activos: Importe recuperable revelaciones de
activos no financieros,

Modificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financiercs: Reconocimiento y medicion por ia novacién
de derivados y continuacion de la contabilidad de cobertura.

CINIIF 21 Gravamenes
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En el evento de que una norma o enmienda tiene un efecic 0 un impacto importante por el cambio en las
politicas contables, se debe describir en las Notas de los estados contables los efectos, conforme o
requiere la NIC 8. Estas normas y modificaciones no tienen impacto en los estados financieros por lo que
n¢ es necesaric efectuar ninguna reveiacion.

Normas emitidas a la fecha de corte de los estados financieros

Las normas e interpretaciones que se han emitido, que entraron ¢ alin no enfran en vigencia, hasta la
fecha de emision de los estados financieros son las siguientes:

NIiF g Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emitid la version final de la NIIF @ Instrumentos Financiercs, gue refleja todas
tas fases del proyecte de instrumentos finrancieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores de la NIiF 9.

La norma infroduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion, deteriore y contabilidad de
cobertura. L.a NIIF 9 es efectiva para periodes anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018 y su aplicacion anficipada esta permitida. La norma requiere la aplicacion retroactiva, perc la
informacion comparativa no es obligatoria.

La aplicacion temprana de las versiones anteriores de la NIIF 9 (¢el 2008, 2010 y 2013} esta permitida
si la fecha de la aplicacion inicial es antes del 1 de febrero de 2015. La adopcién de la NIIF 9 tendra un
efecto sobre la clasificacion y medicién de los activos financieros, pero ningtin impacto sobre la
clasificacion y medicidn de los pasivos financieros.

NHF 14 Aplazamiento saldos de requladoras

Esta norma es opcional y permite a una entidad, cuyas actividades estan sujetas a la tasa de regulacidn,
sequir aplicando la mayoria de sus politicas contables actuales respecto a los saldos de cuentas de
diferimiento reguladoras sobre su adopgion por primera vez de las NIIF. Las entidades que adoptan las
NIIF 14 deben presentar las cuentas de diferimiento reguladoras como partidas separadas en el estado
de situacion financiera y de los movimientos presentes en estos saldos de las cuentas como partidas
separadas en el estado de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales. La norma requiere
revelaciones sohre la naturaleza de, y riesgos asaciados con, la tasa de regulacion de la entidad v los
efectos de ese tipo de regulacidn en sus estades financieros. La NIIF 14 es efectiva para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Modificaciones a |a NIC 19 Planes de beneficios definidos; Contribuciones de los empleados

La NIC 19 requiere gue una entidad considere fas contribuciones de los empleadoes o terceros en la
contabilizacion de los planes de beneficios definidos. Cuando las contribuciones estan vinculadas al
servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio negativo. Estas enmiendas
aclaran gue, si el monto de las contribuciones es independiente del nimero de afios de servicio, una
entidad puede reconocer esas contribuciones como una reduccion en el coste del servicio en el periodo -
en el que se presta el servicio, en lugar de asignar las confribuciones a los periodos del servicio. Esta
enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio de 2014,
Mejoras anuales 2010-2012

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y no se espera gue tenga un impacto material y ias
cuales sen:

Pagos basados en acciones NIHF 2
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Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara diversas cuestiones relacionadas con las

definiciones de las condiciones de ejecucion y de servicios que tienen condiciones irrevocabilidad,
incluyendo;

. Las condiciones de ejecucion debe contener una condicién de servicio.

. Una meta de desempefio deben cumplirse mientras la contraparte es la prestacion de servicios,

. Un objetivo de rendimiento puede estar relacionada con las operacicnes o actividades de una
entidad, o para los de otra entidad del mismo grupo.

. Una condicion de rendimiento puede ser una condicion de mercado o no de mercado.

. Si la contraparte, sin importar la razén, deia de prestar el servicio durante el periodo de

consolidacion, la condicién de servicio no se cumpie.

NIF 3 Combinaciones de Neqocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que todos los acuerdos de contraprestacion
cantingentes clasificados como pasivos (o activos) que surgen de una combinacion de negocios deben
ser valorados a su valor razonable con cambios en resultados si son o no entran dentro del alcance de
la NIiF 9 {o la NIC 39, segtin el caso).

NIIF 8 Segmentos de Operacion

L.as modificaciones se aplican retroactivaments, y aclara que:

. Una entidad debe revelar los juicios hechos por la administracion en la aplicacion de los criterios
de agregacion en el parrafo 12 de la NIIF 8, incluyendo una breve descripcién de los segmentos
de operacién que han sido agregados y las caracteristicas econémicas (por ejempio, las ventas
y los margenes brutos) utilizados para evaluar si ios segmentos son "similares"

o La conciliacién entre los activos del segmento al total de activos sélo requiere que se revele si se
reportan los activos por segmento. Similar a la revelacion requerida por los pasivos del segmento.

NIC 16 Propiedades. Planta v Equipo v la NIC 38 Actives Intangibles

La modificacion se aplicara de forma retroactiva y aciara en la NIC 16 y la NIC 38 de que el activo puede
ser revaluado por referencia a datos observables ya sea en el bruto o el valor neto contable. Ademas,
la depreciacion o amortizaciéon acumulada es la diferencia entre los importes brutos y en libros de los
activos,

NIC 24 Revelagiones de partes relacionadas

La modificacion se aplicara de forma retroactiva y aclara que una entidad de gestién {una entidad que
ofrece servicios de personal clave de gestion) es una parte relacicnada con suiecion a las divulgaciones
de partes relacionadas. Ademas, una entidad que utiliza una entidad de gestion esta obligada a revelar
los gastos incurridos para los servicios de gestian.

Mejoras anuales 2011-2013

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y las cuales incluyen los siguientes:

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara las excepciones de alcance dentro de la NIIF 3
que:
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v Los acuerdes conjuntos, no s6lo a ias empresas mixtas, estan fuera del alcance de la NIiF 3

v Esta excepcidn de alcance se aplica solo a la contabilidad en los estados financieros del propio

acuerdo conjunto

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

L.a2 enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que ia excepcion cartera en la NIIF 13 se puede
aplicar no sélo & los activos financieros y pasivos financigeros, sino también para otros contratos dentro
del alcance de la NiIF 8 (o ta NIC 38, seglin el caso).

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

La descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre propiedades de inversién y
propiedad ccupada (propiedad, planta y equipe). La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara
gue la NIiF 3, v no la descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40, se utiliza para determinar sila
operacion es ia compra de una combinaciéh de activos o negocios.

NIIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con los clientes

NIiF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que se aplicara a los
ingresos procedentes de los contrates con los clientes.

De acuerdo a la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un imporie que reflgja la consideracion de que
la entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIF 15 proporcionan un enfogque més estructurado para la medicion y el
reconocimiento de ingrescs. La nueva norma es aplicabie a todas las entidades y reemplazara todos
los requisitos actuaies de reconocimiente de ingresos bajo NHF, la retroactiva completa o modificada se
requiere para los perfodes anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con la adopcicn
anticipada permitida.

Modificaciones a ia NUF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacién de Adouisiciones de Interés

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio en conjunto contabilice la
adquisicion de una participacién en una operacidn conjunta, en la que constituye la actividad de la
operacién conjunta de una empresa debe aplicar la NIIF 3 en lo pertinente a los principios para [as
combinaciones de negocios que representan. Las enmiendas también aclaran gue un interés
preexistente en una operacion conjunta no se vuelve a medir en la adquisicion de una participacién
adicional en la misma operacion conjunta, mientras gue se mantiene el control conjunto. Ademas, una
exclusidn de alcance ha sido afladida a la NIIF 11 para especificar que las modificaciones no se aplican
cuando las partes gue comparien el control conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén bajo
control comin de la misma controladora principal.

l.as modificaciones se aplican tanto a la adquisicidn de la participacién inicial en una operacion conjunta
y la adquisicion de cualquier interés adicionatl en la misma operacién conjunta y son prospectivas para
periodos anuales que comienzan en o despues del 1 de enero de 2016, permitiendose la adopcidn
temprana.

Modificaciongs a la NIC 16 y la NIC 38: aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacion v
Amortizacion
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Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos refleja un patran de los
beneficios econdmicos gue se generan a partir de operar un negocio (de la que el activo es parte) en
lugar de los beneficios econdmicos que se consumen a través del uso del activa. Como resuitado, un
método basade en los ingresos no se puede utilizar para depreciar la propiedad, planta y equipo y sdlo
puede utitizarse en circunstancias muy limitadas a la amortizacion de los activos intangibles.

Las modificacicnes son efectivas prospectivamente a los gjercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 20186, permitiéndose |a adopcién temprana,

Modiicagiones ala NIC 16 y la NIC 41 Agricultura: Plantas portadoras

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos biolégicos que cumplen con
la definicidn de las plantas portadoras. Segln las enmiendas, ios activos bigldgicos que cumplen con fa
definicion de las plantas portadoras ya no estaran dentro del alcance de la NiC 41 sino de fa NIC 16,
Después del reconocimiento inicial, las plantas portadoras se mediran segln la NIC 16 al coste
acumuladeo (antes de madurez) v utilizando el modelo dei costo o el modele de revalorizacion (después
de la madurez). Las enmiendas también reguieren gque los productos gue crecen en las plantas
portadoras permanecera en el alcance de la NIC 41 y se mediran a valor razonable menos los costos
de venta. Para las subvenciones del gobierno relacicnadas a plantas portadoras se aplicara la NiC 20
Contabilizacion de las Subvencicnes del Gobierno y se revelard la ayuda gubernamental. Las
enmiendas son retrospectivamente efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016, con la adopcion anticipada permitida,

Modificaciones a la NIC 27: método de la participacion en los estados financieros individuales:

Las modificaciones permitiran a las entidades a utilizar el métedo de |a participacién para dar cuenta de
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.
Las entidades que ya aplican las NIIF y la eleccion de cambiar el método de participacion en sus estados
financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de forma retraspectiva.

Para adoptantes por primera vez de {as NIF que eligen utilizar el método de la participacion en sus
estados financiercs separados, seran obtigados a aplicar este método a partir de |a fecha de {ransicion
a las NiIF. Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016, permitiéndose la adopcion temprana.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasives financieros se detallan en la nota 2 - h).

a) Competencia

El sector en el cuai opera la Compafiia enfrenta un altc grado de competitividad, el cual se
mantendra en el mediano plazo. La Compania para mitigar esta situacién revisa periédicamente
sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones.

b) Cambios tecnologicos

La industria en la que opera la Compafiia es un sector en el cual los cambios son rapidos por la
introduccion de nuevos productos por los desarrollos e investigacion de los proveedores de
suministros. Los efectos de |os cambios no es posible determinarlo en el impacto de sus
operaciones y mercados y si fuere necesario et desembolso de recursos financieros significativos
para el desarrollo o implementacion de preductos nuevos y competitivos. La Compafifa esta
constantemente evaluando ia incorporacion de nuevos preductos y tendencias.
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¢)

d)

e)

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Las operaciones de la Compania principalmente se desarrollan en Ecuador y en los paises del
pacto andino, cuyas economias experimentan una recesion producto de los efectos de la crisis
econdmica mundial, tal como se explica en la nota 1.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compaidiia por la naturaieza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar
y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en [os
resultados de la Companiia. Ei proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio es
critico para ia rentabilidad y la Compariia es responsable por ias exposiciones de riesgo. El
proceso de contro! de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a traves del procese de planificacion estratégica
de la Compalfiia.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Accicnistas y la Gerencia de la
Compafiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
ofras areas como se explica a continuacion:

(i} Socios

Los Socios son los responsables del enfogue general para el manejo de riesgos. El
Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interes, riesgo de crédito y el uso de instrumenios financieros derivados,

(i) Finanzas

El 4rea de Finanzas es responsable del control y administracion dei flujo de fondos de la
Compafifa en base a |las politicas, procedimientos y limites establecidos por los accionistas
y la Gerencia de {a Compafiia, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para
mejorar la administracién de riesgos de la Compafiia.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son riesgo de mercado, riesgo (variacion
de la moneda vy la tasa de interes), riesgo de crédito: el objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forwards) y at evaluar y controlar los riesgos de crédite vy liguidez.

Mitigacion de riesgos

La Compafia evaliia constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias
para maneiar las exposicicnes resultantes de cambios en fas tasas de interés, moneda exiranjera,
riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalla los cambios en poiiticas para la administracién de tales riesgos
ios cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de fos instrumenios financieros por los cambios en
105 precios de mercade, 10s cuales dependen de 1as variaciones de la tasa de interés, tasa de
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cambio y cfres riesgos de precios, entre os cuales esta el riesge de patrimenio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado inciuyen son los depdsitos en bancos y [as
obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de fa Compafiia
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La compafiia evalla periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de |a evoiucion
futura de tasas,

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financiercs con iasas de
intereés fiia y variable:

Tasas de interés

Tasas de
interes
promedio
2014 Fija Variable Sininteres Total del afio

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - - 712,158 712,156 -

Activos financieros -cuentas por cabrar

- comerciales - - 1,497,488 1,497 488 -
Pasivos financieros

Prestamos a corto piazo - 89,159 - 89,159 11.83

Pasivos financieros cuentas por pagar

- Proveedores - - 983 1858 963,198 -

Cuentas por pagar ofras - - 78,962 78,962 -

Préstamos de largo plazo 1,192,902 206,383 - 1,399,285 15.00

2013

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - - 428 929 428,929 -

Activos financieros -cuentas por cobrar

« comerciales - - 1,435,796 1,435,796 -
Pasivos financieros

Presiamos a corte plazo - 34,626 - 34,626 11.83

Pasivos financieros cuentas por pagar

- Proveedores 63,739 - 980,269 1,054,008 -

Cuentas por pagar otras “ “ 78,962 78,962 -

Préstamos de largo plazo 1,031,735 - - 1,031,735 15.00

A continuacion se muestra ia sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible efecto
de los cambios en ja tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del impuesto a la
renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se renovardn a
su término y se mantendran por lo que resta de! afio siguiente:
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Efecto en resultados antes
de impuesto a la renfa

Cambios en puntos basicos 2014 2013

Pasivos financieros 1,488,445 1,130,099
+-0.5% 7442 5,650
+ - 1.0% 14,884 11,301
+ - 1.5% 22,327 16,951
+ - 2.0% 29,769 22,602

Esta caicuiado sobre los pasivos financieros con ¢osto

L.as sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son solo ilustrativas y
se pasan en escenarics simplificados, Las cifras representan el efecto de fos movimientos
proferma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compafiia.

Sin embargo, este efecto no incluye las acciones que serian fomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caia futuros de un
instrumento financiero fiuctlien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafita realiza sus
operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamerica, meneda de curso legal en
el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que ia Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumpiimiento en & pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de [a obtencion
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a [a Compafiia
desarrellar sus actividades nermaimente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafiia
orienta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de
crédito.

Ef siguiente cuadro muestra ef vencimiento de las ohligaciones contraidas por la Companiz & la fecha
del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no descontados
que se realizaran;
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Ge3ab DeGa 12 De 1 afio 2
ARo 2014 - Hasta1 mes De1a3 meses meses meses 5 afios Total

Activos financieros:

Efective y equivalentes de efectivo 428,929 - - - - 428,929

Actives finandieres - cuentas por

cobrar - comerciales 887,349 469,226 88,421 119,575 - 1,564,571
Pasivos financieros .

Prestamos a corto plazo 23,248 34,728 17,514 35,817 - 89,159

Pasivos financieros cuentas por pagar

Proveedores 123,150 840,048 963,196
Cuentas por pagar otras 13,286 65,675 - - - 78,982
Préstamos de largo plazo - - - - 1,399,286 1,359,286
ARo 2013

Activos financieros:

Efactive y equivalentes de efectivo 428,926 - - - - 428,928

Aclivos financieros - cuentas por

cobrar - comerciales 551,498 873,798 - - - 1,435,796
Paslvos financieros

Prestamos a corlo plazo 14,642 23,084 - - - 34,626

Pasivos financigros cuentas por pagar

Provesdores 176,170 827 607 35,225 16,004 5,002 1,054,008
Cuentas por pagar ciras 78,9582 - - - - 78,952
Préstamos de largo plazo - - - - 1,031,735 1,031,735

Riesgo e gestion de capital

La Compadita administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio
neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera gue continde
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

{il Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambics en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafdia.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito controla que [a contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento financiero
o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a riesge crediticio
por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdc a las politicas,
procedimientos y controles establecides por la Compafifa, relacionados a la administracicn del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evallda en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.
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Instrumentos de derivados

La Compania al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no mantiene derivados financiercs.

Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instfumentos financieros son: equivalentes de activos, efective y equivalentes de

efectivo, cuentas por cobrar, préstamas y sobregiros, y cuentas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas antes mencionadas y valores razonables al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2014 2013 2014 2013
Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efective 712,156 428,929 712,156 428,929
Activos financieros - cuentas por cobrar
comerciales 1,490,068 1,393,877 1,564,571 1,435,796
Pasivos Financieros
Prestamos 84,913 34,626 29,159 34,626
Pasivos financieros -cuentas por pagar
comerciales 928,139 1,110,755 955,983 1,132,970
Cuentas por pagar otras 77,414 78,962 78,962 78,962
Deuda a largo plazo 1,283,749 973,335 1,389,286 1,031,735

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por ef cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en Una transaccion corriente, bajo el supuesto
de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y active, su precio estipulado
en el mercado en una transaccidn real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se
cuenta cen el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del
instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar ef valor de mercado de otro
instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las
cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

No obstante que la Gerencia ha utiizado su mejor juicio en 1a estimacion de los valores razonables de
sus instrumentos financieros, cuaiquier técnica para efectuar dicho estimado conileva cierto nivel de
fragitidad inherente. Como resultado, el valor razonabie no puede ser indicative del valor neto de
regiizacion o de liguidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes meétodos y supuestos fueron utifizados para estimar los valores razonables:
Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liguidos o gue tienen vencimientos a corto plazo {menores a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, ofras cuentas por cobrar,

acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y otros pasivos cortientes, se considera que el valor
en libros &s similar al valor razonable.
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Instrumentos financieros a tasa fija

Elvalor razonable de los actives y pasivos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo amortizado,
se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial

con las tasas de mercado aciuales relaciocnadas con instrumentos financieros similares.

Los valores en libros vy los valores razonables de los instrumentos financieros presentades en el estado
de situacion financiera son similares a los vaicres de mercado.

NOTA 5 - ACTIVOS FINANCIEROS - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre det 2014 y 2013 Los actives financieros - cuentas por cobrar — comerciales
comprenden lo siguiente: |

2014 2013

Clientes 1,444 996 1,327,284
Documentos por cobrar 116,814 99,266
Ctras 2,761 9,246
Ingresa diferido por devengar {3,920} (1,243)

1,560,651 1,434,553
Provisién para cuentas de dudoso cobro (63,163) {50,122)

1,497,488 1,384,431

l.as cuentas por cobrar no generan intereses y tienen un plazo entre 30 y 36C dias y corresponden a
personas naturales y juridicas domicittadas en ia RepUblica del Ecuador.

El movimiento de provision para cuentas incobrables de los afios terminado el 31 de diciembre del 2014
y 2013 es como sigue:

2014 2013
Saldo at inicio del afio Uss (50,122) (36,791)
Castiges 2,805 -
Cargo a resultados del ejercicio : (15,646) {13,331)
Saldo al final del afio USs (63,163) (50,122)

Un resumen de la antigliedad de Los activos financieros - cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 es como sigue;
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Categoria 2014 2013

Por vencer 377,250 0
Vencidas

De 1 a 90 dias 988,955 1,062,688

De 91 a 360 dias 57,966 245,653

Mas de 360 dias 20,824 18,942

Total cuentas por cobrar 1,444 936 1,327,284

Provision para deterioro 63,163 50,122

NOTA 6 —~ ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El salde af 31 de diciembre del 2014 y 2013 de los activos por impuestos corrientes constituye el del
Crédito Tributario Impuesto a la renta - Salida de Divisas “ISD", pagado por la Compaifiia en las
transferencias efectuadas al exterior para el pago de las importaciones de materia prima, dicho impueste
hasta el 27 de noviembre del 2011 fue de 2% y a partir de esa fecha es del 5%.

A partir del 2012 el crédite tributario aplicable al impuesto a la renta por este concepto es Unicamente
para los bienes importados para la produccion de bienes ¢ servicios gue se detalian en el listado
aprobado por el Comité Politica Tributaria creado por el Presidente de la Repdblica. Antes del 2012 el
crédito tributario det |SD constituia los pagos realizados en la importacion de materias primas, bienes
de capitat e insumos para la produccion de bienes o servicios, siempre que la partida arancelaria al
momento de presentar la declaracién aduanera registren tarifa cero por ciento de ad-vaidrem en el
arancel nacional de importaciones vigente.

NOTA 7 OTROS ACTIVOS CORRIENTES POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los ofros activos corrientes por cobrar comprenden lo siguiente:

2014 2013
Empleados 1,684 1,136
Anticipos a proveedores 31,359 -
Compariias relacionadas 4137 82,399
Ofras 14,238 13,081
Uss 51,318 96,616

NOTA 8 —~ INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, son como sigue:

2014 2013
Equipos y productos para la venta 1,564,990 1,898,896
£n transito 5,812 239

1,670,802 1,899,135

Provisién para inventarios obsoletos (2,003) {2,003)

1,568,799 1,897,132
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La Compafiia para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras constituyé prenda
de inventarios por aproximadamente US$130.000 al 31 de diciembre de 2014 (US$100,000 en el 2013).

NOTA 9 - PROPIEDAD Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de los activos fijos, comprenden lo siguiente:

2014 2013
Deprecia- Deprecia-
cién cion
Costo acumulada Neto Coste  acumulada Neto
Caosto
Terrenos 391,224 - 391,224 - “
Instalaciones 140,303 (24.550) 115,754 140,303 {19,873) 120,431
Muebles y enseres 57,255 (31,584) 25,670 56,880 (27,168) 29,722
Maquinaria y equipo 110,003 (65,221} 44,782 105,828 (57 442) 48,386
Vehiculos 240,483 {164,760} 75,723 227,635 (123,698) 103,839
Equipo electronico 1,694,272 (1,275,082} 419,210 1,485,499 (974,157) 511,341
Equipc de computacion 126,807 (100,800} 26,207 119,460 (81,934) 37,526

2,760,348 (1,861,778 1098570 2135614 (1.284270) 851,345

Los equipos electrénicos en comodato constituyen contratos firmados con entidades del sector publico
y privado para su usufructo a un plazo entre 2 y 3 afios,; al finalizar el plazo del contrato los equipos
generaimente se transfieren a las entidades que los estan wtilizandoe.

La Compania para garantizar los préstamos ha entregado en garantia en los terrenos.

El movimiento de los activos fijos durante los afios terminades el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es comao
sigue:

Deprecia-
cién

Costo acumulada Valor Neto

Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,782,310 (873,038) 909,274
Adiciones 353,305 (411,234) (57,928)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 21358615 {1,284,270) 851,345
Adiciones 883,656 (413,389) 270,267
Ventas . {58,923) 35,881 {23,042)
Saidos al 31 de diciembre del 2014 2,760,348 {1,661,778) 1,088,570

NOTA 10 - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los préstamos y deuda de largo plaze son como sigue:
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vencimientos

corrientes de Total
Préstamos de la deuda a obligaciones Beuda a Fecha de Tasa de
2014 corto plazo largo plaza corrientes largo plazo  vencimignto final intereés
PRODUBANCO S. A. 17,549 71,387 88,936 206,384 20186 Julio 8.92
Terceros - - - 244 544 2016 Diciembre 15.0G
Accionistas - - - 848,359 2016 Diciembre 15.00
17,549 71,387 88,936 1,399,287
2013
PRODUBANCO S. A. 34,626 - 34,626 - 2014 Febrero 11,20
Terceros - - - 244,544 2016 Diciembre 15.00
Accionistas - - - 787,191 2016 Diciembre 15.00
34,626 - 34,626 1,031,735

Los préstamos estén garantizados conforme se describe enlanota 8y 9.
NOTA 11 — PASIVOS FINANCIEROS - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 Los pasivas financieros - cuentas per pagar - proveedores,
comprenden lo siguiente:

2014 2013
Proveedores:
Exterior US$ 819,041 982,786
Costo amortizado por devengar {7.213) (3.,298)
Nacionales 144,155 71,222

965,983 1,050,710

Las cuentas por pagar no devengan ningGn tipo de interés. El saldo de proveedores del exterior incluye
Euros 626,056 al 31 de diciembre del 2014 (593,844 Euros en el 2013), los cuales estan contabilizados
a la tasa de cambios de US$1,21 por cada Eurc (US$1,3791 en el 2013 a la tasa de cambio por cada
Euro).

NOTA 12 - PASIVOS LABORALES

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Empleados 27,584 14,686
Provisiones para beneficios sociales 86,736 83,813
Participacion de los empleados en fas utilidades 83,355 111,575

217,685 210,074

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participacion de los empleados en las
utilidades del afto que termind el 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:
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Participa-

cion de los

Provisiones  empleados

beneficios enlas
sociales utilidades Total

Saldo al 31 de diciembre del 2012 94,644 104,120 188,764
Adiciones 153,512 111,575 265,087
Pagos {164,342) (104,120 {268,462)
Saldos al 31 diciembre dej 2013 83,814 111,575 195,389
Adiciones 209,807 (111,575} 98,232
Pagos {180,100) 93,355 (80,745)
Saldos al 31 diciembre del 2014 113,521 93,355 208,876

NOTA 13 - OBLIGAC?ONES TRIBUTARIAS

El saldo de las obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde a los valores
retenidos por la Compafiia a sus proveedores tai como lo establece las disposiciones tributarias.

NOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Eisaldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 3s como sigue;

2014 2013
Aportes y rentenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 36,689 32,314
Dividendos por pagar a los socios 143,773 -
Anticipo de clientes 13,286 78,962
Varias 62,445 106,350
256,193 217,626

NOTA 15 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de la provision para jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio de ios aflos que
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:
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Provisién
Bonifica-
Jubilacion cién por
Patronal desahucio Total
Saido al 31 de diciembre del 2012 192,683 118,612 312,285
Cargado al gasto del afio
Costo laboral 38,949 10,263 49212
Costo financierc 13,488 8,206 21,694
Pérdida actuarial (6,308) 11,319 5013
Salidas del afio (12,933) - {12,933)
Utilizado en el afo - (14,825) {14,825)
Saldo at 31 de diciembre del 2013 225,881 134,575 360,456
Cargado al gasto del afic
Costo laboral 42,675 10,940 53,615
Costo financiero 15,812 9,237 25,049
Pérdida actuarial 51,863 (7,578) 44,285
Salidas del afio (6,590} - (6,590)
Utilizado en el afio - {5,043) {5,043)
Saldo ai 31 de diciembre del 2014 USs 329,641 142,131 471,772

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compafiia de reconocer
una pensién a todos aguelios empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucion
de confermidad con lo establecida en el Codigo de Trabajo.

El Codige de Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de terminacion de la relacion faboral
por desahucio, el empleador bonificara ai trabajador con el equivalente at 25% de la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

l.a Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “costeo
de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y
demas parametros establecidos en el Codigo de Trabaje.

De acuerdo a los estudics actuariales contratados por la Compafiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacidn patronal al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Trabajadores activos:
Con mas de 10 afios 285,424 177,300
Menos de 10 afios 55,123 48 581
340,547 225,881

Los principales supuestos utilizados en la determinacion de la obligacion provisiones para jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio de la Compafiia son los siguientes:
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2014 2013
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de ingremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 8.90% 8.90%
Tasa de descuento 7.0% 7.0%
Vida laberal promedio remanente 7.9 7.9

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto impartante en los maontoes reportados.
La Compaiiia contrala este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual,

NOTA 16 - PATRIMONIO

Capital participaciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 |as participacicnes suscritas v pagadas son de 1,200.000 de US$1
cada una,

Reserva legal

La Ley de Compafifas de la Repulblica del Ecuador requiere que las compafiias de responsabilidad
fimitada transfieran a reserva legai un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capitai social de la compafila. Esta reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liguidacién de ta compaiiia; sin embargo, puede ser utifizada para
aumentos de capital la porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La
compafiia tiene pendiente la apropiacion de las utilidades del afic 2013, la cual se estima en US$24,210.

Ganancias Acumuladas

Las ganancias acumuladas de acuerdo con las disposiciones societarias emitidas comprenden los
siguientes rubros:

- Reserva de capital

La reserva de capital constituye el saldo de los gjustes originados en ia conversién de los estados
financieros a doiares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000, De acuerdo a
las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

- Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el
rubro "Resuitados acumuiados provenienies de la adopcion por primera vez de las NIIF",
separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre
los accionistas, no sera utitizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacicnales, mativo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion
sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, ¢
devuelto en caso de fiquidacion de fa Compafiia.
- Utilidades acumuladas
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El saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y las cuales pueden ser distribuidas a los accionistas, después de |2 apropiacion de la
reserva legal.

NOTA 17 - VENTAS

Un detalle de las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Sector:
Publico 7,511,357 2,197,510
Privado 2,013,545 6,575,180
§,524,902 8,772,690

La Companiia realiza sus operaciones en la Reptblica del Ecuador y efecttia sus ventas a traves de
sus oficinas en Quito, Guayaqguil y Cuenca.

NOTA 18 - CONCENTRACION DE OPERACIONES

La Compafia compra equipos e insumos para laberatorios clinicos particulares y de hospitales publicos
y privados a la Compafiia alemana HUMAN GmbH cuyas compras son de US$ 2,716,077 en el 2014 y
US$2,463,714 en el 2013, las cuales representan el 57.74 % en el 2014 y el 63.86 % en el 2013, del
total de las compras.

De acuerdo con ias disposiciones legales tributarias vigentes estas transacciones en a declaracién de
impuesto a la renta han sido reportadas como partes relacionadas.

NOTA 19 ~ GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastes de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre dei 2014
y 2013 es come sigue:

2014 2013
Gastos Gastos
Adminis- Adminis-
tracidn Ventas tracion Venias
Sueldos y beneficios sociales 762,628 636,848 795,011 801,760
Honorarios 308,741 35,051 206,241 11,444
Depreciaciones 71,927 341 462 68,636 342,598
Capacitacion 10,883 3,027 24 685 3,564
Viajes 74,223 89,467 62,420 89,482
Impuestos y contribuciones 105,112 9,105 150,187 11,341
Transporte 27,050 103,334 19,810 85,323
Publicidad 22,395 425,813 - 416,488
Otros 786,167 505,242 772,997 285,162

2,169,126 2,149,349 2,099,987 1,847,180

NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA
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Cargo a resultados

El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 2013
comprende lo siguiente:

2014 2013

Impuesto a la renta:
Carriente (126,998) (159,006)
Efecto de los cambios en el impuesto diferido - 10,956

Congciliacion tributaria

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 difiere de la
aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 22% en el 2014 y 2013 a las utilidades contables debido
a o siguiente:

2014 2013

Resultados integrales antes de participacion de los

empleados en las utilidades, impuesto a la renta USs$ 622,368 743,831
Participacion de los empleados y trabadores en

las utilidades (93,355) (111,575)

Utilidad antes del impuesto a la renta 529,013 632,256

Gastos no deducibles en &l pais. 45,066 90,500

Base fributaria US$ 574,079 722,756
Impuesto & la renta USt 126,297 159,006
Anticipo minimo requerido 74,736 68,839
Tasa efectiva de impuesto a la renta 24% 25%

L.as disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a |a renta del 22% en el 2014
y 2013 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos
en el capital social.

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en
el impuesto a la renta del afio, este constituye el impuesto a la renta del afio. El anticipe minimo del
impuesto a ia renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas
deducciones), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos no
deducibles. El anficipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devoiucidn, salvo casos de excepcion.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del impuesto

a la renta, con excepcién de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con tarifas de
impuestos menores vigentes en la Republica dej Ecuador.

Otros beneficios Tributarios
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Ademas de lo antes mencionado para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrolio & innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de vigje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amoriizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccion mas limpia, generacion de energias renovables,
la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de emisicnes de
gases de efecto invernadero.

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante ¢inco afios, para ias sociedades gue se
constituyan a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccién, asi como también las
sociedades nuevas gque se constituyan por socledades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afics, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionaric a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

. Se excluira en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nueve emplec 0 mejora de la masa salarial, asl como Ia
adquisicion de nuevos actives destinades a la mejora de la preductividad e innovacion
tecnolégica, v en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
Orgéanico de la Produccion para las nuevas inversiones.

- incremento neto de empleos por un pericdo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

s Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para ios pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédite registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

' Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instifuciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses a [as
tasas referenciales; y, ios pagos realizados ai exterior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Movimiento de impuesto a la renta por pagar

El movimiento de la cuenta por pagar — impuesto a la renta es como sigue;
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2014 2013
Salde al inicio del afo (194,539) 1,671
Pago de impuesto a la renta - (1,571}
Retenciones en la fuente (81,624) (71,571}
Impuesto a la renta del afio 126,998 159,006
Compensacion del impuesto a la salida de divisas (45,734) {87,436)
Credito tributaric impuesto a la salida de dividas:
BPe afios anteriores - {53,041}
Afto corriente (192,838) (141.497)
Saldo al final del afio (387,735) (194,539)

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Monto de las Partidas impuesto a la renta
2014 2013 2014 2013
Inventarios:
Ajuste valor neto realizable 28,502 38,745 6,490 8,524
Provision obsoletos 2,003 2,003 441 441
Provisiones de large plazo: - -
Jubilacién patronal 55,123 48 581 12,127 10,688
Impuesto diferido activo 19,058 19,852
Aumento (disminucion) 504 {10,956)
19,652 8,696

El calculo de impuesto diferido se efectio a la tasa del 22% para el 2014 y 2013,
Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de ia Compafia, dentro de los tres afios postericres a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién de impuestos. La Compafifa no ha sido revisada hasta el

31 de diciembre del 2014,

Reformas Tributarias

La Ley Qrganica de Incentivas a {a Produccion y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre del 2014
establecio las siguientes reformas tributarias:

- La modificacion de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a ias utilidades cuando existan
accionistas en paraisos fiscales cuya participacion en &l capital accionario de la compafila es
superior al 25%.

- Las utilidades a la venta de acciones se encuentra gravada en la tarifa de impuestos.

- El limite de gastos de promocion y publicidad en base al total del monto vendidoe, asi como a los
pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, asistencia técnica y gastos de
administracién en funcién de la utilidad neta antes de impuestos.

- Elincentivo de exencion de impuestos a las nuevas inversicnes superiores a los US$106,000,000
millones.



FRISONEX FRISON IMPORTADORA Y EXPORTADORA Gia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
NOTA 21 - COMPANIAS RELACIONADAS

L.as transacciones con partes refacicnadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:

2014 2013
Ventas uss 21,741 80,525
Gastos de adminisiracion y ventas uss 45,023 34,800
Otros ingresos (egresos) - intereses pagados  US$H 151,948 142,088

Los intereses pagados corresponden a los prestamos otorgados por los socios a la Compafila.

La remuneracion pagada al personal clave de la Compafiia es de US$ 261,164 en el 2014 y US$206,241
en el 2013.

La remuneracion pagada a los administradores de la Compaiiia en el 2014 fue de US$ 354,232
{US$247,861 en el 2013).

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 con compafiias relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:

2014 2013
Aciivos - cuentas por cobrar
Ofras US$ 4,137 82,399
Préstamos de los socios Uuss 948,359 916,375

El saldo de préstamos de [os socios son valores entregados, los cuales ne tienen un vencimiento
especifico, no son exigibles en el corto plazo devengan un tasa de interés del 15%.

NOTA 22 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobiernc Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 494, dei 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Compafiias que realicen operaciones
con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas Internas el
Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas
del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
mentos para el ejercicio fiscal que termine el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las disposiciones
tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiente de precios transferencia son como
sigue:

a) informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones o transacciones con una sola compaftia por mas de
US%$6,000,000 tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de transferencia.
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b} Anexo de Precios de Transferencia

Las compafilas que realicen operaciones o fransacciones con una sola compafiia enire
US$3,000,000 hasta 1U35$5,999,999 tienen la obligacion de presentar el anexo de precios de
transferencia.

Las compafiias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo
con fas disposiciones tributarias son consideradas paries relacionadas para propodsitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

La Compafia en el afio 2014 y 2013 no tiene operaciones con compafiias que excedan los
US$6,000,000. Las operaciones realizadas se ajustan a los requerimientos establecidos en las
disposiciones tributarias vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

NOTA 23 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
L.a Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no tiene contingencias.

La Compariia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 mantiene varios contratos de arrendamiento
operativos, estos contrates tienen una vigencia de un afic renovable en forma automética, incluyen una
cldusula de ajuste en base al indice de inflacién anual. Los canenes de arrendamiento pagados en el
2014 fueron de US$ 120,187 y US$103,635 en el 2013. Las obligaciones futuras por los contratos de
arrendamiento en base al indice de inflacidn actual para los préximos cuatro afios son como sigue:

Afios Valor
2015 121,936
2016 131,601

NOTA 24 - CONCILIACION FEUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacién del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flujos de
las actividades de operacion de fos afios que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como
sigue:
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2014 2013

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 402,015 484,206
Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo provisto por las actividades de operacidn:

Ajuste a costo amoriizado-cuentas por cobrar comerciales 2,677

Frovision para cuentas por cobrar de dudoso cobro 15,646 13,331

Baja de inventarios obsaletos (203,792 134,280

Ajuste a los inventarios - 2,003

Ajuste al valor neto realizable a los inventarios {9,242) 23,444

Depreciacién de activo fijo 413,389 411,234
Impuesto a ia renta diferido - (10,958)
Ajuste costo amortizado cuentas por pagar proveedores {3,815) -

Cambios en activos y pasivos:
Disminucién {aumento) en activos

Activos financieros-cuentas por cabrar comerciales (131,380} (496,108)
Activos por impuestos corrientes 190,621 35,749
Otros activos corrientes por cobrar 45,298 - 75694
Inventarios 202,582 (345,620)
Aumento (disminucion) en pasivos

Acreedores financieros-cuentas por pagar proveedores (90,812} 67,719
Pasivos laborales 7,612 112,673
OCbligaciones tributarias corrienes 26,846 (24,519)
Ctras cuentas por pagar 38,666 62,497
Provisidn para jubilacidén patronal y bonificacion por '

desahucio 50 454 48,161

Efective neto proveniente en actividades de

operacién 965,565 593,790

NOTA 25 RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2013 han sido
reclasificados para propésitos comparativos con los del afic 2014, con el objeto de presentar
consistentemente.

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de emision de estos estados financieros 14 de marzo del 2015,
ne se produjeron eventos que, en ia opinién de fa Administracion de la Compafila, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado g I9s,mismos ¢ en sus notas.
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