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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios:
FRISONEX Frison Importadora y Exportadora Cia. Ltda.

informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de FRISONEX Frison Importadora y Exportadora Cia.
Ltda., que comprenden ios balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y los
correspondientes estados de utilidades, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas; asi como el resumen de las politicas de contabilidad significativas y
las notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la administracién de ia Compahia por los estados financieros

La administracién de la Compania es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros de forma que estén libres de
errores importantes criginados por fraude o error; la seleccidn y aplicacién de politicas de contabilidad
apropiadas; y la elaboracién de estimados de contabilidad que sean razonables con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabifidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros en base en nuestra
auditoria. Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las normas internacionales de auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y planeemos y efectuemos la
auditoria para obtener certeza razonable respecto de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. Una auditoria implica la- aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el
auditor considera los controles internos relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de
los estados financieros de la Compafiia, con el proposito de disefiar los procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, mas no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compa#nia. Una auditoria también incluye la evaluaciéon de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que los estimados contables hechos por la
administracion de la Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion generat
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proveer la base para nuestra opiniéon de auditoria.

Opinioén

En nuestra opinién, los estados financieros antes referidos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, de la posicién financiera de FRISONEX Frison Importadora y Exportadora Cia.
Ltda. al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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Asuntos de énfasis

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con las hormas ecuatorianas
de contabilidad, conforme se describe en la nota 2, las cuales difieren en ciertos aspectos de las normas
internacionales de informacién financiera (normas internacionales de contabilidad); por lo que los estados
financieros adjuntos no tienen como finalidad presentar la posicién financiera, los resultados de operacion
y sus flujos de efectivo de FRISONEX Frison Importadora y Exportadora Cia. Ltda., de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en paises y jurisdicciones diferentes a los
de la Republica del Ecuador.

Tal como se explica en la nota 13 a los estados financieros, en el afio 2005 entré en vigencia las
reformas tributarias relacionadas con la determinacion del impuesto a la renta de la compaiiia, por los
efectos que podrian tener las transacciones con sus partes relacionadas del exterior (precios de
transferencia). La Compafia de acuerdo a las confirmaciones recibidas no mantiene ningin vinculo
legal con partes relacionadas del exterior definidas en las disposiciones tributarias vigentes.

Quito, Marzo 25 del 2011
egistro en la Superintendencia de C.P-A"Warcelo Toapanta G.

Companias N. 665 Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 17-137
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FRISONEX Frison Importadora y Exportadora Cia. Ltda.
Balance general

31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 2010 2009
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 2-¢) 492.168 142.246
Inversiones temporales - 8.150

Cuentas por cobrar, neto de provisiéon para
cuentas por cobrar de dudoso cobro de 3 928.701 1.200.700
Inventarios 4 1.391.327 1.181.465
Total activos corrientes 2.812.196 2.532.561
Activos fijos, neto de depreciacién acumulada 5 508.097 309.435
Otros activos - depésitos en garantia 4.255 2.555
Total activos 3.324.548 2.844.551

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Pasivos corrientes:

Préstamos bancarios 6 170.683 109.014
Cuentas por pagar 7 1.052.666 1.002.733
Total pasivos corrientes 1.223.349 1.111.747
Pasivos a largo plazo:
Préstamos:
Terceros 8 115.000 115.000
Socios 320.700 320.700
Provisién para jubilacién patronal y deshaucio 9 254.419 167.337
Total pasivos a largo plazo 690.119 603.037
Total pasivos 1.913.468 1.714.784
Patrimonio de los socios:
Capital social 10 1.000.000 750.000
Reservas:
Legal 10 43.050 26.650
De Capital 10 25.123 25.123
Utilidades disponibles 10 342.907 327.994
1.411.080 1.129.767
Total pasivos y patrimonio de los socios 3.324.548 2.844.551

Lcda. An el Copfsuelo Buitron Andrade ; .P.A.(‘g rman lorres
Gegefite General ' Contador General

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de lo estados financieros




FRISONEX Frison Importadora y Exportadora Cia. Ltda.
Estado de Utilidades

Aios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009

Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2010 2009
Ventas netas 6.541.891 5.570.046
Costo de ventas (3.349.435) (2.730.610)
Margen bruto en ventas 3.192.456 2.839.436
Gastos de administracion y ventas (2.702.018) (2.278.919)
Utilidad neta de operacion 490.438 560.517
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (77.237) (87.218)
Utilidad en cambio 95.885 40.522
Otros egresos, neto (33) (48.074)
Total otros ingresos, neto 18.615 (94.770)
Utilidad antes de participacion de los empleados
y trabajadores en las utilidades e impuesto
alarenta 509.053 465.747
Participacion de los empleados en las utilidades 11 (76.358) (69.862)
Impuesto a la renta 11 (89.788) (67.891)
Utilidad neta 342.907 327.994
Utilidad por participacién 2-1 0,41 0,46

el ) |

apha-de sdelo Buitrén Andrade
i< General

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de lo estados financieros
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FRISONEX Frison Importadora y Exportadora Cia. Ltda.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Socios

Afos terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Capital
participa- Reservas Utilidades Total
ciones legal de capital disponibles _patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2008 670.000 19.665 25123 139.701 854.489
Dividendos pagados a los socios - - - (52.716) (52.716)
Capitalizacion de las utilidades y apropiacién
de cuentas por pagar a largo plazo de socios 80.000 - (80.000) -
Transferido a reserva legal 6.985 (6.985) -
Utilidad neta del afio - - - 327.994 327.994
Saldo al 31 de diciembre de 2009 750.000 26.650 25.123 327.994 1.129.767
Dividendos pagados a los socios - - - (61.594) (61.594)
Capitalizacion de las utilidades 250.000 - - (250.000) -
Transferido a reserva legal 16.400 (16.400) -
Utilidad neta del afio - - - 342.907 342.907
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1.000.000 43.050 25.123 342.907 1.411.080

%ﬁ/

Lcda. Agapha del Cofisuelo Buitron Andrade
rente General

-

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de lo estados financieros




FRISONEX Frison Importadora y Exportadora Cia. Ltda.
Estado de flujos de efectivo

Ainos terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2010 2009
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 6.395.597 5.255.428
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5.611.285) (5.164.669)
784.312 90.759
Ingresos financieros recibidos - 228
Impuesto a la renta (38.234) (46.715)
Intereses y gastos financieros pagados (77.237) (87.218)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las
actividades de operacion 668.841 (42.946)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisién de activos (325.444) (270.117)
Inversiones de corto plazo 8.150
Disminucién (incremento) en otros activos (1.700) 500
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (318.994) (269.617)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento (disminucién) de préstamos 61.669 3.034
Dividendos a los socios (61.594) (52.717)
Aumento deuda largo plazo - 20.000
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento 75 (29.683)
Incremento (disminucién) en el efectivo y
equivalentes de efectivo 349.922 (342.246)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 142.246 484.492
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 492.168 142.246




FRISONEX Frison Importadora y Exportadora Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo, continiia

Anos terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

2010 2009

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 342.907 327.994
Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo provisto por las actividades de operacién:

Provisién para cuentas por cobrar de dudoso cobro 8.388 9.524
Depreciacion de activo fijo 126.782 68.991
Castigos de cuentas por cobrar (1.540) 6.127
Bajas y retiros de activos fijos - 371
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar 265.151 (293.777)
Aumento inventarios (209.862) (49.939)
(Disminuci6én) aumento cuentas por pagar 49.933 (141.519)
Aumento (disminucién) en provisién para jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio 87.082 29.282
Efectivo neto proveniente (utilizado) en
actividades de operacion 668.841 (42.946)

Lcda. Aftapha del Constielo Buitrén Andrade . C.P.A/German Torres
\ Gerente General : Contador General

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de lo estados financieros




FRISONEX FRISON IMPORTADORA Y EXPORTADORA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
20Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES

La compainia fue constituida en el afio de 1992 en la ciudad de Quito — Ecuador, con la finalidad de
fabricar, importar, exportar, comercializar y distribuir productos quimicos y farmacéuticos,
magquinarias y accesorios relacionados con la industria quimica y farmacéutica.

Entorno econémico -

La economia mundial en el afio 2010 experimentb una recuperacion de la crisis econémica originada en
los anos 2008 y 2009; el proceso de reactivacién econdémica es lento y complejo, lo que ha llevado a los
principales mercados financieros a una recesién econdmica originadas por el incremento del desempleo
y la disminucién en la demanda de los consumidores, lo cual continia afectando a la economia mundial.
El Gobierno Ecuatoriano adopto varias medidas para prevenir un efecto mayor en la economia entre los
cuales se establecié una reduccién y restriccion a las importaciones de productos, incremento en los
aranceles, entre otros; con el objeto de incentivar la produccién nacional. En lo que respecta a la
Compaiia la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros y uso de estimados

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador y
en aquellas situaciones especificas que no estan contempladas en las NEC se aplican las
practicas contables establecidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. Las NEC
fueron emitidas en los afos 2000 y 2002 y provienen de las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad fueron
adoptadas en el Ecuador.

Los estados financieros de acuerdo a las normas antes indicadas han sido preparados sobre la
base de coste histérico.

Las NEC tal como se explica mas ampliamente en la nota 14 estan vigentes en la Compania hasta
el 31 de diciembre del 2011 conforme al cronograma establecido por la Superintendencia de
Compafia de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la Administracion de la Compafia realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las
estimaciones realizadas y estas diferencias podrian ser significativas.

b) Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera
Los registros contables y estados financieros de la Compaiiia se presentan en Délares de los

Estados Unidos de América, la moneda de curso legal adoptada por la Republica del Ecuador
en marzo del afio 2000.




d)

e)

9)
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FRISONEX FRISON IMPORTADORA Y EXPORTADORA Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Las transacciones en moneda extranjera (diferente en dolares de EE.UU.) se convierten a la
moneda funcional al tipo de cambio de cambio de cierre de la moneda original y las diferencias
se incluyen en pérdidas y ganancias del afio.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera como
efectivo los saldos en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez cuyo plazo es menor a 90
dias.

Provision para cuentas por cobrar de dudosa recuperacion

La provisién se determina en base al porcentaje establecido por las disposiciones tributarias
vigentes, la cual se registra en los resultados del ejercicio, y se disminuye por los castigos de
las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventario

Los inventarios se registran al costo de adquisicion, excepto por los inventarios en transito que
se llevan a los costos especificos incurridos. El costo es determinado por el método promedio
ponderado. El costo de los inventarios no excede el valor neto de realizacion.

Activos fijos

Los activos fijos se presentan netos de la depreciacién acumulada y estan registrados al costo
de adquisicion y los adquiridos bajo contratos de arrendamiento mercantil que se contabilizan
al valor de ia opcién de compra.

Los desembolsos por reparacidon y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de los activos fijos se reconoce como un gasto cuando se
incurre.

Los activos fijos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a las vidas utiles
estimadas que se detallan en la nota 5.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacién de costos asociados o por la posible devolucién de los bienes. El
ingreso por servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso de los servicios
prestados en la fecha del balance y no hay ningin importantes incertidumbres con respecto a
la recuperacion de los importes adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen
cuando incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.



FRISONEX FRISON IMPORTADORA Y EXPORTADORA Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

h)

)]

k)

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion presente como resultado
de un suceso pasado, y es probable la obligacion. Las provisiones se miden en base a la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacién en la fecha del balance.

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afos de servicio en una misma compaiia.

Ademds dicho Cddigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al numero de afios de servicio.

La Compaiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados
del afio y los pagos son deducidos de la provision.

Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 25% aplicable a
las utilidades gravables no reinvertidas del ano y la tasa de impuesto del 15% sobre el monto de
las utilidades que seran reinvertidas y cuya inscripcién en el Registro Mercantil se efectie hasta el
31 de diciembre del afio posterior a! periodo de la obtencién de dichas utilidades y se cargan a los
resultados del ejercicio.

Utilidad por participacion
La utilidad por participacion se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en

circulacion durante el afo. El promedio de acciones en circulacion fue de 833,333 de US$1
cada una en el ano 2010 (710.000 participaciones en el afio 2009).



FRISONEX FRISON IMPORTADORA Y EXPORTADORA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
NOTA 3 — CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las cuentas por cobrar comprenden lo siguiente:

2010 2009

Clientes Us$ 760,923 907,217
Provisién para cuentas de dudoso cobro (16,482) (9,634)
744,441 897,583
Impuesto al Valor Agregado - IVA - 137,287
Retenciones en la fuente 29,352 94,792

Anticipos proveedores 101,165 -
Compafias relacionadas 44,754 53,661
Otras 8,989 17,377
Us$ 928,701 1,200,700

Las cuentas por cobrar no generan intereses y tienen un plazo entre 30 y 180 dias y corresponden a
personas naturales y juridicas domiciliadas en la Republica del Ecuador. Los saldos al 31 de
diciembre de 2010 incluyen documentos por cobrar por US$36,848 a un plazo de hasta 180 dias

(US$23,962 en el 2009).

El saldo del IVA corresponde al crédito tributario que la Compaiia tiene por este concepto, el cual se
estima compensar y recuperar a través de las operaciones y a través del reclamo al Servicio de
Rentas Internas “SRI” en aquellos casos en los cuales los clientes han efectuado la retencién en la
fuente de este impuesto o se han efectuado ventas a entidades del estado que estan exentas del
Impuesto al valor agregado. La Compania en el afio 2010 obtuvo la devolucién de US$ 20,654

(US$38,013 en 2009).

Las retenciones en la fuente corresponden al exceso del impuesto a la renta de anos anteriores por
los valores que terceros retuvieron en las ventas realizadas por la Compaiia. Estos valores son
recuperables previo la presentacion de la solicitud de reclamo al Servicio de Rentas Internas. La
Compania en afo 2009 obtuvo la devolucion de US$3,286 y en el 2010 la devoluciéon fue de $
45.843.99

El movimiento de provision para cuentas incobrables de los anos terminado el 31 de diciembre del
2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio us$ (9,634) (6,327)
Castigos 1,540 6,217
Cargo a resultados del ejercicio (8,388) (9,524)
Saldo al final del afio uss$ (16,482) (9,634)




FRISONEX FRISON IMPORTADORA Y EXPORTADORA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
NOTA 4 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009, son como sigue:

2010 2009
Equipos y quimicos para la venta Us$ 1,387,280 1,151,964
Productos en proceso - 5,432
En trénsito 4,047 24,069
uss$ 1,391,327 1,181,465

La Compaiiia para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras constituyé prenda
de inventarios por aproximadamente US$100.000 al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

NOTA 5 — ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los saldos de los activos fijos, comprenden lo siguiente:

Porcentaje
anual de

2010 2009 depreciacion
Bodegas e instalaciones Uss$ 140,303 140,303 10
Muebles y equipo de oficina 38,841 20,969 10
Maquinaria y equipos 82,974 82,047 10
Vehiculos 43,746 3,756 20
Equipo de computacion 29,380 26,490 33
Equipos en comodato 461,051 197,286 50y 33

796,295 470,851
Depreciacién acumulada (288,198) (161,416)

uss 508,097 309,435

Los equipos en comodato constituyen contratos firmados con entidades del sector publico y privado
para su usufructo a un plazo entre 2 y 3 anos; al finalizar el plazo del contrato los equipos
generalmente se transfieren a las entidades que los estan utilizando.

El movimiento de los activos fijos durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 fue
como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio, neto Us$ 309,435 108,680
Adiciones 325,444 276,501
Retiros, ventas y transferencias - (6,755)
Depreciacién del afio (126,782) (68,991)
Saldo al final del afio, neto Us$ 508,097 309,435




FRISONEX FRISON IMPORTADORA Y EXPORTADORA Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 6 - PRESTAMOS BANCARIOS

El saldo de los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 constituyen operaciones
bancarias otorgadas por el PRODUBANCO S.A. a un plazo de 360 dias y devengan una tasa de
interés anual entre 11,23%. Las operaciones otorgadas se amortizan en forma mensual
conjuntamente con sus intereses.

Los préstamos estan garantizados conforme se describe en la nota 4

NOTA 7 — CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las cuentas por pagar, comprenden lo siguiente:

2010 2009
Proveedores:
Exterior Uss 691,531 588,319
Nacionales 70,686 91,322
762,217 679,641
Retenciones de impuestos por pagar 35,961 32,104
Aportes y rentenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 24,851 18,108
Empleados 20,407 27,999
Anticipo de clientes 21,068 -
Impuesto a la renta 11,689 20,185
Provisiones para beneficios sociales 77,501 51,166
Participacion de los empleados en las utilidades 76,358 69,862
Provisiones varias - 93,614
Varias 22,614 10,054
uss 1,052,666 1,002,733

Las cuentas por pagar no devengan ningun tipo de interés. El saldo de proveedores del exterior
incluye 468,622 Euros (385,546 Euros en el 2009), los cuales estan contabilizados a la tasa de
cambios de US$1,45 por cada Euro (US$1,50 en el 2009 a la tasa de cambio por cada Euro).

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participaciéon de los empelados en las
utilidades del aflo que termind el 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:
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Saldos al 31 diciembre del 2008

Adiciones
Pagos

Saldos al 31 diciembre del 2009

Adiciones
Pagos

Saldos al 31 diciembre del 2010

Participa-
cion de los
Provisiones empleados
beneficios en las
sociales utilidades Total
uss 54,351 31,400 85,751
87,738 69,862 157,600
(90,923) (31,400) (122,323)
51,166 69,862 121,028
161,209 76,358 237,567
(134,874) (69,862) (204,736)
Us$ 77,501 76,358 153,859

NOTA 8 - PRESTAMOS - LARGO PLAZO

Los préstamos de terceros y de los socios no tienen fecha de vencimiento especifica y no son
exigibles en el corto plazo y devengan la tasa referencial activa def Banco Central del Ecuador, la cual

se reajusta en forma trimestral.

NOTA 9 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de la provision para jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio de los afios que
terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2008

Cargado al gasto del afio
Rewerso en los resultados del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2009

Cargado al gasto del afio

Utilizado en el afo

Saldo al 31 de diciembre del 2010

Provision
Jubilacion
Patronal Desahucio Total
Us$ 70,801 67,254 138,055
16,744 15,781 32,525
- (3,243) (3,243)
87,545 79,792 167,337
53,341 34,731 88,072
- {1,000) (1,000)
uss 140,886 113,523 254,409

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compaiia de
reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25 ahos de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo. La Compadia acumula
estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores.
Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de ““costeo de crédito
unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.
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Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compafia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

El Codigo de Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la uitima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.

NOTA 10 - PATRIMONIO

Capital participaciones

Al 31 de diciembre de 2010 las participaciones suscritas y pagadas son de 1,000.000 de US$1 cada
una (750.000 participaciones de US1 cada una al 31 de diciembre del 2009).

Reserva legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a
los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compania; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La
compafiia tiene pendiente la apropiacion de las utilidades del afio 2010.

Reserva de capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversién de los estados
financieros a délares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Companias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.
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NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta de los afos terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 difiere de la
aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

2010 2009

Utilidad antes de participacion de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta uss 509,054 465,746
Participacion de los empleados y trabadores en

las utilidades (76,358) (69,862)

Utilidad antes del impuesto a la renta 432,696 395,884
Deduccién por empleados nuewvos y discapacitados (86,571) (130,840)
Gastos no deducibles en el pais. 13,027 6,518

Base tributaria uSs$ 359,152 271,563
Impuesto a la renta US$ 89,788 67,891
Tasa efectiva de impuesto a la renta 21% 17%

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% puede
reducirse en un 10% si las utilidades sé reinvierten en la Compania en incremento en maquinaria y
equipos del giro del negocio.

Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos
a impuestos adicionales.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, las autoridades tributarias pueden efectuar la
revision de las declaraciones del impuesto a la renta y de los otros impuestos bajo su control de los
anos 2006 al 2010.

NOTA 12 - COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

2010 2009
Ventas Us$ 307,554 180,062
Costo de ventas - compras Us$ 71,806 -
Gastos de administracion y ventas uss 1,577 -
Otros ingresos (egresos) - intereses pagados US$ (317,987) 44,295
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Los intereses pagados corresponden a los préstamos otorgados por los socios a la Compania.

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 con compaiiias relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:

2010 2009
Activos - cuentas por cobrar
Otras US$ 44,754 53,561
Préstamos de los socios US$ 320,700 320,700

NOTA 13 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a fa Rentas, que las Compaiiias que realicen operaciones con sus partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Renta Internas el Anexo y un estudio de
Precios de Transferencia referente las sus transacciones con partes relacionadas. El Servicio de
Rentas Internas mediante Resolucidon NAC-DGER2008-464 del 11 de abril del 2008 publicada en el
Registro oficial 324 del 25 de abril de 2008, establecié que las Compafiias que realicen operaciones
con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un valor acumulado superior a US$
1.000.000 (hasta US$300.000 hasta el ano 2006), deberan presentar en los 5 dias posteriores a su
declaracién anual de impuestos un anexo detallado de las operacion realizadas; y, aquellas que
tengan operaciones mayores a US$ 5.000.000 (hasta US$1.000.000 hasta el ano 2006), ademas del
anexo antes mencionado deberan presentar el estudio integral de Precios de Transferencia referente
a sus transacciones con partes relacionadas, en funcién de los métodos y principios establecidos en
la Ley de Régimen Tributario Interno en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de la declaracion
del impuesto a la renta.

La Compaiia en el afio 2010 y 2009 no tiene operaciones gue excedan los US$5.000.000 con sus
partes relacionadas del exterior y las operaciones realizadas se ajustan a los requerimientos
establecidos en las disposiciones tributarias vigentes al 31 de diciembre del 2010.

NOTA 14 -~ TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANGIERA
“NIIFs”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafias, mediante Resolucion No.08.G.DSC.010
establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2009
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubiguen cada una de las
Compaiiias. La Compafia debido a que el total de activos es menor a los US$ 4 Millones se encuentra
en el grupo 3, la cual debe preparar un resumen de los efectos iniciales al 31 de diciembre del 2010; los
estados financieros paralelos al 31 de diciembre del 2011 e iniciar sus registros contables en base a
NIIFs a partir del 1 de enero del 2012.

Adicionalmente la Superintendencia de Comparnias mediante Resolucion SC.DS.G.09.006 del 17 de
diciembre del 2009 emitié el instructivo complementario para la implementaciéon de las NIiFs, el cual,
entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma
castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad —IASB, siguiendo el cronograma
de implementacién antes sefalado. Ademas mediante Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12
de enero del 2011 estableci6é que las compaiias con activos menores a US$ 4 Millones; ventas menores
a US$ 5 Millones y con empleados con menos de 300 empleados aplicaran las NIIFs para Pequefias y
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Medianas Empresas “NliIFs PYMES”.

La Compariia con el objeto de cumplir lo establecido por el Organismo de Control la Junta de Accionistas
debe aprobar el plan y cronograma de implementacion hasta el 31 de diciembre del 2011.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros, marzo 25 del 2011,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas.




