CEDIMED CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar(nota 5)
Activos por impuestos corrientes(nota §6)
Inventarios(nota 7)

Total activos corrientes

Propiedades, mobiliario y equipo(nota B8 )
Menos: Depreciacién acumulada

uss

uss$

us$

uss

Véanse las notas gue acompaflan a los estados financieros.

Diciembre 31,

2018 2017
183,376.25 414,352.43
855.65 799.94
729,287.91 535,127.70
0.00 24,887.36
410,984.55 247,571.31
1,324,514.36 1,222,738.74
644,980.76 404,787.76
(168,198.05) (164,549.00)
476,782.71 240,238.76

1,801,257.07

1,462,977.50
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CEDIMED CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
Diciembre 31,

PASIVOS 2018 2017
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar{nota %) 425,261.72 520,583.41
Pasivos por impuestos corrientes{nota &) 60,709.34 84,595,32
Provisiones corrientes{nota 10) 31,305.35 19,106.32
Total pasivos corrientes uss 517,276.41 624,285.05

PASIVOS NO CORRIENTES

Provisiones por beneficios a empleados (nota 11) 23,569.59 23,569.59
Otros pasivos financieros largo plazo(nota 12) 490,866.81 424,083.68
Total pasives no corrientes uss 514,436.40 447,653.27
TOTAL PASIVO us$ 1,031,712.81 1,071,538.32
PATRIMONIO

Capital social(nota 13) 38,000.00 38,000.00
Superavit por valuacién de actives 536,562.39 262,379.39
Reserva Legal 1,914.32 733.32
Resultados acumulados 88,745.47 66,319.22
Resultade neto del ejercicio 104,362.08 23,607.25
TOTAL PATRIMONIO 0ss 769,584.26 391,039.18
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO uss 1,801,297.07 1,462,977.50

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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CEDIMED CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (nota 14)

COSTO DE VENTAS (nota 15)
MARGEN BRUTO

Gastoa de administracidén{nota 15)
Gastos de vwentas{nota 15)
Depreciaciones y amortizaciones(nota 15}

{PERDIDA) UTILIDAD OPERATIVA

Otros ingresos (egresos)
Gastos financieros
Otros ingresos

Total (egresos) ingresos

Utilidad antes de participacién a empleados e
impuesto a la renta

e impuesto a la renta

Participacién a empleados
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta del ejercicloe

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

Véanse las notas gque accmpafian a loa estados financieros.

u

CEL

Uss

Uss

us$

Dicliembre
2018

2,148,310.3%8

11,112,208.63)

3,
2017

2,461,171.21

{1,364,076.10)

1,036,101.76

{233, 643.90)

1,097,085.11

(323,368.74)

{535,517.10) {581,502.63)
{35,089.680}) {35,891.86)
{804,250.80} {941,243.23)
231,850.96 155,851.88

(41,300.31)

(44,057.84)

1,555.70 1,698.20
(38,740.61) {42,359.64)
192,110.35 113,492.24
{28,016.55) {17,023.84)
163,233.80 56,4608.40
158,931.71} {72,861.15}
104,362.08 23,607,258

A

£

x\éo::\o ‘-.E—'_N\AQJ\Q, I'L y

Antonio Endara A.
Contador General



{easuss Iopejuo)
"y eaepug oOTuoluy

JjA.Sm: 04.0/:2. _«...rk_
K

J

= =

9z 'v8S‘69L GG LOT'E6T 6€ 295 '9€S ZE'PI6’'T 00°000°8€E $sn
80°29e'v01 80°29€’'FOT 0070 00°0 00°0

00°EBT'VLE 00°0 00°€8T %L 00°0 00°0

00°0 (oo*18T'T) 00°0 00°T8T'T 00°0

BT 6E0’T6E LY 926’68 6E°6LE'Z9C CE'EEL 00°'000'8E $80
ST LO9'ET GZ°L09‘E2 0070 00°0 00°0

8S"6ZZT'EVT 00°0 86°622°'C¥Z 00°0 00°0

SE"ZOZ’'VveT ZZ'6TE'99 I8°6¥T'6T CE'EEL 00°000°BE $80

S¥38TUOTOOY BOPRTNENIY BOATIOV Tebey wazesay EeuoTOOyY TwlTdw)
woy ®p gopws Theey ep upTOERTEA

oFuomtIjey IWIOL

z0d 3TAamzedng

8T0¢ Tdd THWIWAEATIOIA AU TE I3 OUVNINAL ONV T3 ¥0d

OINOWIMIVE T2 NI SOIGWVD 3Id Oavisd

"YWAIT VIO QIWIgED

BTI0Z ‘IE SIQUSTOIP BOPTEES

ototoaala T3P PEPTITIN

SOATIOE 8P UQTOENTEA
zod otuomtxz3zed Te egsnly

Tebat eazssax eied ugroetdoady

LTIOZ '1E PaqQURIDTP SOpPIes

ototoasls Tap PePTTTIIO

SOAT]OER 8p UQTOENTEA
zod otuomtajed Te e3snly

9102 ’‘TE ©IQWeIDTP SOPTES



CEDIMED CIM. LTDA.
BSTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Flujos de efectivo de las actividades en cperacidn;
Efectivo recibido de clientes y ctros uss
Efectivo pagade a proveedores y otres
Intereses pagados y oOLros
interesaes cobrades y otros

Efective nata provisto an las actividadas de cperacién 0Es

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
{Aumento} en propliedad, planta, equips
Diaminucién por ratirs de propiedad, planta, equipa
{Aumento} por valuacién de propiedad, planta, equipo

Efectivo neto wtilizado en las actividades de inveraidn

Flujos de efectiva de laa actividades de financlamiento:
{Disminuecidn) Aumente neto del efectiveo y equivalentes de efectivo

Efectivo y agquivalentes de afactivo a lnicie de afie
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio [111]

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo netoc provisto
por las actividades de operacifn:

Urilidad neta
Ajustaes para reconciliar la utilidad neta cecn el efectivo provisto
por las actividades de cparacitn:
Depreciaciones y amcrtizaciones
Provision para cartera incobrablae
Ajuste al patrimonia

=
o
w0

Cambios netos an activoa y paalvos:

{Aumento) en inversiones temporales

{Rumento)en Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

Disminucién{aumento) en activos por impuestoa corrientas

{Aumento) en Inventarios

{Disminucién}aumenta en cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por pagar
{Disminuclén)aumento en pasivos por impuestos corrientes

Rumente en provisiones corrientes

Rumento{disminucién} en otros pasivos financieros de largo plazo

Efeactivo nato provistc en las actividades da cperacitn us§

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros
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2018 2017
1,854,085.36 2,2368,737.42
{1,013,001.49) {2,082,751.42}
(1,986.00) (2,035.32}
1,559.70 1, 698.20
40,657.57 155,648.88
0.00 {6,760,.21}
2,549.25 0.00
{274,183.00) 0,00
1271,633.75) {6, TEO.21)
0.00 0.00
{230,576.18} 140, 080,67
414, 352.43 265,463.76
183, 376.25 414,352.43
104,362.08 23,607.25
35,089.80 35,891.86
107,992.34 234,641.00
274,183.00 243,229.58
{55.71) 0.00
(302,152.55) (182, 363, 25)
24,887.36 1666,07)
(163, 423.24) 1124, B838.79)
(95, 321, 69) 116,526.44
123,885, 98) 29,931.27
12,199.03 9,919.17
66,783.13 {230, 2208.58}
40, 657.57 155, 648.88

3
(e Endere

o

Antonio Endara A.
Contador General



(1)

(2)

CEDIMED CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Informacién General

CEDIMED CIA. LTDA., fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 2
de octubre del 1992 e inscrita en el registro mercantil del Cantén
Quito el 27 de noviembre del mismo afio. Su cbjete principal es la
importacién, exportacién y comercializacién de medicinas, materiales
hespitalarios y equipos para clinicas, hospitales. La produccidén y
comercializacién de insumos y demds materiales para la industria
farmacéutica.

Con fecha 18 de junio del 2014, la Compafiia incrementd su capital de
UsSs 800,00 a USS 38.000,00, mediante aporte con las utilidades de
los sccios no repartidas de ejercicios anteriores. El registro de
éste incremento fue inscrito en el Registro Mercantil con fecha 4 de
septiembre del 2014.

Los estados financieros de la Compafiia son preparados en dblares de
los Estados Unidos de Norte América, debido a que desde enerc del
2000, el Gobierno del Ecuador, decidié incorporar a la economia del
pais el proceso de dolarizacién.

Politicas Contables Significativas

2.1. Estado de cumplimiento

Los estados financieros son preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES), en cumplimientc de la Resclucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de fecha 11 de octubre de 2011, articulo
décimo primero, emitida por la Superintendencia de Compafiias de la
Repiblica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere gque se realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de 1la
Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
Tales estimaciones y supuestos se basan en la mejor utilizacidn de
la informacién disponible al momento del cierre de los ejercicios
econémicos.

2.2. Basaes de preparacién

Los estados financieros de CEDIMED CIA.LTDA., comprenden el estade
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminade en esa fecha. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para PYMES.

2,3, Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efective incluyen aquellos activos

financieros, depdsitos que se puedan transformar répidamente en
efective en un plazo inferior a 90 dias.



CEDIMED CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2.4, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito
normales y los importes de las cuentas por cobrar no tienen
intereses. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi,
se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioroc
del valor. Al 31 de diciembre del 2018 se ha reconocido una pérdida
de valor por este concepto de US8$5107,992.34, gue ha sido cargado a
los resultados del ejercicio.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes; excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El1 valor
razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se revelan en la Nota 5.

2.5. Inventarios

Los inventarios de medicinas para la venta, se expresan al costo de
adguisicién. El costo se calcula aplicando el método de precio
promedio,

En cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro
del valor de los inventaricos comparando el importe en libros de cada
partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su
precio de compra. Si una partida del inventario (o grupo de
partidas similares) se ha deteriorado, se reducirid su importe en
libros al precio de compra y se reconoce inmediatamente una pérdida
por deterioro del valor en resultados.,

2.6, Propiedad, planta y equipo.

Las partidas de propiedades, planta y edquipos se miden al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

El costo de propiedades, mobiliario y equipos comprende su precio de
adquisicidén més todos los costos directamente relacionados con 1la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento

seglin lo previsto por la Administracién.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Métodos de depreciacidén, vidas Gtiles y valores residualas

El costo de propiedad, planta y equipos se deprecian de acuerdo con
el método de linea recta, en funcién de la vida 0til estimada.

A continuacidén se presentan las partidas de propiedad, planta vy
equipos y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

- 9 -



CEDIMED CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

{(Expresade en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Tipe de Activo Afios ggigiﬂEﬂig
Edificios 20 5%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computeo 5 20%
Vehiculos 10 10%

Si existe algin indicio de gque se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacién, vida 0Gtil o valor residual
de un activeo, se revisa la depreciacién de este activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

La Compaiiia no considerard el valor residual para las propiedades,
planta y equipo para la determinacién del célculo de la
depreciacién, en virtud de que se considera gue no son activos
destinados para la venta.

Retiro o venta de propiedad, planta v equipos

La utilidad o pérdida que surge del retiro o venta de un activo de
propiedad, planta y equipos se calcula coéme la diferencia entre el
precic de wventa y el valor en libros y se reconoce en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
superavit de revaluacién atribuible a la reserva de revaluacién de
propiedades restante, se transfiere directamente a las utilidades
retenidas.

Datarioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la dque se informa, se revisa las propiedades,
plantas y equipos para determinar si existen indicios de que estos
activos han sufrido una pérdida por deterioro de wvaleor. Si existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualguier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. 5i el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libreos al importe
recuperable estimado y se recconoce una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

2.7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
registradas a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la
Nota 10.

2.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta
por pagar corriente:

- 1=



CEDIMED CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

{Expresade en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica}
Impuasto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o© deducibles y partidas 4que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto de impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferides
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias

entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas

para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias. Se reconocerd activos por impuestos
diferidos, por ~causa de todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiflia
disponga de wutilidades gravables futuras contra las que podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles, si é&stas son
aprobadas por la autoridad tributaria. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en que el activo se realice
© el pasivo se cancele. Al 31 de diciembre del 2018 1la
Administracién no ha considerado necesario reconocer diferencias
temporarias.

2.9, Baeneficios a empleados

Los beneficios a corto plazo a los empleados estéan relacionados con
lo que determina el Cédigo de trabajo y la ley de Seguridad Social.
Comprenden partidas tales como: sueldos, aportaciones a la seguridad
social, décimo tercer sueldo, décimo cuarte suelde, fondos de
reserva, vacaciones y participacioén laboral en las utilidades de la
empresa.

Los beneficios post empleo estédn relacionadeos con lo que determina
el Cédigo de Trabajo y la Ley de Seguridad Social. Comprenden
partidas por Jjubilacién patronal. Todas las gananclas y pérdidas
actuariales se reconccen en el pericdo en el gue se producen en
resultados.

Otros beneficios a largo plazo para los empleados estén relacionados
con lo gque determina el Cédigoe de Trabajo y la ley de Seguridad
Social. Comprenden partidas tales como: dias adicionales de
vacaciones a partir del quinto afle de servicio.

Los beneficios por terminacién del contrato de trabajo estén
relacionados con lo gue determina el Cédigo de Trabajo y la Ley de
Seguridad Social. Comprenden partidas tales como: bonificaciédn por
desahucio y bonificacién por despido intempestivo.

Todo el personal a tiempo completo y tiempo parcial de la némina
estd cubierto por el programa de beneficios a los empleados a
excepcidén de los administradores (Gerente y Presidente) quienes no
participan de: décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo,

- 11 -



CEDIMED CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica)

vacaciones, participacién laboral en las utilidades de la empresa,
dias adicionales de vacaciones, bonificacién por desahucio vy
bonificacién por despido intempestivo.

El costo y la obligacién de la Compafiia de realizar pagos por largos
periodos de servicic a los empleados se reconocen durante 1los
periodos de servicio de los empleados.

La Compafiia reconoce la participacién de los trabajadores en la
utilidad de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

2.10. Reconocimiaento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de
medicinas, se calculan y reconocen el momento gque se realiza la
factura y la guia de remisién, documentos que acreditan la entrega
de los bienes y la transferencia de dominio, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualgquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

2.11. Costos y gastos

Los costos y gastos de registran al costo histérico. Los costos y
gastos se recconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en €l gue se conocen.

2.12. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los

activos y pasives, ni tampoco los ingresos y gastos.

(3) Adopecidn de las Normas Internacionales da Informacién Financiera

La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resolucidén No.
06.Q0.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compafilas y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 20089,
la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 3 de
julio de 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicaciédn segin lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia estéa
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF
para PYMES a partir del 1 de eneroc del 2012.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la
Compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de
enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia son
preparados de acuerdo a NIIF para PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definid como su periodo
de transicién a las NIIF para PYMES el afioc 2011, estableciendo como

- 12 -



(4)

CEDIMED CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacidn el 1 de
enero de 2011.

La aplicacién de las NIIF para PYMES supone, con respecto a 1los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que
se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2010:

e Cambics en las politicas contables, criterios de medicidén y
forma de presentacidn de los estados financieros.

¢ La incorpeoracién de un nuevo estado financiero, el estado de
resultados integral; vy,

o Un incremento significativo de la informacién incluida en las
notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han
aplicado algunas exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de
las NIIF para PYMES que se establece en la NIIF 1.

3.1. Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegida por la Compaiiia

a) Usc del valor de adquisicién como costo atribuido

CEDIMED CIlA. LTDA., para las partidas de propiedad, planta ¥y
equipos, opté por la utilizacién del valor de adquisicidédn como el
costo atribuido a la fecha de transicién. La Compafiia ha
considerado, el costo depreciado bajo PCGA anteriores como costo
atribuido a la fecha de transicidn, ya gque este es comparable con su
costo depreciado de acuerdo a NIIF para PYMES.

{b) Costo atribnido de propiedades, planta y egquipos

Para la aplicacién de las NIIF para PYMES se ha definido que los
saldos al 1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011 se
registren por su importe en libros a esa fecha de acuerdo a PCGA
anteriores, pues luego de los estudios técnicos correspondientes se
determiné que son similares al costo de mercado.

(c) Raeconocimiente de impuestos diferidos

Las NIIF's requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando
el método del balance que estd orientado al cédlculo de 1las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activeo o un
pasive y su valor contable en el estado de situacién financiera. La
administracién de la Comparfiia considerd en su momento que no eran
necesarios realizar ajustes por 1la valuacién de 1los activos vy
pasivos generados por la aplicacién de las NIIF's.

Estimaciones y Juicios Contables Criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compania, las
cuales se describen en 1la Nota 2, la Administracién debe hacer
juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que no provienen de otras fuentes. Las
estimaciones y Jjuicios asociados se basan en la experiencia
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histérica y otros factores gque se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y Jjuicios subyacentes se revisan sobre una base
regular. Las revisiones a las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo de la revisidén y periodos futuros si la
revisién afecta tanto al periodo actuval «como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la Administracién gque la Compafiia ha utilizado en el
proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gque se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro.

Durante el afic 2018, CEDIMED CIALTDA., considero una pérdida de
valor en sus cuentas por cobrar comerciales y establecié una
provisién por ese concepto de US$107,992.34 ddélares.

4.2, Vida Gtil de propiedades, planta y equipos

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafia revisa la vida util
estimada de propiedades, mobiliarios y equipos al final de cada
periodo anual. Durante el periodo financiero actual, la
Administracién determindé gue no era necesarioc gque la vida 4til de
las propiedades, planta y equipos deba ser modificada.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen cde las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales 1,389,219.51 1,094,994.48
Otras cuentas por cobrar

Empleados 7,468.58 6,112.49
Anticipos 26,825.31 20,253.88
Subtotal 34,293.89 26,366.37
Total 1,423,513.40 1,121,360.85

Provisién cuentas incobrables

Cuentas por cobrar, nato

{694,225.49)

{586,233.15)

729,287.91

535,127.70

= 3=
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Bl 31 de diciembre del 2018, los clientes locales, empresas publicas
y privadas por US$ 1.389,219.5%1, representan saldos por cobrar por
ventas de medicinas.

Al 31 de diciembre del 2018, las otras cuentas por cobrar por US$
34,293.89, incluyen US$ 26.825.31 que se han concedide a los
proveedores como anticipo para la importacién de medicinas.

Al 31 de diciembre del 2018 la compafiia ha considerado una provisidn
en sus cuentas por cobrar por US$ 694.225.49, principalmente por su

cliente ENFARMA que a la fecha se encuentra en proceso de
liquidacién.

Impuestos
6.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como
sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Retenciones recibidas de
clientes 1,281.53 24,887.36
Total activos por impuesto
corriente 1,281.53 24,B8B7.36
Retenciones renta empleados 542.88 298.97
Retenciones en la fuente de 2,478.29 2,688.52
renta
Isgtenclones en la fuente de 3,931.55 3,242.72
Impuesto IVA en Ventas 17,446.70 5,503.96
Impuesto a la renta por pagar 37,591.45 72,861.15
Total pasives por impueste 61,990,87 84,595.32

corriente

6.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto
a la renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a

distribucién y del 15%

capitalizacién.

sobre

las

utilidades

sujetas

a

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la
utilidad gravable, es como sigue:

= G
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2018 2017
Utilidad segun estados
financieros, neto de
participacién a trabajadores e LLEOe e CeELL o
impuesto a la renta
15% de participacién de
trabajadores en las utilidades (28,816.55) (17,023.84)
{(+) Gastos no deducible locales 112,033.06 234,718.65
(=) Amortizacién de Perdidas
aflos Anteriores 0.00 0.00
Utilidad gravable 275,326.86 331,187.05
15% Impuesto a la renta {si se
reinvierten las utilidades Art. 14,850.00 0.00
37 LRTI)
25% Impuesto a la renta (si se
distribuyen las utilidades) 44,081.71 72,861.15
Impuesto a la renta causado 58,931.71 72,861.15
Impuesteo a la renta cargado a 58,931.71 72,861.15

resultados

La legislacién Ecuatoriana contempla el pago de un anticipo de
impuesto a la renta con cargo al ejercicio fiscal corriente. Para
el eijercicio fiscal 2018 la Compafiia no cancelé el anticipo de
impuesto a la renta por US$18,508.77, debido a que las retenciones
en la fuente que le fueron realizadas superaban el wvalor del
anticipo.

Los gastos no deducibles para impuesto a la renta que se han
considerado en los afios 2018 y 2017 son los siguientes:

Tipo o 2018 2017

Provisién Cuentas

Incobrables 100,000.00 230,000.00
Otros gastos no deducibles 12,033.06 4,718.65
112,033.06 234,718.65

Luego de la conciliacién tributaria la utilidad gravable de los
ejercicios 2018 y 2017 ascienden a US$ 275,326.86 y (S$331,187.05,
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2018 son susceptibles de revisién las

declaraciones de impuesto a la renta por los afios comprendidos entre
el periodo 2015 al 2018.

- 16 -
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Inventarios

El siguiente cuadro muestra un resumen de los inventarios por los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2018:

Medicinas para la venta

Provisidn por Obsolescencia

de Inventarios

Inventarios, netos

(8) Propiedad, Planta y Equipo

El movimiento de la propiedad,

2018

540,994.55

{130, 000.00)

Diciembre, 31

2017

377,571.31

{130, 000.00)

410,994.55

247,571.31

planta y equipos al y por los afios

gque terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestran a

continuacidén:
Saldos Saldos Saldos
31/12/2016 D 31/12/2017 = Mdiciones Ratiros 31/12/2018

Edificios 253,177.65 0.00 253,177.65 274,183.00 0.00 527,360.65
Muebles y enseres 10,553.61 0.00 10,553.61 0.00 .00 10,553.61
Equipo de oficina 35,713.30 4,913.60 40, 626.90 0.00 0.00 40, 626.90
Equipos de
Computacién SLpulace ol ool S Lo L HiGye 0.00 0.00  12,588.73
Vehiculos B7,840.87 0.00 87,840.87 0.00 (33,990.00) 53,850.87
Total 398,027.55 6,760.21 404,787.76 274,183.00 (33,990.00) 644,980.76
Menos:
Depreciacién
acumalada (128,657.14) (35,891.86) (164,549.00) (35,089.80) 31,440.75 (168,198.05)

269,370.41 (29,131, 65) 240,238.76 239,093.20 (2,549.25) 476,782.71

(S) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle del saldeo de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y

2017:

I
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Diciembre 31,

2018 2017
Corriente
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores Nacionales(a) 268,954.17 28%,819.70
Proveedores Extericr (hb) 144,509.00 219,567.00
TOTAL Cuentas por pagar 413,463.17 509, 386.70
comerciales
Otras cuentas por pagar
Empleados 8,768.57 9,028.97
IESS por pagar 3,029.98 2,1687.74
Subtotal 11,798.55 11,196.71
Total 425,261.72 520,583.41

a) A1l 31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas proveedores
nacionales por pagar incluyen principalmente saldos por pagar a
personas naturales y compafiias nacionales por compra de bienes y
servicios, como medicinas, sServicic de transporte, logistica
entre otros.

b) El saldo de proveedores exterior al 31 de diciembre del 2018 y
2017, considera los valores pendientes de pago a laboratorios
farmacéuticos del exterior que proveen de medicinas,
principalmente de Costa Rica, Corea, Perd, y Argentina

{10) Provisicnes Corrientes

Un resumen de las provisiones corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2Q18 2017
Beneficios sociales 2,4B8.84 2,082.48
Partic%pécxén trabajadecres en 28,816.55 17,023.84
las utilidades

31,305.39 19,106.32

Beneficios sociales.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a una remuneracién equivalente a la
doceava parte de las remuneraciones percibidas durante el afio
calendario, méAs una bonificacidén adicional anual equivalente a una
remuneracién bésica unificada. Llas cuales se provisionan mes a mes
hasta la fecha de pago.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- Segun las
' disposiciones legales vigentes los trabajadores tienen derecho a un

- 18 -
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15% de participacién en las utilidades que genere la Compafiia antes
del cdlculc de la provisién por impuesto a la renta. Este derecho
se carga a los resultados del ejercicio en que se incurre y se paga
en el siguiente ejercicio econémico

{11) Provisidén por beneficios a empleados

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la provisidén por beneficios a
empleados es la siguiente:
Diciembre 31,

2018 2017
Provisidn jubilacién
patronal 17,507.00 17,507.00
Provisién desahucio 6,062.59 6,062,.59
23,569.59 23,569.59
Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del

Trabaje, los trabajadores que por veinte afios o mds hubieren
prestado sus servicios en forma continua o ininterrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién gue les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisién por Desahucioc.- La Compafila ha considerado necesario
registrar el valor de la provisidén acumulada por desahucic para
cubrir al trabajador cuando éste por cualquier circunstancia
solicite el desahucio en la inspeccidén del trabajo; esta provisién
corresponde al 25% de la udltima remuneracién por los afios de
servicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha considerado
necesaric efectuar un aumento de éstas provisiones.

(12) Otros Pasives Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los otros pasivos financiercs
por US5490,866.81 y US$424,083.68, respectivamente, corresponden a
pagos realizados por los socios para la adguisicién principalmente
de los inventarios, para el financiamiento de la operacién de la
Compaifiia y para la adquisicién de parte de su infraestructura. Al
31 de diciembre del 2018 los otros pasivos financieros de largo
plazo, generan intereses del 8% anual y no tienen una fecha de
vencimiento especifica.

{13} Patrimonioc

Capital Social.- El1 <capital social suscrito y pagado, esté
constituido por 38.000 acciones de US$ 1,00 dbélar cada una; todas
ordinarias y nominativas. Con fecha 18 de junio del 2014, 1la
Compania incrementd su capital de US$ 800,00 a US$ 38.000,00,
mediante aporte con las utilidades de los socios no repartidas de
ejercicios anteriores. El registro de éste incremento fue inscrito
en el Registro Mercantil con fecha 4 de septiembre del 2014.
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Reserva Legal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta
como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no esté
disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizado en su totalidad.

Superdvit por Valuacién.- Los saldos acreedores de los superavit gque
provienen de la adopcidén por primera vez de las NIIF, asi como los
de la medicidén posterior, no podréan ser capitalizados.

Resultados Acumulados.- Al 31 de diciembre del 2018 11la cuenta
resultados acumulados incluye utilidades no distribuidas a los
soclios en ejercicios anteriores, las cuales podrédn ser utilizadas
para absorber pérdidas acumuladas y pérdidas del ejercicio
concluido, si las hubiere; asi como para capitalizar en la parte que
exceda al valor de las pérdidas o para distribuir en el caso de
liquidacién de la Compaifiia.

Ingresos

Los ingresos de 1la Compafiia provienen principalmente de la
comercializacién de medicinas, asi:

Diciembre 31,

2018 2017
Ventas tarifa 12% 260,305.96 74,854.34
Ventas tarifa 0% 1,888,000.43 2,386,316.87
Total 2,148,310.39 2,461,171.21

(15) Costos v Gastos Oparativos por su Naturalaza

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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Diciembre 31,

2018 2017

Costo de Medicamentos 1,112,208.63 1,364,076.10
vendidos
Suministros de Oficina 29,956.60 17,277.80
Refrigerios y Agasajos 14,548.31 21,397.31
Otros gastos 66,868.90 27,311.57
IVA gue se carga al Gasto 22,270.09 27,382.06
Gastos por provisiones 100,000.00 230,000.00
Total Gastos de

S T 233,643.90 323 .74
Administracién # 43,348
Salarios, sueldos,
Benaticica’ Soclales, 199,223.64 176, 416.27
bonificaciones y otros
gastos del personal
Mantenimiento y Reparacién 47,112.00 47,093.33
Servicios de Terceros 152,882.01 91,939.17
Otros Servicios 26,727.93 22,042.70
Fle?es y transportes de 58,431.18 194, 335.62
medicamentos
Gastos de viaje 51,140, 34 50,155.54
Total Gastos de Ventas 535,517:10 581,982.63
Depreciaciones 35,089.80 35,891.86

Total 1,916,459.43 2,305,319.33
(16) Eventos Subsecuantes

(17)

Desde el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de
este informe no se han producido transacciones que en opinién de la
Administracién de la Compafila pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2018 ciertas cifras de los estados

financieros de la Compafiia han sido reclasificadas para efectos de
presentacién.

b \
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Antonio Endara A
CONTADOR GENERAL
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