ARCOLANDS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiia fue constituida mediante escritura publica del 14 de octubre de 1992,
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 30 de octubre de 1992 y fue inscrita en
el Registro Mercantil el 12 de noviembre de 1992.

Su objeto social es la Importacidon comercializacion exportacidon y representacion de
productos equipos repuestos e insumos para la industria petrolera, plantas industriales en
general, agroindustria, tratamiento de aguas contaminadas y agua para uso industrial y
humano, equipos y accesorios para el transporte de por ductos y almacenamiento de
productos semielaborados, elaborados y materia prima: mantenimiento de los equipos
suministros y asesoramiento técnico, administrativo , contable, financiero y de costos del
objeto social de la compafiia; asesoria técnica en las aéreas de exploracion, produccion,
almacenamiento, transporte, refinacion y comercializacién de crudo y sus derivados;
representar a compafiias tanto nacionales como a extranjeras que produzcan
componentes, equipos, repuestos, insumos acordes con el objeto social de la compaiiia, se
incluye equipos para procesamiento de datos.

Podrd asociarse con personas juridicas, nacionales o extranjeras, que se dediquen a
actividades iguales, semejantes o complementarias con el objeto social.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de
curso legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafiia se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segin las emitié el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son
medidos a sus valores
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POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

Los estados financieros de ARCOLANDS CIA. LTDA. comprenden los estados de situacion
financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012.

La preparacion de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la
direccidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en
la preparacioén de sus estados financieros:

b) Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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c) Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados
comprende la materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacidn y excluye los gastos de financiamiento. Los inventarios incluyen
una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

d) Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidon o construccidon de activos calificados.
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d.2 Maedicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe sefnalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la
Compania, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.
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d.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida util (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 4-8

e) Costos por préstamos —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccidon o
produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial

para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén
listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que se incurren.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
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f) Impuestos —

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan
la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

g) Beneficios a empleados —

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-empleo,
o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal la
compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
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h)  Participacion a trabajadores -

La compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participaciéon de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

i) De Reconocimiento de ingresos —

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la venta de bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccidon pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que
la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de la
mercaderia.

i) Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

k)  Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

1) Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

a) Normas nuevas y revisadas con efecto sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la compafiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a
partir del 1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, ARCOLANDS CIA. LTDA.ha aplicado por primera vez las
modificaciones a la NIC 1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las
enmiendas introducen una nueva terminologia para el estado del resultado integral y
estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1,
el estado del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del periodo
y otro resultado integral" (y el "estado de resultados" pasa a denominarse como la "estado
de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opcion de presentar el
resultado del periodo y otro resultado integral en un uUnico estado o en dos estados
separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las
partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que
no seran reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que
pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen
determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado
integral se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opciéon de
presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos.
Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion
de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios.
Aparte de los cambios de presentaciéon antes mencionados, la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningln impacto en el resultado del periodo, la
utilidad integral y el resultado integral total.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
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NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacidn de los cambios en

las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones
requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y
en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la
el método de la “banda de fluctuacion” permitida por la version previa de la NIC 19, y
acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las
ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en
otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los
activos del plan utilizados en la versidon previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del
“interés neto", el cual seguin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de
descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido
un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado
integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce
algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas
revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la compafiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva.

b) Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas
La compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF9y NIIF  Fecha obligatoria efectiva de la

7 NIIF Enero 1, 2015

9 y revelaciones de transicion
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Enmiendas a la NIIF 10, NIIF  Entidades de inversion
12 y NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y

activos financieros Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdan adoptadas en los estados
financieros en los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la compafia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la

siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
2013 2012
Caja Chica 700 700
Banco del Pichincha 78765 -
Banco Internacional 550912 62.580
Banco Amazonas - 34
Total 630.377 63.314
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicion:

Diciembre 31,
2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes no Relacionados 451.882 272.681

Clientes Relacionados - 404.804

Otras cuentas por cobrar: 33.412 39.006
Total 662.465 869.874
NOTA 5 - INVENTARIOS
Composicion:

2013 2012

Inventario de Mercaderia 2.812.807 1.575.099
Total 2.812.807 1.575.099
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NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Diciembre 31,
2013 2012

Vehiculos 14.349 14.349
Edificios 370.355 370.355
Instalaciones 130.444 130.444
Equipos de computacion 13.406 12.836
Magquinaria y Equipo 39.571 37.129
Muebles y enseres 14.476 13.556
Ctra propiedad planta y equipo 4.663.218 3.182.130

5.245.819 3.760.799
Menos:
Depreciacion acumulada (1.378.813) (694.988)

3.867.006 3.065.811
Terreno 191.638 53.441
Total 4.058.644 3.119.252
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 3.119.252 3.061.606
Adiciones netas 1.623.218 712.437
Depreciacion del afio (683.826) (654.791)

4.058.644 3.119.252
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31,

2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 126.889 324.881
Proveedores exterior 1.018.137 270.973
Acreedores Varios 5.124 6.020
Subtotal 1.150.150 601.874
Otras cuentas por pagar:
Anticipo clientes 825.757 1.042.470
Otras cuentas por pagar 42.351 -
Subtotal 881.337 1.049.428
Total 2.031.487 1.651.302
Largo Plazo
Proveedores exterior 2.253.976 300.000
Anticipo clientes 2.386.836 2.637.029
Total 4.640.812 2.937.029
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NOTA 8 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31,
2013 2012
Participacién a trabajadores 60.223 58.143
Beneficios sociales 6.116 6.106
Total 66.339 64.249

NOTA 9 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2013 012
Jubilacién Patronal 84,529 47,634
Bonificacién por Desahucio 45,859 32,089
Total 130,388 79,723

(1) Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

(2) Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
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y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipodtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

NOTA 10 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacién recibida de la ABG. Maria Soledad Acosta Tapia a nombre de
Hurtado & Asociados Abogados encargados del drea legal de ARCOLANDS CIA.LTDA. nos ha
informado que no conoce de la existencia de tramites o procedimientos judiciales o
extrajudiciales y juicios o reclamo pendiente o en proceso que pudiese representar una
contingencia en caso de resolucion negativa.

La Administracion de ARCOLANDS CIA.LTDA. vy sus asesores legales consideran que a la fecha
de presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivos por
los juicios civiles y administrativos detallados anteriormente.

NOTA 11- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia asciende a US$932,83 participaciones de un valor nominal de
USS1 cada una.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (28 de
febrero del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la

Compainiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.

GERENTE GENERAL CONTADOR
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