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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Secios de

ARCOLANDS CIA. LTDA.

14 de Abril de 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ARCOLANDS CIA. LTDA., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de ARCOLANDS CiA. LTDA., al 31 de diciembra del 2018, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de sfectivo por el afie terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejc de Mormas
Internacionales de Contabilldad (|ASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NI&). Nuesiras
responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en este inferme en la

seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la suditoria de los estados financieros”  Somos
independientes de ARCOLANDS CIA. LTDA., de acuerde can el Cédigo de Etica para Profesionales de

la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (|ESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Codigo. Censideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicién a los Estados Financieros
La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende &l

Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego compieto de estados
financieros y nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacién y no
EXpresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexion con la auditoria de los estados financierns, nuestra responsabilidad es leer al Infarme anual
de los Adminisiradores a la Junta de Socios y, al hacerlp, considerar si esta informacion contiene
Inconsistencias materiales en relacidin con los estados financieros o con nuestro conocimiento abtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Basados en el trabajo
que hemos efectuado, concluimos que no existe nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros.

L& Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Conssjo de
Narmas Intermacionales de Contabilidad (IASE), y del control interna determinado por la Administracian
COMO necesario para permitir la preparacion de os estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asunios
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la Intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo,

La Agministracion y los Encargados del Gobiemno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financlero de la Compafia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los abjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacicnales de Auditoria (NIA), detectars siempre un
error material cuando este exista. Emores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materisles si, individualmente © en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisicnes economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Tambign:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error matenal en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesges y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debide a error, ya que el fraude puede
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implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas. manifestaciones intencionadamante
erroneas o vuineracidn del contral interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para a auditoria con 2l fin de disefiar
procedimientes de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
Rroposito de expresar una opinion sobre |a efectividad dal control interne de la Compadia.

- Evaluames si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables
y la correspondlente informacion revelada por la Administracidn es razonable,

- Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significatives sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiera que llamemos |a
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.

Muestras conclusionss se basan en la evidencia de auditoria obtanida hasta la facha de nuestro informe
de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser
una empresa en funciocnamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia respecio a, entre otros asuntos,
e! alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significatives, asi como
r iencia_significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Y

ARTNER T~
. de Reqgistroen la
Sup ia de Compafias
Valores y Seguros: 56
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ARCOLANDS CiA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresas Ordnanos
Costo de Venta

Liilidad brta

GASTOS
e admmistracidn ventas y otros
Finarcieros

Utikdad (Pérdida) Operasionas Ordinarias

INGRES(0S 0 EGRESDS NETOS DE OFERACIONES ND ORDINARIAS
Utilidad | Pérdida) antes de Impussio 2 a renta
Menos gasio por impuesio 8 la renta;
Comienta
Diferida
Tatal

UTILIDAD DEL ARD

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Musvas mediciones da obligacianss por beneficios definidos

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ARD NETO DE IMPUESTCS

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARG

tableci

2016 2015
7.500813 10,285 485
(5.345.141) (B.835.343)
2245472 1.454 143
(1.460.7228) (1.028.182)
(78) {1.304)
784572 354 657
8.185 17.004
702857 281,751
[341.618) (280,008
1.381 (934}
{340.235) (265.958)
452822 111.782
(7.578) 57.752
(7 578) 57.752
445,044 155,534

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros,

(3)
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ARCOLANDS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidensas)

Restablecido
2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Recibids de clientss £.220.855 T.650.893

Pagos a proveedorss v & empleados (8.235.190) (6.906.854)

Interesas pagados (78) {61,304}
Efective neto provenients de actividades de operacian {15.383) 601,605

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adquisicion o Ventas de propiedades, planta y aguipo (10.088) {41.2249)
Efsctivo nato utilizado en actividades de inversidn (10.088) {41, 228)
Fluje de fondos de las actividades de financiamiento:

Increments o Disminucion de obligaciones Finandems (6. 188) (361 .643)
Efsctivo neto proveniento do actividades da financiamiento {5.166) {361.543)
Ineremente neto de efectivo {31.636) 283,823
Efective al principio del afio 321480 32627
Efectivo al fin del afo 268814 321.450

e e =-—-————
Conciliacién de la utilidad neta con al efectiva neto utllizado
en actividades de operacion;
Utilidad nata del afo 452 G2 141,782
Mas camgos a resuliados que no represenian movimienic de efectiug,
Frovisicn Jubilacién Patronal y Desahucio 43.511 53,700
Depreciacion 1.450.588 1.431.573
Impuests a s ranta 341.616 269.025
Participacién Trabajadores 130.918 B8.320
2428 353 1.934 410
Cambios en el capital de trabajo
Cusmias comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 1.630.272 {2.629.593)
Cuertas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (T11.863) 1.973.508
Irvertarios {1,500.662) 179.622
Otros activos 10.018 1643287
Obligaciones acumuladas (65.967) (75.754)
Clros pazivos (1.478.543) (2.501.264)
Impusstos {325.981) 167.186
Efectivo neto provenients de actividades de operacidn (15,383 §91.695
_ ————— =

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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ARCOLANDS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

ARCOLANDS CiA. LTDA., fue constituida mediante escritura piblica del 14 de octubre de 1892,
aprobada por la Superintendencia da Compafiias el 30 de octubre de 1892 y fue inscrita en el Registro
Mercantil el 12 de noviembre de 1992,

Su objeto social es la importacién, comercializacidn, exportacion y representacion de produclos,
equipos, repuestos e insumos para la industria patrolera, plantas industriales en general, agroindustria,
tratamiento de aguas contaminadas y agua para uso Industrial y humano, equipos y accesorios para &l
transporte de productos y almacenamiento de productos semielaborados, elaborados y materia prima;
mantenimiento de los equipos suministros y asesoramiento téchico, administrative, contable, financiero
y de costos dal objeto social de |2 compafila; asesoria técnica en las aéreas de exploracian,
produccién, aimacenamiento, transporte, refinacién y comercializacion de crudo y sus derivados;
representar a compafilas tanto nacicnales como a extranjeras que produzean componenles, equipos,
repuestos, insumos acordes con el objelo social de la compadia, se Incluye equipos para
procesamiento de datos.

Podra asociarse con personas juridicas, nacionales o extranjeras, que se dediguen a actividades
iguales, semejantes o complementarias con el objeto social.

La Infarmacién contenida en estos estades financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafila.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros de la compania se prepararon de conformidad con as Normas Internacionales
de Informacidn Finenciera (NIIF) segun las emitid el Conssgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (I1ASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional -

La moneds funcional de Is Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.) Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre |as bases del costo
histérico excepto por clertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

()
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b)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los estados financieros de ARCOLANDS CIA, LTDA,, comprenden los estados de situacién financiera
al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, los estados de resultade integral, de cambios en el patrimonio ¥
de fiujos de efeclivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 Y 2015.

La preparacién de estados financieros conforme con la lag Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efective y equivalentes de efectivo -

El efeciivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activas financieros llquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobreqiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adqulsicién o valor neto reallzable, el menor, Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion vy
los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -
d.1 Medicién en el momento dal reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se

mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la

estimacién inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacicn de
la ubicacion del activo.

Adicionalimente, se considerarda como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adguisicion o construccidn de actives calificados,

d.2 Medicion posterior al reconocimiento; modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perlodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia,

%
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objelo de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién gue permite depreciarlos en el
periodo gue medie entre |a actual y hasta |a siguients reparacicon,

d.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Daspués del reconocimiento
inicial, los inmuekles y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, mencs la depreciacidn acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Las revaluacicnes se efectian con suficiente
frecuencis, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrencs v edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamienio de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento sé acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y
adificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldn, si existe alguno, mantenido en
la reserva de ravaluacion refacionado con una revaluacion anterior de dichos activos,

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamentea a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. Nec obstante, parte de la reserva
se transfiers a medida que el activo es utilizado por La Compafla. En ese caso, el importe de la
raserva transferida es igual a [a diferencia entre la depraciacidn calculada sequn el valor revaluado del
activo y la calculada segln su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuasto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacién y vidas dtiles - El cosio o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (fil estimada, valor residual y
metodo de depreciacion son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en &l
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas liiles
usadas en el célculo de la depreciacidn:

ftem Vida 0til (en afios)
Muebles y ensares 10
Equipos de computacian 3
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 4-8

(10}
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e)

g)

h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Costos por préstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un perlodo de tiempo sustancial
para su uso o venlta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
SU us0 o venia.

El ingresc por Intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendlentes para ser
consumidos en actives calificados es deducide de los coslos por préstamos apios para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el pericde en gue se
incurren.

Impuestos Corrientes «

Se basa en la utilidad gravable {tnbutaria} registrada durante &l afic. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos Diferidos -

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y

pasivos en los estados financieros v sus bases fiscales correspondientes (conocidas come diferencias
temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los actives por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier perdida o crédite fiscal no utilizado.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando |la Compafila tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un sucesc pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacién.

El imporie reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspandientss,

(1)



PEERPEREETEREERR R R R R R R SRR R RN R R R R IR

i)

i

k)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(Continuacian)
Beneficios a empleados -
i.1. Beneficios definidos: Jubilacian patronal v bonificacidn por desahucio -

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores gue son determinados en funcion
de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libres de las provisiones de estos beneficics.

El actuario contratado por la Compaitia para realizar el calculo actuarial, utiliza |a tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la administracion de la Compaiiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar &l valor presente de
Ios flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondients a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

i.2 Participacién a trabajadores -

La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la particlpacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafila. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposicionas legales

De Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se calculan sl valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimade de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compafiia
transfiere los rlesgos y beneficios, de tipo significative, derivados de la propledad de los bienes; el
importe de los ingreses v los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser

medidos con fiabilidad v &5 probable que la Compafila reciba los beneficios econédmices asociados con
la transaccion,

Se registran en base a la emision de lzs facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio,

Costos y Gastos -

Los costos vy gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el
periodo mas cercano en el gue se conocen.

(12)



PEEREEEEEE R PP R R R R R R R RN R R E R R R R R R R R R R R R

m)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Activos Financieros -

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiere y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razenable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valer razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconogen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y actives financieros disponibles para |a venta. La clasificacién
depende del propdsito con &l que se adquirieran los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en 8l momento del reconocimiento inicial.

Cuentas p : : : - : sbrar - Las cuentas por cobrar
cnrmarma!&s y ofras nuentas por oobr&r son B.Gll\l'li)ﬁ ﬂnanmems no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado aclivo,

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deferioro. El periodo de credito promedio sabre
la prestacion de servicios es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de |a probabilidad de recuperacion
de las cuentas,

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados
con pages fijos o determinables, que no cotizan en uh mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos supariores a 12 meses desds Ia fecha del estads de situacion
financiera, qua se clasifican como activos no eorrigntas,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio -

Los instrumentos de deuda y paetrimonio son clasificades cemo pasivos financieros ¢ como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican coma pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de |a fecha del estado
de situacion financiera.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

m1. Préstamos - Representan pasivos financierns que se reconocen inicialments a su valor

razanable, neto de los costos de |la transaccion incumidos, Estos présiamos se registran
subsecuentemente a su coslo amortizado usando el métode de interés efectivo.

as : erciales as por pagar - Las cuentas por pagar
comerclaFe:s y ::tras cuentas p-u:rr pagar son paslm financieros, no derivades con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercade activa,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonsble, se miden 2l costo amortizado utilizando el
métado de la tasa de interés efectiva. El pariodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 30 dias.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el aflo en curso, la compafia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014; Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las cobligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sabre
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del perfodo de reporte. La evaluacién de la
profundidad de un mercado para bonos ¢orporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para lag monedas para |as que no
existe un mercado profunde de tsles bonos corporatives de alia calidad, se deben ulilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dblar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y @n la que se van a pagar
los pasivos por beneficios definides y conslderande que el mercado de bonas corporativos da alta
calidad en Ecuador no as profundo, se ha astablecido que |la tasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a (a tasa de los rendimientos de|l mercado de
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Pravio a la modificacion de esta norma, la
lasa de descuento utilizada por la Compaftia se determinaba por referencia a los bonos del gobierno
ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los pasivos por

beneficios definidos con el correspondiente gjuste a ulilidades retenidas al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacién de esta modificacion se detallan a continuacion:

(14)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Impacto &n actives, pasivos
y patrimonio
2l 1 de enero 2015

Obligaciones por
heneficins definidos:
Jubilacion patronal
Desahucio
..Otro resultade integral
jubilacion patronal
Otro  resultado integral
desahucic
Utllidades retenidas

Impacto en activos,
pasivos y patrimonic
al 31 diciembre 2015

Obligaciones por
beneficios definidos:
Jubilgcion patrons|
Desahucio
Utilidades retenidas
Otro resultado integral
Jubilacion patronal
Oiro resultado

integral desahucio

Al 31/12M15
previamente

reportado

AlNS
previamente

reporiado

123.789
55.163
18.045

1.775

28,744

Ajustes por
enmiendaala
NIC 19 01-01-

122,300

48.988
33.164

(17.725)

(23.103)

Impacto en activos, pasivos y patrimenio

al 31 diciembra 2016

Incremento en cbligaciones por

beneficios definidos;
Jubilacion patranal
Desahucio
Sasto Jubilacion Patronal
Gasta Desahucio

Otro resultado integral Jubllacién Patronal

Otro resultado integral Desahucio

Ajustes por

enmienda a la NIC

2013

38,156
14.23

19

38.156
14,023
(18.045)
(1.775)

52179

Ajustes por
enmienda ala
MIC 19 31-12-

2015

(9.236)
(2.294)
5.394

(12.960)

(3.964)

Al 111116
Res

161.945
89.186

=

80.923

151.220
60.7T17
38.568
{30.685)

(27.067)

Ajustes por

enmignda a la NIC

18

42.821
7715
31.162
11.596
11.459
(3.681)

Al 3112115
restablecido

(13)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningln impacte material en las revelaciones o
importes reconecidos en los estados financieros de la compafia.

IE

Madificaciones a la NIC 16 y la NIC
41

Modificaciones a la NIIF 11

Modificaciones a tla NIC 18 y Iz NIC
38

Modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28

Modificaciones a la NIIF 10, NIF
12 y la NIC 28

Modificaciones a la NIC 27
Modificaciones a las MIF

Modificaciones a la NIC 16 y la MNIC
41

Titulo

Agricultura plantas productoras e
iniciativa de revelacion

Contabilizacion de adquisiciones da
Intereses en Operaciones Conjuntas
Clarificacion de los métodos aceptables

de depreciacion y amortizacion

Venta o Aportacion de Bienes antre un
Inversioniste y su Asoclada o Negocio
Conjunta

Enfidades de Inversisn: Aplicacién da fa
Excepcitn de Consalidacidn

Método de paricipacion en los estados
financieros separados

Mejorag anuales alas MIIF Ciclo 2012 -
2014

Agricultura: Plantas Productoras

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enerc 1, 2016

Enero 1, 2016

Enerc 1, 2016
Enero 1, 2018

La compafiia no ha aplicado |as siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
MNormas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

(16)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)
Efectiva a partir de
periodos gue inicien en o
NIE Tltulo despues de
MNIIF 8 Instrumentos fingncieros Enero 1, 2018
NIIF 15 |I;?TESGE procedenles de contratos con
ientea Enerc 1, 2018
MNIF 16 Arregndamienios Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y madicitn de Enero 1,2018
fransacciones de pagos
basados en acciches
Modificacionas a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Blenes Fecha a ser determinada
¥ MIC 28 entre un Inversicnisia y su
Asociada o Negoclo Conjunto
Modificaciones ala NIC T Iniciativa de revelacitin Enero 1, 2017
Madificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por
Impuestos diferidos por Erers 1, 2017

pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentss estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

economica de [a entidad, con el proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de jos estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Los efectos de los cambios

en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el perindo de |8 revision y
periodos futuros =i el cambio afecta tanto al periodo actual como a perlodos subsecuentes.

(17)



EE R R R R R R R R R R R P P P P P R R RN

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Caja Chica

Baneco Internacional
Banco Pichincha
Inversiones Temporales

Total

Ciciembre 31,

2016
700
33,577
255,537

D15

700
192,180

128.570

289.814
T

321450
e e

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Carto Plazo

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacicnados

Otras cuentas por cobrar
Funcianarios v empleados

Anticipo proveadores exterior
Otras

Total
Largo Plazo

Otras cuentas por cobrar
(tras ouentas por cobrar Largo Plaza

Clientes Mo Relacionados
Vencido en dias:

Hasta 30

De 31 a860

De 51a 120

De 121 a 365

Diclembrg 31,

2018 2015
2511.082 2 531.048
2.511.082 2,531,048

501,809 35 757
7,980 1.331.819
- 29.314
2.609.971 3.927.938
= 242,305
- 312,205
e = ———
1.127.493 2.023.452
2.841 58,591
384.841 T2.421
585,907 376.584
2511.082 2 531.048

(18)
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NOTA 5 - INVENTARIOS

Compaosicién:

Inventario da Mercaderia

Total

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicién:

Edificios

Instalaciones

Muebles y enseres

Equipos de computacién
\ehiculos

Maguinaria v equipo

Otra propiedad planta y equipo

Menos:
Depreciacion acumulada

Terr=nos

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion del afio

Diciembre 31,
2016 2015
3.646.187 2145525
3.648 187 2.145 525
Dick 31
2018 2015
370.355 370.355
130.444 130.444
14.476 14.476
22.764 17.932
14,349 00 14,349
118.857 113.601
4,762.528 4.762.528
5433.773 5423685
(4.982.273) {3.531.585)
A51.500 1.892.100
191.638 191.638
643.138 2.083.738
2.083.738 3.474.082
10.088 41,229
{1.450,688) (1.431.573)
643.138 2.083.738

(12}
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicién:

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedoras dal exlerior
Proveadoras locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Con el IESS

Anticlpo de clientes

Otras

Subtotal
Total

Largo Plazo
Otras cuentas por pagar
Proveadores extarior

NOTA 8 — IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:
Crédito Tributario VA

Tatal

Pasivos por impuestos corrientes;
Impuesto & la renta por pagar (1)

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pager v relencionas

Impuesto a la salldz de divisas

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta per pagar

Total

Diciembre 31,
2018 2015
3.208.221 2.730.793
aB1.7TT 823,410
3.6560 898 3.554. 203
30,289 26.884
396.820 1.093.058
3.9149 28.748
430.028 1.148.688
3.981.026 4, 702.889
600.000 1.113.876
600.000 1.113.876
Diclembre 31,
18 2018
187,161 -
187,181 -
240,381 62,382
23.409 53,100
138.010 81,476
25729 16.374
223.342

427.509
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NOTA 8 - IMPUESTOS
{Continuacién)

8.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre fa utiidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corrients,
5 COMOo sigue;

Diclembre 31,
2016 2015

Utilidad segln estados financieros antes de impuesto

a la renta 762857 387145
Gastos no deducibles 759,845 835,742
Utilidad gravable 1.562.802 1,222 B8Y
Impuesto a la renta causado 22% (1) 241618 260.035
Anticipo calculado (2) B81.466 69.187
Impuesto a |a renta corriente cargado a resultados 341816 269.035
Movimiento de la provision de Impuesto a la renta
Saldes al comienzo del afio 62.382 17.084
Provisién del afio 341818 269.035
Pagos efectuados {163.647) {223.737)
Saldos al fin del afio 240.381 62.392

) e e =

1

(2)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
la proporcion de 1a base imponible que cormresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o reglmenes de
menar imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, |a tarifa aplicable para la compania serd

del 25%.5e puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales scbre las utilidades sujetas a
capitalizacion (la tarfa de impuesto a la renta fue del 229 sobre lae utilidades sujetas a distribucion y
dal 12% sobre las utiidades sujetas a capitalizacion para el afo 20185,

A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto & la renta minimo el valor del anficipo
calculado, &l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceplos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo 2011
y son susceptibles de revision las declaracicnes de los afios 2012 al 2015,

Para el aflo 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de USS; 81.488 sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 341.616 Consecusntemente, la Compafiia
registro en resultados US$ 341.616 equivalente al impuesto a la renta.

(21)
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacién)

8.3 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitid |a Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccién y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2018, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucidn solidaria sobre blenes inmuebles y derachos representativos de
capifal existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.8% en general v 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicade a lzs sociedades que realicen aclividades econdmicas, y gue fueren sujetos pasivos
de impuesto a la renta,

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las Inversiones realizadas en las
provincias de Manabl y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufridoe una afectacion
economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y gue
tengan su domicilic en las provincias de Manabl y Esmeraldas.

Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015,
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus actives o actividad
economica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicllio sea en las Zonas
afectadas. Los sujelos pasivos que ya hubieren cancelade dicho galdo tendrén derecho a la
devolucian dal mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, s= emitid la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cddigo Orgénico de Organizacion
Temtenal, autonemia y descentralizacion que establecié entre otros o siguients:

Para efectos de la base imponible del |CE, se establece un cambic en la definicion del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de Ias tasas arancelarias, fandos v {asas extraordinarias
recaudadas por la sutoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de lps bienes.

Se estableca que las Compafias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de

segurcs medicos privados yio medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.
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NOTA 9 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:
Diciembre 31

2018 2015
Participacién a trabajadores 130818 £8.320
Beneficios sociales 14.855 11.748
Total 154.771 80.088
Los movimientos de participacion
trabajadores fueron como sigue:
Saldos al comienzo del afio 68.320 62.064
Provisian dal afo 138816 88.320
Fagos (68.320) (62.064)
Total 139.816 §8.320

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisionss para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varlos factores que son determinades en funcién
de un calculo actuarial basados en varlos supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presenie de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afic reportado por la administracion de la Compalila.
La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios, la cual se determina utifizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afe, correspondiente a bonos empresarialas de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Contlnuacicn)

Un resumen de la obligacion por beneficios definides es como sigue:

Digiembre 31
Restablecido
2018 2015
Jubilacién Patronal 183.841 161.220
Bonificacian por Desahucio 68.432 B0.717
Total 262.273 2‘11.93?=

II

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabaje, los trabajadores que por
veinticineo afics o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacién que les comresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Soclal

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue;

Diciembre 31
Restablecido
2016 2013
Saldos al comienzo del afio 151,220 161.945
Costo de los servicios del periodo corriente 26,322 28,527
Costo por intersses neto 5.593 6.575

Saldos al fin del afie
193,841 151.220

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casas de
terminacién de la relacion laboral por desshucio solicitade por el empleador o por el trabajador, la
Compafila entregara el 25% de |a Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presents de Ia obligacion de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:

(24)



EEEEEEEEREEREEREEREEREREEEREEREREREREREEEREEREREREEEREEEEEEREEEEE R R

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

{Continuacién)
Diciembre 31
Restablecido
2018 2015

Saldos al comienzo del afie E60.717 B9.188
Cesto de los servicios del periodo comiente 8.499 8.023
Costo por Intereses 2847 2809
{Gananciasypérdidas actuariales: (3.881) (27.067)
Beneficios pagados (580} -
Costo de servicios pasados - B.766
Saldos al fin del afio

BB.432 §0.717

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de bensficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fue
calculado utilizande el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios
definidos debsen ser atribuidos al pericdo de servicio del empleado y basados en |a férmula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor de dinero a través del tliempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para |z determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mertalidad.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de os calculos actuariales son las sigulentes:

Afio terminado

31/12116 312158
s o
Tasa(s) de descuento 4.20 436
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacion 11.80 8.41
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NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacidn)

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencla de los respectivos
supuestos.

Jubifacion Bonificacian

patronal por desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) $78,351 311,083
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% T%
Variacion CBD (tasa de descuento + 0.5%;) 572 560 510,245
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% {7%) (79%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 578,201 $11,141
Impacto % en el OBD (tass de incremento salarial + 0.5%) 7% 8%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 573,717 -$10,400
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) [B%) (3%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representative de la variacion real
en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
praduzea en forma alslada unos de ofros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionades).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
abligaciones por beneficios definides se calculd utilizando el método de credito unitario proyectado, gue
es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacidn por beneficios definidos reconccido en el
estado de situacion financiera.

NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Composlcion:
Diciembre
2016 2015
Scbregiros Bancarios - 6.165
- 6.165
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NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En &l curso normal de sus negocios vy aclividades de
financiamierito, la compafila esld expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos vy, en
consacuencia, sus resuitados.

La Compariia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y cantrolar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la compafifa, una caracterizacion y
una descripcian de las medidas de mitigacién actualments en uso por parte de la compania. sl es sl caso,

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafia se encuentra expuesto a riesgos en |a tasa de
interés debido & gue mantlene préstamos 2 tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la compaiila manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fjay a
tasa variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia. La Compafila ha
adoptade una politica de (nicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida finenciera ocasionada por los
incumplimientos. La compafila Unicamente realiza transacciones con Compafias gue cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

12.1.3 Riesgo de liguidez — La Gerencla General es la gue tiene la responsabilidad final por la gesticn
de liguidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestibn de
liquidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento &
corto, medianc y large plazo asl como la gestién de liquidez de la compafila. La compafiia maneja e
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financleros.

12.1.4 Riesgo de capital - La Gerencla gestiona su capilal para asegurar que la Compafila estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a sus Socios a
través de |a optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una basze samestral. Como parte de aesta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 13 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la carta emitida por el Dr. Alex Hurtado Racines, 2 nombre de HURTADO &
ASOCIADOS ABOGADOS con fecha 12 de abril de 2017 menciona que se conoce de la existencia de
trémites o procedimientos judiciales o extrajudiclales asl como Juicios o reclames pendientes que pudiese
representar una contingencia en caso de resolucidn negativa.

La Administracion de ARCOLANDS CIA. LTDA., y sus asesores legales consideran que a la fecha de
presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasive alguno.

(27)



X200 0200000000000 0000020000020 0222

NOTA 14- CAPITAL SOCIAL

E! capital social autorizado consiste de 933 participacionas igusles, acumulativas e indivisibles de un dblar
cada una.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la feche de emisidn de estos estados financieros (14 de abril del
2017) no se produjeron eventos gue, en la opinién de la Administracién de la Compafiia. pudieran
tener un efecto significativo sobre diches estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 16 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afe terminado el 31 de diciembre del 2016 han side aprobados por la
Administracién de ARCOLANDS CIA. LTDA., en marzo 30 de 2017 y seran presentados a los Socios

para su aprobacién. En opinién de la Administracion de ARCOLANDS CIA. LTDA., seran aprobados
por la Junta de Socios sin modificaciones.
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