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RAFIATEX CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia

ACTIVO a Notas
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6

Cuentas por cobrar comerciales 7

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 8

Anticipo a proveedores

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar 9

Inventarios 10
Total activo corriente
Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo 11

Total activos no corrientes

Total Activos

2014 2013
214,997 171.341
774,227 1.165.256

234,900 -
311.745 303.730
63.244 65.857
2.510.567 1.723.438
2.819.975 1.472.193
6.929.655 4.901.815
2.069.895 2.171.104
2.069.895 2.171.104
8.999.549 7.072.919

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

—— - ﬂ-_.,\
rFd )
f"' f:-;-:’:i-",f-_-: | e
/
Samir Khamis Alam

Representante Legal

o

(w/f :

;.

.'I- 9 ' j L)
(TR TT AL A

4

— /
Patricio Rivadéneira
Contador

(3)



RAFIATEX CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes

Sobregiros contables

Obligaciones financieras

Proveedores

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Anticipo clientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras
Beneficios a empleados
Pasivo por Impuesto diferido

Total del pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Resultados Acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas

6
12
13
14

15
17

12
18

19
20
20

2014 2013
439,096 116.125
934.110 368.608

1,972,633  1.355.413
2.455669 2.679.973
83.865 46.649
1.710.226  1.166.251
91.448 79.505
1.136 S
7.688.183  5.812.524
62.451 188.844
190.816 164.112
58.023 -
311,290 352,956
7.999.473  6.165.480
500.002 20.000
20.719 20.719
479.357 866.720
1.000.077 907.439
8.999.550 7.072.919

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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RAFIATEX CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ventas 21
Costo de ventas 22
Utilidad bruta
Gastos operativos:
De ventas 22
De administracion 22
Utilidad operacional
Gastos financieros
Otros ingresos, netos
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 16
Impuesto a la renta diferido 16

Utilidad neta del afio

2014 2013
7.573.389  6.938.993
(5.836.578)  (5.614.537)
1.736.812  1.324.456
(530.069)  (415.793)
(736.591)  (594.672)
470.152 313.991
(263.656)  (126.847)
9.701 15.749
216.197 202.893
(65.535) (67.413)
(58.023) 4
—2839 135480

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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RAFIATEX CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujo de efectivo en aclividades de operacidn

Reclbido clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses Pagados

Otros Ingresos, notos

Efoctive neto (utilizade en) provisto por actividades de operacién
Flujos de efectivo en actividades de inversion

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 8
Adquisicién de propiedades y equipo 11

Efectivo neto utilizado en actividades
de inversidén

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Incremento en obligaciones financieras

Efectivo neto provisto por actividades do financiamiente

Incremento neto durante el afio

Saldos al comienzo dol afio 6
Saldos al fin del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Samir Khamis Alam
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2014 2013
8,172,883 7.285.673
(8.088.227) (6.750.045)
(263.656) (126.847)
9.701 15.749
(169.299) 424,530
(234.900) -
(79.326) (609.358)
(314.226) (609.358)
762.082 352.657
762.082 352.657
278.556 167.829
171.341 3.512
449,897 171.341
/ L !

%

£ [a 3
!ﬁ,‘,“" NI EL ~

Patricio Rivadeneira

Contador

7



RAFIATEX CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013
Flujo de efectivo do las actividades de operacién
Utilidad antes de impuesto a la renta 216.197 202.893
Més cargo a‘resultados que no representan
movimiento de efectivo: 180.536
Depreciaciones 11 180,536 162.353
Provsién incobrables 7 27.5670 -
Jubllacidn patronal y desahucio 18 32.187 12.563
Cambios en activos y pasivos!
Cuentas por cobrar comerclales 363,459 346,680
Inventarios (1.347.782) (98.619)
Otras cuentas por cobrar (798.015) 188.802
Cuentas por pagar 328.514 305.932
Otras cuentas por pagar 593,134 (686.074)
Total camblos en activos y pasivos (620.397) 221.837
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (404,199) 424,530

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.2

1.3

RAFIATEX CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Rafiatex Cia. Ltda. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 11 de noviembre del afio 1992, Su domicilio
principal se encuentra en Quito, provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compariia es la fabricacion, produccion, distribucion, adquisicién,
importacion, exportacién y enajenacion de articulos, productos, elementos y efectos
varios de tejido de hilo de polipropileno; y la importacién de materia prima para la
elaboracion y comercializacion de los productos mencionados anteriormente,

Capital de trabajo

Por efecto de las operaciones actuales de la Comparfiia con su relacionada Polifilm Cia
Ltda., al 31 de diciembre de 2014 presenta déficit de capital de trabajo de setecientos
dieciocho mil doscientos cuarenta y cuatro délares estadounidenses (2013: novecientos
diez mil setecientos nueve doélares estadounidenses)

A fin de solventar esta situacion y continuar con los planes de crecimiento de sus
operaciones y expectativas de mejora en la rentabilidad en el mediano plazo,
la Administracién de la Compariia ha tomado, entre otras, las siguientes acciones:

- Cambios en su estructura comercial y financiera para fortalecer el crecimiento de la
Compania,

- Incremento de capital por US$480.002 (Ver Nota 18).

- Obtencién de mayores contratos y clientes en el exterior, alcanzando en el afio
2014 exportaciones por US$ US$3.028.177 (Ver Nota 21).

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 19 de junio del 2015 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funciéon a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en

estos estados financieros.

(9)
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2.2

RAFIATEX CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Companiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico, La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compariia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la

Compafiia no ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacién:

(Véase pagina siguiente)

(10)



RAFIATEX CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Apligacion ebligatoria pam.
elorcicios inicindos a padic
Nonna Tipode caombio do:
NIC 32 Clanlica los requenmiantos de noteo y de los critorlos "derecho exigible lagalmeanta
acompensarlos valores reconacidos” y "intencion de liquidar porelimpone noto, o 1de anaro dal 2014
de roalizar ol nctive y liquidar al pasivo simultaneamaente®,
NIC 36 Enmiendna, Requiera revelar sobre ¢l valor recuperable de los nctivos deterorados, 1de enero del 2014
sless cantidad se basa an elvalarrmzonable manos los costos de dispasiclén,
NIC 39 Enmionda. Parmite continuar con ln contabilidad de cobertura en caso de 1w enaro d6i20%
novaclon de un contrato de darivados slempre que se cumplan clertos criterios,
NIIF 10 Enmienda, Incluye la definicion de una enlidad de inversion e introduce una

excopcion parm consolidar clertns subsidiadas pertonocientes a ontidades de
Inversién, Ademas, requicre que esas subsidiaras deban ser medidas a valor
razonable con cambios en resultndos, de acuardo o NIIF 9.

IFRIC 21 Nueva interprotacién denominada "Gravamanaes”, Es una Interpretacion de la NIC

1de enero del 2014

37, Ia cunl considera cémo contabliizar los gravamanes establecidos por los 1de anero del 2014
goblemaos, que no son iImpuestos a la renta,
NIC 19 Enmienda, Referente o la aplicacldn de las contribuciones a los emplaados, por 1de Jullo del 20 14
prestaciones definidas, que son independinntes del nimero de aflos de servicio,
NIC 27 Enmienda, Parmite qua las entidades utlicen el médtodo del valor patrimanial para
las contabllizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 1de anoro del 2016
nsocladas en sus estados financieros separados, de acuardo a NIC 28,
NIIF 10 Enmienda. Sobre la venta o apores do aclivos entre un Inversionistn y sus :
NIC 28 asociadasy negocios conjuntos. i 1e88ham SslZ0
NIIF 14 Mejora, Describe los saldos de las cuentas de diferimiontos de actividades
mguladas como los montos de gastos o ingreso que no se reconocearian como 1de enaro del 2018

activos o pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos par
sordifaridos,

NIC 16 Enmienda, Aclarncién sobre los motodos aceplables de depreciacion
NIC 38 amontizaclén, 3 y 1de Jullo del 2018
NIIF 11 Enmianda. Sobro la contabllizacién de adquisiciones do paricipaciones en 1de julio del 208
oporaciones conjuntas,
NIC 16 Enmienda. Plantas de produceidn, las cuales deben contabilizarse como 1de lullo del 20
MNIC41 propledad, planta y equipo, ya qua su funclonamiento as similar al de fabricaclon, o jullodel209
NIIF 15 Majora. Requorimientos para raconocimiante de Ingresos quo aplican a todos los
contratos con cllientes (axcapto por conlratos de leasing, contratos da seguros e 1de enaro del 2017
instrumantos linancleros),
NIIF 0 Majora, Reconocimiento y medicién de activos financleros 1de enaro del 2018
NIIF 0 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para
parmitic reflojar mejor Ins octividndes de gestion de resgos de los estados 1do enoro del 2018

financloros; ademis, parmite los camblos de los llamados "créditos proplos”,

La Administracion de la Compania ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2016, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se

detallan a continuacion:
(Véase pagina siguiente)

(11)



2.3

RAFIATEX CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF
2 - Pago basados en acciones"’, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iii) "“NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable", donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos" y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluaciéon, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacion
a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compariia que preste
servicios de gestion o direccién, es una parte relacionada,

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF
1 - Adopcién por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcién anticipada de
las NIIF; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios”; y, iv) "NIC 40 -
Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

joras_anua as_NIIF ci 12-2014. Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
‘NIIF 5§ = Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacién de planes de venta y distribucién; ii) “NIIF 7 = "Instrumentos
financieros. Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan”; y, iv) "NIC 34 - Informacién financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacion de informacién financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compaiiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién y Traduccion de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la

moneda de presentacion de la Compariia.

(12)
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2.5

2.56.1

RAFIATEX CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad,

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Companfia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
"préstamos y cuentas por pagar” y "otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros,

La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y
cuentas por cobrar”; y mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros'. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracién tiene la intenciéon y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera principalmente por las cuentas
por cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como activos no
corrientes,

(13)



RAFIATEX CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

(c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “gastos financieros
(neto)" cuando se ha establecido el derecho de |la Compafriia a percibir su pago.

(b) Prestamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas _por cobrar _comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
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intereses y son exigibles entre 30 y 120 dias, menos la provisién por deterioro
correspondiente,
(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania posee las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en

el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacién financiera, bajo el rubro "Obligaciones bancarias".

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos entre 30 y 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de

pago principalmente por préstamos o compra de materia prima. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compariia mantiene registrado una provisién por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$65.000 (2013: US$37.430), que representa el 100% de
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provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de
cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado,

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones de Impuesto a la Renta, crédito tributario del
Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la Salida de Divisas que seran recuperadas en
un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administraciéon estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos de disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y gquipos. es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo. Las
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estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios, intalaciones y mejoras de planta 30
Maquinaria y equipos de produccion 20
Equipo auxiliar de produccién 20
Muebles yequipos de oficina 20
Vehiculos 5

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que este listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a seis meses. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Compariia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Bienes recibidos en arrendamiento -

La Compariia arrienda determinados elementos de activos fijos. Los arrendamientos de
activos fijos en los que la Compafiia tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por el menor valor
entre el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafia mantiene vehiculos bajo
este concepto.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas

pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
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recuperable, la Companiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaifiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto tambien se reconoce en oftros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando del Impuesto a la renta diferidos activos
y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:
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(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones_de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales

ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compariia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compariia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de descuento del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidén, entre
otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.13 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
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necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulaciéon (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracién de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Companiia.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y de convenios realizados con
proveedores de materia prima, material de empaques para beneficiarse de las
condiciones de precios y plazos, que los hacen mas competitivos en el mercado nacional
e internacional.
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(a)

Riesgos de mercado

)

Riesgo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio para la Comparia es nulo, debido a que las
operaciones con proveedores del exterior, se realizan Unicamente en délares
norteamericanos.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compariia
administre el riesgo de tipo de cambio realizando operaciones Unicamente
con proveedores que manejen su moneda funcional.

Ries valor razon r tipo inter

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interes sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de
interés sobre valor razonable de sus pasivos.

El endeudamiento de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013
respectivamente mantiene tasas fijas, establecidas por el Banco Central del
Ecuador, cuyo promedio es del 8 9% anual.

La Comparfiia analiza su exposiciéon al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica, Anualmente, se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en
cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y
publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) eventuales posiciones
respecto a refinanciamientos, reestructuraciones, renovacion de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.

Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del
endeudamiento de la Compaiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o
pérdida de la empresa en base a estimaciones de posibles reestructuraciones
de endeudamiento.

La Compariia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos
por el movimiento, variacion y/o duracion de tasas, esta cubierto
adecuadamente con la generacion de la utilidad operativa anual. Ademas ha
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por la variacion
de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas
pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo
ademas no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.
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(b)

(i) Riesgo de preci

Riesgo de precios de productos elaborados:

La exposicion a la variacion de precios de la compariia de los productos que
son elaborados localmente, se relaciona con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han
sufrido un incremento significativo en los ultimos afios debido a negociaciones
globales con proveedores que brindan estabilidad relativa en los precios.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad con
proveedores,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
los socios de la Compariia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo
y en las cuentas por cobrar comerciales.

Efectivo en bancos:

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificaciéon "AA",

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones

financieras con las siguientes calificaciones:
Calificacidén (1)

Entidad financiera 2014 2013
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de |la Produccion S A, PRODUBANCO AAA- AAA-
Banco Internacional S.A AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco General Rumifiahui S.A AA+ AA+

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamerica

SCR.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:
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(c)

+ Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

= Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Adicionalmente para administrar el riesgo de crédito y de liquidez (ver punto
siguiente) realiza operaciones de factoring eventuales (ventas de cartera) con
Bancos locales, Al 31 de diciembre del 2014 efectu¢ este tipo de operaciones por
US$ 413,153 (2013: US$937.978).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales y los créditos contratados en el Sistema Financiero
Nacional. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses y eventualmente genera
operaciones de factoring a corto plazo.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a
un afo.

La Compania durante el afio 2014 concentré su apalancamiento netamente con
proveedores, instituciones financieras y companiias relacionadas. El manejo de las
cuentas por pagar con Polifim Cla. Ltda. ha implicado conseguir plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compariia
mantiene,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracién los siguientes puntos:

« Elaboracién y aplicacién de politicas y procedimientos de cobranzas que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a traves de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.
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= Otorgamiento de precios especiales y descuentos, que incentiven la venta de
contado en clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a

la liquidez y disminucion del riesgo crediticio.

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Comparfia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los

montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

Entre 30 y Entre 120 Entre1y2 Entre2y5
Afip 2014 120dlas__ _diasy1afo afios afos
Obligacionas financieras 1.257.052 118.154 62,451
Proveedores 1,072,633 .
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2.455.669 -

5.685.354 116,154 L

Entre 30 y Entre 120 Entre 1y 2 Entre 2y 5
Afio 2013 120dlas  dlasy 1 aflo afos aflos
Obligaciones financieras 118,125 Jes.608 126,393 62.451
Proveadoros 1.356.413 # ’ .
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2.679.973 - - -

4.151.511 368.608 126,303 62.451

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de

capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se

administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

« Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor

econdmico a la Compariia.

» El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los productos mas

rentables.

Adicionalmente, de acorde con la industria, la Comparia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
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cuentas por pagar proveedores, sobregiros bancarios, obligaciones financieras vy
companfias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

LLos ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Obligaciones financieras corto y largo plazo 996.561 557.452
Sobregiros Contables 439.096 116.125
Proweedores 1,972,633 1.355.413
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,455,669 2.679.973

5.863.959 4,708.963
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 449,897 171.341
Deuda neta 6.313.856 4,880,304
Total patrimonio neto 1.000.077 907.439
Capital total 7.313.934 5.787.743

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 fue de ochenta y seis por ciento
(2013: ochenta y cuatro por ciento)

Las principales fuentes de apalancamiento corresponden a las obligaciones bancarias
contraidas a corto plazo y largo plazo, leasing financiero y cuentas por pagar proveedores
y relacionadas,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compariia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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(b) Vida util de propiedad, planta y equipo
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas uUtiles se evaltua al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8

(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financloros medidos al costo

Efactivo 440,807 - 171.341
Activos financleros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar camerclales 774,227 - 1.165.256
Inversiones mantenidas hasta su vencimienta 234 900 =
Total activos financieros 1.460.026 - 1.316.697

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligacionas bancarias 1.373.206 62.451 484,733 188.844

Praveedores 1.972.633 1,355.413

Cuentas por pagar compafla relacionada 2,455,669 - 2.679.973

Total pasives financieros 5,801,508 62.451 4,620,119 188.844
——EmEemeeme s T T == _
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

- Precios de cotizaciéon (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1),

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

- Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas, cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y efectivo y
equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos. En relacién a los préstamos y obligaciones financieras, su
valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que éstos devengan intereses

a tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 013
Caja 150 150
Bancos (1) 214.847 171.191
214,997 171.341
Sobregiros Contables (2) (439.096) (116.125)
(224.099) 55.216
(1) Los saldos que componen la cuenta de bancos son los siguientes:
2014 2013
Banco Rumifahui S.A. 200.767 41,741
Banco de la Produccion S.A, PRODUBANCO 12,828 873
Banco Promérica S.A, 1,000 1.000
Banco Bolivariano S.A. 253 346
Banco Pichincha C.A. - 127.231
214.848 171.191
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(2)

L.os sobregiros bancarios son los siguientes.

Banco Internacional S A,
Banco Pichincha C.A.
Banco Rumifahui S.A,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Clientes (1)
Cuentas de dudoso cobro
Provisién por deterioro (2)

(1)

(2)

La antigledad de la cartera al 31 de diciembre es la siguiente:

For vencer

Antigledad

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dias

2014 2013
365,854 88.947
64.943 .
8.300 27.178
439.096 116.125
2014 2013
790.607 1.161.347
48.620 51.339
(65.000) (37.430)
774.227 1.165.256
2014 2013
468.463 409.629
133.679 456.679
38.717 150.869
149.748 134.170
790.607 1.151.347

Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:

Saldo inicial

Reversos /utilizaciones
Saldo final

2014 2013
(37.430) (37.430)
(27.570) -

___(65000) __(37.430)
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a un certificado de depdsito que se mantiene en
el Banco Bolivariano S.A., el mismo que se encuentra en garantia de los créditos con
dicha institucion:

Valor. Fecha Fecha
Numero Nominal Emision Vencimiento Tasa Nominal
05001DPV034019-9 234.900 08/08/2014 11/08/2015 4,75% Al vencimiento

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2014 2013
Impuesto al Valor Agregado (1) 2.143.840 1.420.720
Impuesto a la Salida de Divisas I1SD (2) 212,606 125.285
Retenciones de Impuesto a la Renta (3) 152.403 175.715
Impuesto a los Consumos Especiales 1.718 1.718
2.510.567 1.723.438

(1) Corresponde principalmente al IVA generado en las compras locales de materia
prima que realiza la Compafia. Dicho impuesto se compensa con el IVA por pagar
generado en las ventas realizadas por la Compania. Ver Nota 14,

(2) Corresponden al impuesto de salida de divisas pagado en las importaciones de
materia prima para la produccion local de plastico y etiquetas. Dichos impuestos
seran utilizados como creédito tributario en las declaraciones futuras de impuesto a

la renta de la Entidad Fusionada.

(3) Corresponden a retenciones de Impuesto a la Renta (IR) efectuadas durante el ario.

INVENTARIOS

2014 2013
Productos Terminados 572.473 326.247
Productos en proceso 1:112.755 629.092
Materia Prima y suministros 158.430 141.217
Inventario en transito 976.317 375.637

2.819.975 1.472.193

Al 31 de diciembre del 2014 la Compariia mantiene inventarios entregados en garantia,
Ver nota 22
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RAFIATEX CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a: i) instalaciones y mejoras de planta US$55.913
(2013: USS$36.316) ii), compra de maquinaria y equipo de produccién por
US$23.413 (2013: US$565.992); iii) compra en el afio 2013 de mobiliario para
oficinas por US$7.051.

Los préstamos bancarios cuentan con garantias prendarias e hipotecarias de bienes. Ver
nota 22,

OBLIGACIONES FINANCIERAS
2014
Tasa de Al 31 de diciembre
interés Garantia Corriente Largo Plazo
Préstamos
Banco Ruminahui S.A. (1) 9,8%  Bienes de la Compaifiia  267.048 62.451
Banco Bolivariano S A (2) 8,0% Cartera 626.778 -
Banco Pichincha C.A. (3) 33.915 -
927.741 62.451
Operaciones de |leasing Financiero
Banco de la Produccion S.A
Produbanco (4) Vehiculos 6.369 -
934.110 62.451
2013
Tasa de Al 31 de diciembre
interés Garantia Corriente Largo Plazo
Préstamos
Banco Rumifiahui S.A. (1) 9,8% Bienes de la Compafiia 105,395 178,605
Banco Bolivariano S.A. (2) 8,0% Cartera 241.743 -
347.138 178.605
Operaciones de leasing Financiero
Banco de la Produccién S A
Produbanco (4) Vehiculos 21.470 10.239
368.608 188.844

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a operaciones de credito directo para
capital de trabajo con vencimientos comprendidos entre el 12 de febrero del 2015 y
el 14 de junio del 2016. (2013: Crédito directos con vencimientos comprendidos
entre el 25 de enero y el 14 de junio del 2016). Los intereses devengados de las

(31)



13.

14.

(a)

(Expresado en Vg‘Ql_ares estadounidenses)

RAFIATEX CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

operaciones realizadas durante el afo corresponden a US$34.614 (2013:
US$16.108).

(2) Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a operaciones de crédito a través de
factoring anticipado para capital de trabajo con vencimientos comprendidos entre el
5 de enero y el 11 de febrero del 2015, (2013: factoring anticipado para capital de
trabajo con vencimientos comprendidos entre el 23 de enero y el 24 de marzo del
2014). Los intereses devengados de las operaciones realizadas durante el afo
corresponden a US$144,247 (2013: US$63.005).

(3) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde al saldo por pagar al Banco Pichincha C.
A. por pagos diferidos con la tarjeta corporativa, como impuesto predial y pagos
menores.

(4) Corresponden a un contrato firmado con Banco de la Produccién S.A. Produbanco
por el arrendamiento financiero de un vehiculo destinado a una de las gerencias.

En la Nota 22 se describen los bienes muebles e inmuebles con los cuales se encuentran
garantizadas las operaciones y préstamos bancarios adquiridos durante los arfios 2014 y
2013,

PROVEEDORES

2014 2013
Proveedores locales 749.088 394.774
Proveedores exterior 1.223.545 960.639

1,.972.633 1.355.413

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afios
2014 y 2013 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
comparias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Companiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion,

Saldos

(Véase pagina siguiente)
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Cuentas por pagar corto plazo Relacion Transaccion 2014 2013
Polifilm Cia. Lida. Entidad del grupo Comercial 2455669 2679973

(b) Transacciones

Relacion Transaccion 2014 2013
Polifilm Cia. Ltda, Entidad del grupo Comercial
Préstamos y compras, netos de pagos (224,304) 81.018

(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compariia incluye miembros clave que son las Gerencias, A
continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Comparia durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:
Detalle 2014 2013
Sueldos y salarios 115.219 106.540
Bonificaciones 42.358 42.725
Jubilacion Patronal 3.148 14.448
Desahucio 932 9.710
161.657 172.423

15. IMPUESTOS POR PAGAR

2014 2013
Retenciones de Impuesto a la renta 18.121 1,138
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 4.681 11.250
Impuesto al valor agragado 1.687.424 1.153.863

1.710.226 1.166.251

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacion fiscal

(Véase pagina siguiente)
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A la fecha de emision de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2014 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

2014 2013

Utilidad antes de participacion laboral & impuestos 254,349 238,698
Menos: Participacién laboral (38.152) (35,805)
Utilidad antes de impuestos 216.197 202,893
Mas: gastos no deducibles (1) 52.015 50.971
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 268,212 253,864
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente por pagar 59.007 55,850
Anticipo minimo determinado y total impuesto a la renta del afo 65.535 67.413

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde principalmente a gastos no
respaldados en contratos o comprobantes de ventas autorizados.,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2014 2013

Impuesto a la renta 65.535 67.413
Anticipo pagado -

Menos: Retenciones en la fuente efectuadas (217.938) (243.128)

Saldo a favor (Ver Nota 8) (152.403) (175.715)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas, dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos

productivos,

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013 la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de
impuesto a la renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$65.535 (2013:

(34)
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US$67.413), monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye
dicho monto en el estado de resultados como impuesto a la renta del afo.

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 31 de diciembre del 2013 -

Débito a resultados por impuestos diferidos 58.023
Al 31 de diciembre del 2014 (1) 58.023

(1) Comprende el impuesto diferido pasivo generado por diferencias temporarias en
revalorizacion de propiedad, planta y equipo.

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

Propiedad
Planta y
Equipo Total
Al 31 de diciembre del 2013 - -
Cargo/ (crédito) a resultados por
impuestos diferidos 58.023 58.023
Al 31 de diciembre del 2014 58.023 58.023

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014
y 2013 se muestra a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013
Utilidad antes del Impuesto a la renta 216,197 202,893
Tasa impositiva vigante 22% 22%
47 563 44,636

Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al caleular la ganancia fiscal 11.443 11.214
Ingresos exentlos E -

Impuesto a la renta calculado 59.007 55.850
Anticipo de Impuesto a la renta 65636 67.413
Tasa efectiva 30% 33%

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compainias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones. Cabe
mencionar que anterior a la mencionada resolucion se establecia un monto de
US$6.000.000, para la preparacion y presentacion del Anexo e Informe referidos.

La Administracién considera que en virtud de |la referida resolucion, la Compariia no esta
alcanzada por esta regulacion.

Otros asuntos -

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
‘Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

. Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
. Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo. .
- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios

sociales,
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. Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deducciéon de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior,

. Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

- Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Comparfia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

PROVISIONES

Composiciéon y movimiento:

(Véase pdagina siguiente)
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
Afio 2014
Pasivos Correntes
Beneficios a empleados (1) 79.505 196.968 (185.025) 91.448
Pasivos no Correntes
Jubilacién patronal (Nota 17) 131.595 17.248 . 148,843
Desahucio (Nota 17) 32,517 14.416 (4.960) 41.973
164,112 31.664 (4.960) 190,816
Afio 2013
Pasivos Correntes
Beneficios a empleados (1) 84,930 306,938 (312.363) 79.505
Pasivos no Correntes
Jubilacién patronal (Nota 17) 123.007 8.588 - 131.595
Dasahucio (Nota 17) 36,199 3,974 (7.656) 32,617
159.208 12.562 (7.656) 164,112

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente participacion a
trabajadores por pagar por US$38.152 y US$ 35.805 respectivamente.,

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio

2014 2013

148.843 131.595
41.973 32.517
190.816 164.112

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013
Factor de conmutacién actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de descuento 8,68% 8,68%
Tasa de incremento salarial 4,50% 4, 50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1M Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002,

Del movimiento de la provision por jubilacion patronal y desahucio es el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 164.112 159.206
Costo laboral por servicios actuales 32.187 12.563
Beneficios pagados (5.483) (7.657)
Saldo final 190.816 164.112

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014
comprende US$500.002 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una (2013: US$20.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor
nominal US$1 cada una), siendo sus socios personas naturales, los mismos que se
encuentran domiciliados en Ecuador.

Mediante escritura publica N* 2014-17-01-040-P008133 de fecha 15 de diciembre del
2014, se formaliza el aumento de capital autorizado en la Junta Extraordinaria de Socios
celebrada -el 26 de noviembre de 2014, por un monto de US$480.002, mismos que
corresponden a utilidades no distribuidas.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2014, la reserva legar representa el 4% del capital suscrito.
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Resultados acumulados de aplicacion inicial "NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compariia.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacién,

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

VENTAS
2014 2013
VVentas Nacionales 4,545,212 4,606,182
Ventas Exterior 3.028.177 2.332.811
7.573.389 6.938.993

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2014

—

Costo de venta

Sueldos y baneficlos

Servicios basicos

Transporte

Depreciaciones

Servicios Profesionales

Viajes de representacion
Mantenimiento y repuestos
Seguros

15 % Participacion Trabajadores
Arriendos

Trabajo de terceros

Julllseion Patrenal y Desahucio
Impuestos municipales, fiscales y otros
Adecuaciones

Publicidad

Tramites aduaneros

Gaoatos legnles

Otros

2013

Costo de venta

Sueldos y baneficios

Servicios basicos

Transporte

Depreciacionas

Servicios Profasionales
Mantenimiento y repuastos
Vinjes de representacion

16% Participacion trabajadores
Seguros

Arriendos

Trabajo de terceros

Jubllacion patronal y desahucio
Impuestos municipales, fiscales y olros
Adecuaciones

Publicidad

Tramites aduaneros

Gaslos legales

Otros

Costo de Gantons de Gastos de
Ventas Adminiatracion Venta Total
4,125.461 - - 4,125,461
1.025.887 287.472 - 1.313.359
255.160 26.094 a5 282.189
- - 241.716 241,716
160.616 19,920 - 180.536
- 146.506 - 146,596
- 120.330 1.628 121.858
63,822 - 2618 66,438
38,501 - - 38,6501
. 38.152 . 38,152
- 35.000 - 35.000
33.431 - - 33,431
32.187 - - 32.187
- 22,6680 - 22,660
5315 . - 5315
- . 4,982 4,082
- 3.800 - 3.800
- 94 - 94
96,199 35,573 279.193 410.963
5,836,570 736.591 530,069 7,103,237
T
Costo de Gastos de Gastos de
Ventas Administracion Venta Total
4144713 - - 4144713
900,368 253.072 - 1.153.440
220,319 22.355 - 242674
. - 200,387 200,387
132.316 20.037 - 152,363
- 125,533 - 125,533
57.824 - 1,499 59,323
- 37.008 838 37.846
- 35.805 - 35.805
30.886 . - 30,886
- 26.200 - 26.200
25130 - - 25130
12,563 - - 12,563
- 9.730 - 9,730
6.775 - - 6.775
. - 3.040 3.040
- 2,026 - 2.026
B 1.120 - 1.129
83.643 61,777 210.020 355,449
5.614.537 594.672 415,703 6.625.002
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ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Bienes muebles (1)

Inventarios (1)

Certificado de Depésito (Ver Nota 8)
Obligaciones como coodeudor (1)
Cartera (1)

(1)  Ver Nota 11,

EVENTOS SUBSECUENTES

2014 2013
716.641 414.215
232.297 198.000
234,900 -
200.000 -
- 220.000
_1.383.838 832215

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compariia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

los mismos y que ameriten una mayor exposicion,
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