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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de:
RAFIATEX CiA. LTDA.
Quito, 28 de abril del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acomparan de Rafiatex Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Rafiatex Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsioges significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Administracion de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Grupa Maore Stephens. Inteligencia para el desarrolio empresarial,
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MOORE STEPHENS

A los Socios de:
Rafiatex Cia. Ltda.
Quito, 28 de abril del 2014

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Raffatex
Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2013, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afto terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente;

a) Como se describe en la Nota 1.2, Las Juntas Generales de Socios de Polifiim Cia.
Ltda. y Rafiatex Cia. Ltda. celebradas el 1 de noviembre del 2012, resolvieron
realizar la fusidon por absorcién de Rafiatex Cia. Ltda. por parte de Polifim Cia.
Ltda., proceso que la Administracion de la Compaiia estima concluir durante el
primer semestre del 2014. A la fecha de emisién de estos estados financieros, dicho
tramite se encuentra en proceso de revision y aprobacidon por parte de la
Superintendencia de Compafiias. Los estados financieros adjuntos no contemplan
ningun efecto derivado de esta transaccion.

b) Como se describe en la Nota 1.3 a los estados financieros adjuntos, dadas las
operaciones actuales de la Compafiia con su relacionada Polifilm Cia Ltda., al 31
de diciembre de 2013 presenta déficit de capital de trabajo. La Administrgeién—
considera que los planes de reestructuracion que se estan llevando a cabo, junto
con la fusidén por absorcién mencionada anteriormente, fortalecera las operaciones y
expectativas de mejora en la rentabilidad del Grupo, aumentando la competitividad,

productividad y eliminando procesos que representan costo para cada compaiija.
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Numero de Registro en la nando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Compaiiias: SC-RNAE-2-760 No. de Registro:17-3366R
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RAFIATEX CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Anticipo a proveedores

Ofras cuentas por cobrar
impuestos por recuperar
Inventarios

Total activo corriente

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Total activos no corrientes

Total Activos

Referencia
a Notas

~NOo

0 o

10

2013 2012
171.341 3.512
1.165.256 1.511.936
303.730 25.961
65.857 51.284
1.723.438 1.050.719
1.472.193 1.373.574
4.901.815 4.016.986
2.171.104 1.714.099
2.171.104 1.714.099
7.072.919 5.731.085

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Samif Khamis Alam
Representante Legal

Patricio Rivadeneira
Contador
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RAFIATEX CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes

Sobregiros contables

Obligaciones financieras corto plazo
Proveedores

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras largo plazo

Beneficios a empleados

Total del pasivo no corriente

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Resultados Acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Referencia

a Notas 2013 2012
6 116.125 10.565
11 368.608 277.500
12 1.355.413 1.166.986
13 2.679.973 2.554.811
46.649 14.331
14 1.166.251 657.942
16 79.505 84.930
5.812.524 4.767.065
11 188.844 32.855
17 164.112 159.206
352.956 192.061
18 20.000 20.000
19 20.719 20.719
19 866.720 731.240
907.439 771.959
7.072.919 5.731.085

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. ’

SamirKhamis Alam
Representante Legal

;

et

o L
Patricio Rivadéneira

Contador
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RAFIATEX CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2013 2012
Ventas 20 6,938,993 7,374,264
Costo de ventas 21 (5,614,537)  (5,985,787)
Utilidad bruta 1,324,456 1,388,477
Gastos operativos:
De ventas 21 (415,793) (460,749)
De administracion 21 (594,672) (648,799)
Utilidad operacional 313,991 278,929
Gastos financieros (126,847) (80,444)
Otros ingresos (gastos), netos 15,749 49,973
Utilidad antes de impuesto a la renta 202,893 248,458
Impuesto a la renta (67,413) (59,142)
Utilidad neta del afio 135,480 189,316

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Samir Khamis Alam Patricio Rivadeneira
Representante Legal Contador
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RAFIATEX CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo en actividades de operacion

Recibido clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses Pagados

Oftros ingresos (gastos), netos

Efectivo neto provisto por actividades de operacién
Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciéon de propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades
de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Incremento en obligaciones financieras

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio
Saldos al fin del arfio

Referencia
a Notas 2013 2012
7.285.673 7.115.857
(6.750.045)  (7.037.812)
(126.847) (80.444)
15.749 49.973
424530 47.574
10 ~(609.358) (405.448)
(609.358) (405.448)
352.657 320.920
352.657 320.920
167.829 (36.954)
6 3.512 40.466
171.341 3.512

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[

Samif Khamis Alam
Representante Legal
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Patricio Rivadeneira

Contador
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RAFIATEX CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad antes de impuesto a ta renta

Mas cargo a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciones
Jubilacién patronal y desahucio, neta de pagos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Referencia
a Notas

10
17

2013 2012
202,893 248,458
152,353 69,780
12,563 42,312
346,680 (258,407)
(98,619) 83,541
188,802 (618,195)
305,932 110,857
(686,074) 369,227
221,637 (200,884)
424,530 47,574

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Samir-Khamis Alam
Representante Legal
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Patrici Riv

adéneira

Contador
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1.3
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RAFIATEX CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucioén y objeto social

Rafiatex Cia. Ltda. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcién en el Registro Mercantil el 11 de noviembre del afio 1992. Su domicilio
principal se encuentra en Quito, provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compaiiia es la fabricaciéon, produccion, distribucién, adquisicién,
importacion, exportacién y enajenacion de articulos, productos, elementos y efectos
varios de tejido de hilo de polipropileno; y la importacion de materia prima para la
elaboracion y comercializacién de los productos mencionados anteriormente.

Proceso de fusién por absorcion

Las Juntas Generales de Socios de Polifilm Cia. Ltda. y Rafiatex Cia. Ltda. celebradas el
1 de noviembre del 2012, resolvieron realizar la fusién por absorcién de Rafiatex Cia.
Ltda. por parte de Polifim Cia. Ltda., proceso que la Administracién de la Compania
estima concluir durante el primer semestre del 2014. A la fecha de emisidn de estos
estados financieros, dicho tramite se encuentra en proceso de revisién y aprobaciéon por
parte de la Superintendencia de Companias. Los estados financieros adjuntos no
contemplan ningun efecto derivado de esta transaccioén, puesto que no se realizara un
proceso de restructuracion laboral y los costos legales no son significativos.

Capital de trabajo

Por efecto de las operaciones actuales de la Compariia con su relacionada Polifilm Cia
Ltda., al 31 de diciembre de 2013 presenta déficit de capital de trabajo de US$910.709.

A fin de revertir esta situacion al mediano plazo, la Administracién se encuentra evaluado
alternativas de reestructuracién de las obligaciones adquiridas, ademas la fusién por
absorcién que la Compardiia completara en el afio 2014 con Polifiim Cia. Ltda, coadyuvara
al fortalecimiento de las operaciones del Grupo y expectativas de mejora en su
rentabilidad, aumentando la competitividad, productividad y eliminando procesos que
representan costo en compafiia.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 16 de abril del 2014 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacién definitiva.

©)



2.1

2.2

RAFIATEX CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparaciéon

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2013 y 2012
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NUF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Companfia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la

Compainiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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RAFIATEX CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Apli . I .

NIC 19 Mej_ora. Reconocnrmeqto y medicién de los gastos por planes de beneficios 1de enero del 2013
definidos y de terminacion.

NIC 27 Enmienda. Alcance incluye solamente a estados financieros separados. 1de enero del 2013

NIC 28 Mejc_w‘a. M9d|C|6n de negocios conjuntos mediante la aplicacion del método de 1de enero del 2013
participacion.

NIF 7 Mejora. Revslacuones' de los efectos o. posibles efectos de los acuerdos de 1de enero de! 2013
compensacion en los instrumentos financieros.
Mejora. Reemplaza a NIC 27 vigente. Principios para la preparacion y presentacion

NIF 10 de los estados financieros consolidados. Establece el tratamiento para las 1de enero del 2013
entidades de propdsito especial.

NIF 10 Enrrlienda. C_larifica' las disposiciones transitorias, indicando que es necesario 1de enero del 2013
aplicarla el primerdia del periodo anualen la que se adopta la noma.

NIE 11 Mejor?. Sustitﬂuye ala NIC 31y SIC 23 vigen'tes. _Elimina la _opcién de medir la 1de enero del 2013
inversion mediante el método del valoro consolidacidn proporcional.

NIF 12 Mejora. Revelaciones de participaciones en otras entidades 1de enero del2013

NIF 13 Mejora. Medicién del valorrazonable 1de enero del2013

IFRIC 20 Mejora. Costos de decapado en la fase de produccién en una mina a cielo abierto 1de enero del 2013
Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios "derecho exigible legaimente

NIC 32 a compensarlos valores reconocidos" y "intencion de liquidar por el importe neto, o 1de enero del2014
de realizarel activo y liquidar e pasivo simulitaneamente™.

NIC 36 E.nmlenda,_Reqmere revelar sobre el valorrecuperable de los ac(ivqs detgr)'orados, 1de enero del 2014
siesa cantidad se basa en el valorrazonable menos los costos de disposicion.

NIC 39 Enmlepda. Permite continuar -con la ) contabilidad de cobert.ura en ) cafso de 1de enero del 2014
novacion de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.
Enmienda. Incluye la definicién de una entidad de inversion e introduce una

NIF 10 .excep.mén para consohd.ar cientas subsudlan.a's ;‘)enenementes a e_nt:dades de 1de enero del 2014
inversién. Ademas, requiere que esas subsidiarias deban ser medinas a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo a NIIF 9.
Nueva intemratacion denominada "Gravamenas". Es una interpretacién de la NIC

IFRIC 21 37, la cual considera coémo contabilizar los gravamenes establecidos por los 1de enero del2014
gobiemos, que Nno son impuestos a la renta.

NIC 19 Enmlen(_:la_ Refer'ern‘lte ala apllca'cuén de ljas comnbuc'iones a los empleados: por 1de julic dei 2014
prestaciones definidas, que son independientes del numero de arfios de servicio.

NiF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de pasivos financieros 1de enero del2015
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancialla contabilidad de coberturas para

NIF © permmitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados Sinfecha

financieros; ademas, pemite los cambios de los llamados "créditos propios”;
elimina la fecha efectiva obligatoria (1de enero del 2015).

efectiva obligatoria

La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2014; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

o Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIC
1 - Presentacion de los estados financieros”, donde clarifica los requerimientos de
proporcionar informacion comparativa; ii) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”,
donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos; iii)

(11)



2.3

2.4

RAFIATEX CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

“‘NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacidén”, donde se mejora el reconocimiento
de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de fransacciones de patrimonio;
y, iv) “NIC 34 - Informacién financiera intermedia”, donde se mejora las Revelaciones
de activos y pasivos totales para un segmento en particular.

e Mejoras anuales a las NHF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
2 - Pago basados en acciones’, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacion
a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste
servicios de gestidn o direccion, es una parte relacionada.

e Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
1 - Adopcioén por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcion anticipada de
las NIIF; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoracién de portafolios”; vy, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion y Traduccion de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.
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2.5.1

RAFIATEX CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propédsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera principalmente por las cuentas
por cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como activos no
corrientes.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compalfiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
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parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Comparia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por_cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles entre 30 y 120 dias, menos la provisiébn por deterioro
correspondiente.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafia posee las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacioén financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos entre 30 y 90 dias.

(iii) Cuentas por pagar a_partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principaimente por préstamos o compra de materia prima. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidn se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocidé dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantiene registrado una provisién por
deterioro de sus cuentas por cobrar por USD$37,430, que representa el 100% de
provisidn sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de
cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compainiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones de Impuesto a la Renta, que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses, crédito tributario del Impuesto al Valor
Agregado e Impuesto a la Salida de Divisas. Cuando la Administracién estima que dichos
saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos de disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricaciébn basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activo fijo. Las
estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios, intalaciones y mejoras de planta 20
Magquinaria y equipos de produccién 10
Equipo auxliar de produccion 10
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a seis meses. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
todos los proyectos de la Compariia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo
gue no se han activado costos de endeudamiento.
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Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

La Compaifiia arrienda determinados elementos de activos fijos. Los arrendamientos de
activos fijos en los que la Compaiiia tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por el menor valor
entre el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compafia mantiene vehiculos bajo
este concepto.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afilo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a |a renta corriente: La provisiéon para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
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determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacioén financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuande del Impuesto a la renta diferidos activos
y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos por cumplimiento: Corresponde a los montos que la Compania estima
necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos por
cumplimiento de objetivos.

(v) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compaiiia.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de_jubilaciéon patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
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ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compahia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del ano. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compaifiia.

2.13 Provisiones corrientes

214

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
.de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

los productos en el curso normal de las operaciones de la Compariia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaifiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la companfia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulaciéon (devengo) en la NIC 1 “Presentaciéon de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acomparfado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y de convenios realizados con
proveedores de materia prima, material de empaques para beneficiarse de las
condiciones de precios y plazos, que nos hacen mas competitivos en el mercado nacional
e internacional , ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

Durante el afo 2014, se tiene proyectado que la empresa Polifim Cia. Ltda. absorba
todos los activos y pasivos de Rafiatex Cia. Ltda., considerando que la estructura de
patrimonio, es similar en ambas empresas debido a que pertenecen a los mismos Socios,
lo mencionado anteriormente, se lo realizara con la finalidad de fortalecer la generacién
del flujo operativo de la nueva empresa consolidada.
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(a)

Riesgos de mercado

(i)

(i)

Riesgo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio para la Compania es nulo, debido a que las
operaciones con proveedores del exterior, se realizan Unicamente en dblares
norteamericanos.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compania
administre el riesgo de tipo de cambio realizando operaciones uUnicamente
con proveedores que manejen su moneda funcional.

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiia al riesgo de tasa de
interés sobre valor razonable de sus pasivos.

El endeudamiento de la Compafia al 31 de diciembre de 2013 y 2012
respectivamente mantiene tasas de interés fijas, establecidas por el Banco
Central del Ecuador, cuyo promedio es del 8,9% anual.

La Compaiiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Anualmente, se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en
cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segln los movimientos y
publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) eventuales posiciones
respecto a refinanciamientos, reestructuraciones, renovacién de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.

Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del
endeudamiento de la Compaiiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o
pérdida de la empresa en base a estimaciones de posibles reestructuraciones
de endeudamiento.

La Compaiiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos
por el movimiento, variacién y/o duracion de tasas, estd cubierto
adecuadamente con la generacion de la utilidad operativa anual. Ademas ha
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por la variacién
de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas
pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo
ademas no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.
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(b)

(iii)

Riesqo de precio y concentracion:

Riesgo de precios productos elaborados:

La exposicion a la variacion de precios de la compafiia de los productos que
son elaborados localmente, se relaciona con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han
sufrido un incremento significativo en los dltimos afios debido a negociaciones
globales con proveedores que brindan estabilidad relativa en los precios.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores aiternativas en cuanto a precios y calidad con
proveedores.

La Comparfiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores e
instituciones bancarias, para evitar generar riesgos significativos de
concentracién.

No obstante, la amenaza que existia por: importacion de producto chino esta
siendo controlada por mecanismos gubernamentales de restriccion de
importaciones innecesarias.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
los socios de la Compaiia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo
y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacidon “AA”.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2013 (1) 2012
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Producciéon S.A. PRODUBANCO AAA- AAA-
Banco Internacional S.A AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Promerica S.A AA+ AA+
Banco General Rumifiahui S.A AA AA
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(c)

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamerica
SCR.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compariia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

¢ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

¢ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

¢ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Adicionalmente para administrar el riesgo de crédito y de liquidez (ver punto
siguiente) realiza operaciones de factoring eventuales (ventas de cartera) con
Bancos locales, Al 31 de diciembre del 2013 efectué este tipo de operaciones por
US$937.978 (2012: US$870.140).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales y los créditos contratados en el Sistema Financiero
Nacional. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses y eventualmente genera
operaciones de factoring a corto plazo.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un ano.

La Compaiiia durante el afio 2013 concentrd su apalancamiento netamente con
proveedores, instituciones financieras y compafiias relacionadas. El manejo de las
cuentas por pagar con Polifim Cia. Ltda. ha implicado conseguir plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compaiiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez generada por las ventas en el mercado
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nacional y eventualmente el mercado de exportacién, tomando en consideracién los
siguientes puntos:

e Elaboracién y aplicacion de politicas y procedimientos de cobranzas que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

e Otorgamiento de precios especiales y descuentos, que incentiven la venta de
contado en clientes con voliumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a
la liquidez y disminucidn del riesgo crediticio.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Comparia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Entre 30y Entre 120 Entre 1y 2 Entre2y5

Afio 2013 120 dias dias y 1 afio anos anos
Obligaciones financieras 116.125 368.608 126.393 62.451
Proveedores 1.355.413 - - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2.679.973 - - -
4.151.511 368.608 126.393 62.451

Entre 30 y Entre 120 Entre1y2 Entre2y5

Ao 2012 120 dias dias y 1 afio afos anos
Obligaciones financieras 10.565 277.500 32.885 -
Proveedores 1.166.986 - - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2.554.811 - - -
3.732.362 277.500 32.885 -

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Companiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:
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e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdémico a la Compaiiia.

e El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Companiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, de acorde con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, sobregiros bancarios, obligaciones financieras y
comparniias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron ochenta y tres
por ciento y ochenta y cuatro por ciento respectivamente.

Las principales fuentes de apalancamiento corresponden a las obligaciones bancarias
contraidas a corto plazo y largo plazo, leasing financiero y cuentas por pagar proveedores
y relacionadas con quienes se mantienen saldos promedios por pagar.

Durante el afio 2013, los Socios de la Compafiia definieron duplicar la capacidad de
produccién en la compafiia Polifilm Cia. Ltda. para lo cual incurrieron en endeudamiento
con una Institucién financiera local, el mismo que presentara retornos positivos dentro de
los proximos afios y reducira paulatinamente el ratio de apalancamiento. Adicionalmente
a través del proceso de fusién por absorcién que la Compania completara en el afio 2014
con Poliflm Cia. Ltda, coadyuvara al fortalecimiento de las operaciones del Grupo y
expectativas de mejora en su rentabilidad, aumentando la competitividad, productividad y
eliminando procesos que representan costo en cada Compariia. Ver Nota 1.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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(a)

(b)

(©)

(d)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisiéon para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de propiedad, planta y equipo

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinaciéon de las vidas utiles se evaltia al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipbtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para lo cual utliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 171.341 - 3.512 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1.165.256 - 1.511.936 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancarias 484733 188.844 288.065 32.855
Proveedores 1.355.413 1.166.986 -
Cuentas por pagar compaiiia relacionada 2.679.973 - 2.554.811 -
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Valor

Para
aplica

El val

razonable de instrumentos financieros

fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
rse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

or en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedores y

compafiias relacionadas, y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacién a los
préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado
debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Caja 150 150
Bancos (1) 171.191 3.362
- 171.341 3.512
Sobregiros Contables (2) (116.125) (10.565)
55.216 (7.053)

M

2)

Corresponde principalmente a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en el
Banco Pichincha C.A, Banco Rumifiahui S.A, Banco de la Produccion S.A
Produbanco, Banco Bolivariano S.A y Banco Promerica S.A.

Al 31 de diciembre del 2013 corresponde principalmente a sobregiros contables en
la cuenta del Banco de Internacional S.A. por US$88.947 y Banco Rumifiahui S.A
por US$27.178 mientras que para el afio 2012 existen sobregiros en el Banco
Rumifiahui S.A. por US$2.566, Banco Internacional S.A por US$1.576 y Banco
Pichincha C.A. por US$6.423.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2013 2012
Clientes Nacionales (1) 1,151,347 1,498,027
Cuentas de dudoso cobro 51,339 51,339
Provisidn por deterioro (37,430) (37,430)
1,165,256 1,511,936
(1) La antigliedad de la cartera al 31 de diciembre es la siguiente:
2013 2012
Por vencer 409.629 521.650
Vencidas
De 31 a 60 dias 456.679 743.106
De 61 a 90 dias 150.869 140.286
Mas de 91 dias 134.170 92.985
1.151.347 1.498.027
IMPUESTOS POR RECUPERAR
2013 2012
Impuesto al Valor Agregado (1) 1.420.720 773.343
Retenciones de Impuesto a la Renta (2) 175.715 216.427
Impuesto a la Salida de Divisas ISD (3) 125.285 37.985
Anticipos Impuesto a la Renta (4) - 21.246
Impuesto a los Consumos Especiales 1.718 1.718
1.723.438 1.050.719

(1) Corresponde principalmente al IVA generado en las compras locales de materia
prima que realiza la compaiia. Dicho impuesto se compensa con el IVA por pagar
generado en las ventas realizadas por la Compaiiia. Ver Nota 14.

(2) Corresponden a retenciones de Impuesto a la Renta (IR) efectuadas durante el afo.
(3) Corresponden al impuesto de salida de divisas pagado en las importaciones de
materia prima para la produccién local de plastico y etiquetas. Dichos impuestos

seran utilizados como crédito tributario en las declaraciones futuras de impuesto a
la renta de la Entidad Fusionada.
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(4) Corresponde a los anticipos de impuesto a la renta pagados en julio y septiembre
del afio en curso. Al 31 de diciembre del 2013 dichos anticipos constituyen el

impuesto minimo causado. Ver Nota 15.

INVENTARIOS
2013 2012
Productos Terminados 326.247 71.138
Productos en proceso 629.092 575.236
Materia Prima y suministros 141.217 170.748
Inventario en transito 375.637 556.452
1.472.193 1.373.574

Al 31 de diciembre del 2013 la Compania mantiene inventarios entregados en garantia.

Ver nota 22

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a

continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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RAFIATEX CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31

DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en dblares estadounidenses)

M

Los p

Corresponde principalmente a: i) compras equipo auxiliar de produccién en el 2012
por US$32.000 ii) instalaciones y mejoras de planta US$36.316 (2012:
US$286.326); iii) compra de maquinaria y equipo de produccién por US$565.992;
iv) compra de mobiliario para oficinas por US$7.051; y, v) Compra de un vehiculo
mediante leasing financiero en el afio 2012 por US$87.122.

réstamos bancarios cuentan con garantias prendarias e hipotecarias de bienes. Ver

nota 22.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

201 Tasa de Largo
interés Garantia Corriente Plazo

Préstamos

Banco Rumifahui S.A (1) 9,76% Bienes de la Compafiia 105.395 178.605

Banco Bolivariano S.A (2) 8% Cartera 241.743 -

347.138 178.605

Operaciones de leasing Financiero
Banco de la Producciéon S.A

Produbanco (3) Vehiculos 21.470 10.239
368.608 188.844

2012

Préstamos

Banco Rumifahui S.A (1) 11,23% Bienes de la Compainiia 100.000 -

Banco Bolivariano S.A (2) 10,86% Cartera 155.596 -
255.596 -

Operaciones de leasing financiero

Banco de la Produccién S.A

Produbanco (3) 8,95% Vehiculos 21.904 32.855

(1M

277.500 32.855

Al 31 de diciembre del 2013 corresponden a operaciones de crédito directo para
capital de trabajo con vencimientos comprendidos entre el 25 de enero y el 14 de
junio del 2016. Los intereses devengados de las operaciones realizadas durante el
ano corresponden a US$16.106.
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Al 31 de diciembre del 2012 corresponden a una operacion de crédito directo para
capital de trabajo otorgado el 5 de diciembre del 2012 con vencimiento el 15 de
febrero del 2013. Los intereses devengados de las operaciones realizadas durante
el afio corresponden a US$2.586.

(2) Al 31 de diciembre del 2013 corresponden a operaciones de crédito a través de
factoring anticipado para capital de trabajo con vencimientos comprendidos entre el
23 de enero y el 24 de marzo del 2014. Los intereses devengados de las
operaciones realizadas durante el afio corresponden a US$63.005.

Al 31 de diciembre del 2012 corresponden a operaciones de crédito a través de
factoring anticipado para capital de trabajo con vencimientos comprendidos entre el
10 de enero y el 30 de enero del 2013. Los intereses devengados de las
operaciones realizadas durante el afio corresponden a US$33.930.

(3) Corresponden a un contrato firmado con Banco de la Produccién S.A. Produbanco
por el arrendamiento financiero de un vehiculo destinado a una de las gerencias.

En la Nota 22 se describen los bienes muebles e inmuebles con los cuales se encuentran
garantizadas las operaciones y préstamos bancarios adquiridos durante el afio 2013 y
2012.

PROVEEDORES

2013 2012
Proveedores locales 394.774 394.519
Proveedores exterior 960.639 772.467

1.355.413 1.166.986

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afos
2013 y 2012 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.
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Saldos

Cuentas por pagar corto plazo Relacion Transaccién 2013 2012
Polifilm Cia. Ltda. Entidad del grupo Comercial 2,679,973 2,554,811
Transacciones
Relacién Transaccioén 2013 2012
Polifilm Cia. Ltda. Entidad del grupo Comercial
Préstamos 2,724,101 2,100,782
Compras 447 500 493,639

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:

Detalle 2013 201

Sueldos y salarios 105.540 90.154
Bonificaciones 42.725 42.725
Jubilacion Patronal 14.448 10.765
Desahucio 9.710 6.325,00
172.423 149.969

IMPUESTOS POR PAGAR

2013 2012

Retenciones de Impuesto a la renta 12.388 10.318
Impuesto al valor agragado 1.153.863 588.482
Impuesto a la renta compafiia - 59.142
1.166.251 657.942

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2011

al 2013 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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Conciliacion del resultado contable-tributario

2013 2012

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 238,698 292,303

Menos: Participacién laboral (35,805) (43,845)
Utilidad antes de impuestos 202,893 248,458

Mas: gastos no deducibles (1) 50,971 15,5626

Menos: Deduccion por pago a trabajadores

con discapacidad (2) - (22,892)
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 253,864 241,092

Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
impuesto a la renta corriente por pagar 55,850 55,451
Anticipo minimo determinado y total impuesto a la renta del afio 67,413 59,142

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde principalmente a gastos no
respaldados en contratos o comprobantes de ventas autorizados.

(2) Al 31 de diciembre del 2012 corresponde a las remuneraciones y beneficios
sociales pagados a discapacitados o a trabajadores que tengan cdényuge o hijos con
discapacidad en un 150% adicional.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidén de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Durante el afio 2013 y 2012 la Compafiia determiné que el anticipo minimo de impuesto a
la renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$67.413 (2012: US$59.142),
monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye dicho monto en
el estado de resultados integrales como impuesto a la renta del afio.
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Impuesto a la renta diferido -

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000, o unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las Compafias domiciliadas en paraisos fiscales. La
Compafiia no ha efectuado durante los afios 2013 y 2012 operaciones que superen
dichos montos Ver Nota 13.

Otros asuntos -
Cambio en la legislacion —

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitié la Resolucion
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resoluciéon determina que los salarios minimos sectoriales en ningun caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en
el articulo 49 del Cédigo de Trabajo.

Compensacion econdémica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el calculo, pago y
control de cumplimiento de la compensaciéon econdémica para el salario digno. Para el afo
2013, el valor calculado es de US$381 por mes (2012: US$368 por mes)

La compensacién econémica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio econdmico 2013 y 2012 o que hubieren pagado anticipo de
impuesto a la renta inferior a la utilidad.
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Determinacién presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC12-00845, publicada en el Registro Oficial No. 865 del 8 de enero de
2013, expide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad economica, aplicables para el ejercicio fiscal 2013.

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacion presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacién entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afo 2013
Beneficios a empleados (1) 84,930 306,938 312,363 79,505
Beneficios a empleados - largo plazo
Jubilacién patronal (Nota 17) 123,007 8,588 - 131,595
Desahucio (Nota 17) 36,199 3,974 7,656 32,517
7159,206 164,112
Ao 2012
Beneficios a empleados (1) 80,271 204,615 199,956 84,930
Beneficios a empleados - largo plazo
Jubilacién patronal (Nota 17) 99,422 45,235 21,650 123,007
Desahucio (Nota 17) 17,472 18,727 - 36,199
116.894 159.206

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluye principalmente participacion a
trabajadores por pagar por US$ 35,805 y US$ 43,845 respectivamente.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012
Jubilacién patronal : 131.595 123.007
Bonificacion por desahucio 32.517 36.199

164.112 159.206

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y
2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012

Factor de conmutacién actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de descuento 8,68% 8,68%
Tasa de incremento salarial 4,50% 4,.50%
Tasa de incremento de pensiones nd n.d
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacidn n.d n.d

Vida laboral promedio remanente nd n.d

(1 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

Costo actual del servicio 12,563 42 312

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y
2012 comprende 20,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una; siendo sus socios personas haturales, los mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribuciéon de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF’ que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a doélares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacién.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los socios.
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VENTAS
2013 2012
Ventas Nacionales 4.606.182 4.868.978
Ventas Exterior 2.332.811 2.505.286
6.938.993 7.374.264

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
2013 Costo de Gastos de Gastos de
Ventas Administracién Venta Total

Costo de venta 4144713 - - 4.144.713
Sueldos y beneficios 900.368 253.072 - 1.153.440
Servicios béasicos 220.319 22.355 - 242 674
Transporte - - 200.387 200.387
Depreciaciones 132.316 20.037 - 152.353
Servicios Profesionales - 125.533 - 125.533
Mantenimiento y repuestos 57.824 - 1.499 59.323
Viajes de representacion - 37.008 838 37.846
15% Participacién trabajadores - 35.805 - 35.805
Seguros 30.886 - - 30.886
Arriendos - 26.200 - 26.200
Trabajo de terceros 25.130 - : - 25.130
Jubilacién patronal y desahucio 12.563 - - 12.563
Impuestos municipales, fiscales y otros - 9.730 - 9.730
Adecuaciones 6.775 - - 6.775
Publicidad - - 3.040 3.040
Tramites aduaneros - 2.026 - 2.026
Gastos legales - 1.129 - 1.129
Otros 83.643 61.777 210.029 355.449

5.614.537 594672 415.793 6.625.002

(Véase pagina siguiente)
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2012 Costo de Gastos de Gastos de
Ventas Administracién Venta Total
Costo de venta 4.556.023 - - 4.556.023
Sueldos y beneficios 835.995 248.430 - 1.084.425
Servicios basicos 212.711 25.530 - 238.241
Transporte - - 189.880 189.880
Servicios Profesionales - 107.311 - 107.311
Mantenimiento y repuestos 98.543 - 7.469 106.012
Viajes de representacion - 93.277 5.100 98.377
Depreciaciones 57.992 11.788 - 69.780
Trabajo de terceros 56.516 - - 56.516
15% Participacion Trabajadores - 43.845 - 43.845
Jubilacién Patronal y desahucio 42.312 - - 42.312
Impuestos municipales, fiscales y otros - 36.681 - 36.681
Arriendos - 36.000 - 36.000
Seguros 30.249 - - 30.249
Gastos legales - 9.953 - 9.953
Tramites aduaneros - 9.748 - 9.748
Adecuaciones 9.222 - - 9.222
Publicidad - - 3.040 3.040
Otros 86.224 26.236 255.260 367.720
5.985.787 648.799 460.749 7.095.335
22. ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA
Activos en garantia 2013 012

Bienes muebles 414.215 95.224

Inventarios 198.000 -

Cartera 220.000 -
832.215 95.224

(1) VerNota 11,

23. RECONCILIACION ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA CON LOS ESTADOS
PREPARADOS CON BASE EN EL PLAN DE CUENTAS EMITIDO POR RAFIATEX CIA.
LTDA.

(Véase pagina siguiente)
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2013

Estado de Situacion financiera:

Pasivo y Patrimonio

Corriente
Obligaciones financieras corto plazo

No Corriente
Obligaciones financieras largo plazo

EVENTOS SUBSECUENTES

Saldos segun

Saldos segun

estados registros
financieros Diferencias contables
US$ uUss UsS$
(368.608) (22.616) (345.992)
(188.844) 22.616 (211.460)
(557.452) - (557.452)

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparaciéon de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaifiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicién.
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