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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas Netas

Costos

Utilidad bruta

Gastos operativos:

De ventas

De administracién

Total

Utilidad operacional

Otros ingresos (gastos), netos
Gastos financieros

Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utllidades y del
impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores
en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Referencia
a Notas

17

17
17

11
11

Reestructurado
(ver Nota 19)
2012 2011
7.374.264 7.212,118
(5.985.787) (6.152.269)
1.388.477 1.059.849
|
(460.749) (320.544)
(604.954) (489,286)
(1.065,703) (809.830)
322.774 250.019
49,973 10.084
|(80.4-4-4) (26.037)
292.303 234.066
|
(43.845) (35.110)
(59.142) (51.472)
189.316 147.484

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

" Samir Khamis Alam
Representante Legal
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Rafiates. . ..

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2012 2011
Flujo de efectivo de las actividadas de operacién: ;
Utilidad neta del afio 189.316 147.484
Mas cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo:
Depreciacion 8 69.781 55.839
Provisién para Jubilacion patronal y desahucio 14 42.312

301.409 203.323
Camblos en actives y pasivos:

Cuentas por cobrar comerclales (258.407) (543.819)
Inventarios 83.541 (840.537)
Documentos y cuentas por Cobrar (618.195) 154,389
Cuentas por pagar 110.857 1.048.485
Otras cuentas por pagar | 2.209 (34.129)
Anticipo Clientes (160.987) 160.987
Participacién Trabajadores B.735 11.589
Impuesto a la renta 7.670 15.313
Pasivos acumulados : 570.742 4.353
Efectivo neto proviste por las actividades de operacién L | 47.574 179.954

Flujo de ofectivo de las actividades de invorsion:
Adiciones netas de propiedados y equipos 8 (405.448) _ (206.321)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (405.448) (206.321)

Flujo de efoctivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones y sobregiro bancario 5 10.565 (48.637)
Incremento de la deuda largo plazo 32,855 -
Pago de |la deuda largo plazo 277.500 -
Efective neto (proviste por) utilizaclo en las actividades de
financlamiento ’ | 320.920 (48.637)
Incremento (disminuciédn) neto de ofactive y equivalentes de |
efectivo _ \ (36.954) (75.004)
Efectivo y equivalentes de efectivo al Iniclo del aflo | | 40.466 115.470
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 5 3.512 40,466

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados’ﬁnancieros.
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Representante Legal , Contador



RAFIATEX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Rafiatex Cia. Ltda. fue constituida en el Ecuador el 26 de octubre del afio 1992, y su
actividad principal es la elaboracién, produccién y d;strlbucnén de articulos, productos,
elementos y efectos varios de tejido de hilo de polipropileno; y la importacion de materia
prima para la elaboracién y comercializacién de los productos mencionados
anteriormente.

Las Juntas Generales de Socios de Polifim Cia. Ltda. y Rafiatex Cia. Ltda. Celebradas el
1 de noviembre del 2012, resolvieron realizar la fusién por absorcién de Rafiatex Cia.
Ltda.. por parte de Polifilm Cia. Ltda, A la fecha de emision de estos estados financieros,
la compaiiia Rafiatex Cia. Ltda. se encuentra en proceso de fusién.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros, Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los
gjercicios presentados en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 constituyeron
los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.
Los estados financieros de la Comparfila han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza
su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables de la Compaiiia. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen
en la Nota 4,

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y
que la Compaififa no ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:



RAFIATEX CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.2

Apliencion obligntorn pora,
elercicies inlcindoa apardlr
Memma Ipode camble das
NIC 1 Clarlfiea | andlisls de la eancllioclén de otras esultados Integrales 1do jullo del 2012
NIC 1 Clarifica loa requarimientes de proparelonarinformaclén eemparativa 1de anoro del 2013
Enmionda, Presuncldn da que |as proplodaden de Inverslon valorzadan
NIC 12 a valor razonable, se reallza a través de la vanta, por le que se roqulera 1de anero del2012
aplieartasa de Impuastos para oparaclones de venta
NIC 18 Mejora. Reconocimiento de elomantos lales comoe plezas do ropuantos ide enoro dal 2013
Mejora., Reconoclmiento y medielén de los gaalos por planes de s
NIC19 beneficion daflnidoa y de tarminaciédn, bkl it
NIC 27 Enmlenda, Aloance Incluye solaments a estados financieros separados 1daenero dal2013
o Majora., Medicldn do negeclos conjuntos mediante la aplicacldn del
NIC 28 método de participacian. 1de anaro del 2013
Clarifica los requerimientos de noteo y de las criterlon "derecho axigible
logalmente a compencar log valoms recanocides” y "intenclén de
Mga2 loquidar por el Importe neto, o de reallzar al active y liquldar el pasive Tisanemdelzome
almultanaamente”,
Meajora. Reconocimionte de Impueste a lag gananciaz de acuardo a la
NIC 32 NIC 12 relativo a distribuclonen a los tenadoros de Instrumantos de 1de anoro dal2013
patrimenio y & costos de transacclones de patrimonlo
NIC 34 Mojora. Revelaclones de actlvos y paslvor totales para un sagmonto 1da anaro dal2013
enmparticular,
- Mujora, Revalaciones de los efactos o poajbles efectos de los acuerdos
WFP do compenuacién an loa inatrumentes financlaros, o AN Here
NIF 9 Mejora, Reconocimlento y med|clén de panlvas financlaros 1de enoro del 2015
Mejora. Reomplaza a NIC 27 vigenle. Principlon para la preparaclén y
MNIIF 10 prasanlaclén de los estados financioros consolldados, Establece sl 1de anare del 2013
tratamianto para las entidadean de propdeilo especlal.
Mujora, Sustituye a la NIC 31y 5IC 23 vigentes, Ellmina la opeldn de modir -
DI la Invarsldn mediante almétodo delvaloro censolidaclén proporelonal, s ol
NIIF 12 Mejora. Revelaclenes de participaclones en otran ontidados 1da enoro dal 2013
NIIF 13 Majora. Medlclén delvalarmzonabla | 1de anare del 2012
IFRIC 20 Mejora, Costos da decapacdo on |a fase do produccién an una mina a 1de-onare dal 2043

cialo ablarto

La Compariia estd en proceso de evaluar los impactos |de la adopcién de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial. Cabe mencionar que los cambios previstos en las
normas tienen impactos en otras normas relacionadas, para lo cual la compaiila lo
mantiene considerado en sus analisis de aplicacién.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en'los estados financieros de la Compaiila se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafila.

(4)



RAFIATEX CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2,3

2.4

2.5

2.6

Caja bancos

Comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos, menos
sobregiros bancarios

Activos financieros

La Comparila clasifica sus activos financieros en 3 categorias: "activos financieros
medidos a valor razonable con cambios en resultados”, "préstamos y cuentas por
cobrar" y "activos financieros que son instrumentos de patrimonio medidos al costo
menos deterioro del valor”, Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compariia sélo
poseia activos financieros en la categoria de "préstamos y cuentas por cobrar”. La
clasificaciéon depende del propdsito para el cual se adquirieron los actives financieros,
la Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacidn, es decir, la fecha en la que el activo es
adquirido o entregado por la Compaiifa.

Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Aquellas partidas con vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos
corrientes en el Estado de Situacién Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financiero por el periodo que media entre su
reconocimiento y la valoracion posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso
especifico de los deudores comerciales, se optd por utilizar el valor nominal, teniendo
en cuenta los cortos plazos de cobranza (menores a 90 dias) que maneja la
Compaiia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de
cada periodo. Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en
el Estado de Resultados Integrales en el periodo que se producen.

Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compadia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
activos no corrientes. SI existen indicadores, la Compaiiia estima el monto
recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto
en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se

(5)



RAFIATEX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.7

obtendria de su venta o su valor en uso. La Administraciéon ha realizado los analisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus
activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizacdo

La Compariia evalua al final de cada perfodo si hay evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultade de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento Inicial del activo (un “evento de pérdida") y
que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser
estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a
la tasa de interés efectiva original del active financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.
Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significatives no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico calculado para productos terminados,
en proceso, materias primas, materiales y suministros utilizando el método promedio
para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los
costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacién (basados en una capacidad operativa normal) y excluye los
costos de financiamiento y las diferencias en cambio. El saldo del rubro no excede su
valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realizacion. Las
importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

(6)



RAFIATEX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.8 Propiedad, planta y equipo

Las Propiedades, planta y equipos de la Comparfila se componen de terrenos,
edificios, construcciones, infraestructura, Instalaciones, maquinarias, vehiculos,
equipos, muebles, enseres, y equipos de computacién, Las principales Propiedades,
planta y equipos son la infraestructura que comprende principalmente las
instalaciones donde se fabrican los productos, las oficinas y las maquinarias.

Las Propiedades, planta y equipos se contabilizan por su coste histérico menos su
correspondiente depreciacion (el costo histérico incluye el valor razonable o valor
justo considerado como costo atribuible de acuerdo a las exenciones opcionales de
acuerdo a NIIF 1). El coste histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicién y construccion de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que los
beneficios econémicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a Rafiatex
Cia. Ltda. y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en
libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por
reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio
financiero en que se incurre en el mismo.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacién se calcula usando el método lineal de

acuerdo a NIC No.16 para asignar la diferencia entre el coste de los activos y sus
valores residuales durante las vidas Gtiles estimadas, que se indican a continuacion:

Vida estimada entre

. Edificios, infraestructura e instalaciones 20 afos
- Maquinaria 10 afios
« Vehiculos 5 anos
- Mobiliario, enseres y equipos 10 afios
. Equipos de computacion y comunicacion 3 afios

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en
la fecha de cada balance. La Compaiiia ha determinado un valor residual cero para
sus Propiedades, planta y equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable (Nota 2.6).

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el importe en hbros y se reconocen en la
cuenta de resultados.

(7)



RAFIATEX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.9

2.10

2.1

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en
el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas
relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a
la adquisicion, construccién o produccién de activos aptos, que son aquellos que
necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al coste de esos actives, hasta
que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el
uso que se pretende o la venta,

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos
especificos a la espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por
intereses susceptibles de capitalizacién,

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados integrales en el
ejercicio en que se incurre en ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la renta
es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del aro
utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compaiiia espera pagar ©
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.
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2.14

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o
el impuesto a la renta pasivo se pague. La Comparila de acuerdo a un analisis
ha estimado que no es necesario constituir una provision por este concepto.

Beneficios a empleados
(a) Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

(b) Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando por el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda
de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacion al inicio del periodo
dividido entre el numero promedio de afios de trabajo que le resten a los
empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan,
en razén de que esta obligacién no esta fondeada). Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos bepaficios son otorgados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafila tiene una obligacién presente,
ya sea legal o impllicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor
estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reserva legal
La cuenta Reserva Legal presenta el monto al cierre de cada ario, el valor de las
utilidades apropiadas a dicha reserva por la Comparila, la cual debe registrar a esta

reserva un minimo del 5% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la
reserva alcance el 20% del capital social.
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2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos,
netos de descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un
beneficio econémico futuro, cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios
de los productos de la compaiia y cuando se alcancen determinadas condiciones
para cada una de las actividades de Rafiatex Cla. Ltda, que se describen a
continuacién:

(a) Ventas de bienes

La Compafiia produce y vende al mercado nacional e internacional laminas de
polietileno y polipropileno. Las ventas de estos bienes se reconocen cuando la
entidad ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene la gestion del canal
y el precio de venta de los productos, y no hay ninguna obligacién incumplida
que pueda afectar a la aceptacion de los productos por parte del cliente. Las
transacciones al exterior son negociadas a valor CIF (se incluyen en la
facturacion el servicio de transporte).

2,16 Costos y Gastos

|
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion
de Estados Financieros”.,

'NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia,

La administracién de riesgos se efectla a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente no solo permite minimizar el
riesgo sino que es una herramienta que nos ayuda a evaluar donde debemos invertir y
que retorno alcanzaremos, todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos
de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados
con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos mas rentables
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para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas competitivos en el
mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto
importante de la actual globalizacion. La integracién de las naciones a los mercados
financieros internacionales, especialmente durante la década reciente, crecié de forma
acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de financiamiento internacional, mismo que
ha quedado definido en lo fundamental por la tendencia generalizada a la bursatilizacion
de las transacciones financieras. Esto nos dice que la apertura de los mercados
financieros en el mundo nos genera no sclamente opciones internas sino alternativas
externas competitivas. Sin embargo si bien se han presentado ciertas crisis financieras en
el mundo, las mismas afortunadamente no han afectado mucho al Ecuador, primero
porgue el precio del petréleo ha ido en alza, lo que es bueno ya que genera mayores
ingresos al estado ecuatoriano, |las recaudaciones impositivas que estan teniendo unas
cifras bastante interesantes (17% de incremento con respecto al 2011) lo que también
genera liquidez en el estado y eso se transforma en circulante en los mercados, por lo
tanto mayor liquidez en todas [as instituciones financieras tanto de primer como segundo

piso.

Asi mismo debemos ser enfaticos en el gran apalancamiento que se tiene por parte de
proveedores y que se dan en virtud a las buenas relaciones que la empresa mantiene con
ellos, consiguiendo plazos variados que permiten acoplar sus pagos al proceso de
produccién que la empresa tiene,

(b) Riesgo do crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera
de tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la
empresa para reducirlo contamos con diferentes controles, los cuales mencionamos
a continuacion:

» Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecldas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

« Nueva estructura descentralizada para el analisis y administracion de la cartera.

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.
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()

3.2

Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa
se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes puntos:

Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).
Otorgacién de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en

clientes con volimenes altos de compra (distribuidores) lo cual contribuye a su
vez a la liquidez y disminucion del riesgo crediticio.

Administracién del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que manegja la empresa
se administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita valorar por un
mayor valor econémico a la empresa.

Partimos de la identidad que relaciona al retorne de capital con los retornos de
activos y pasivos.

El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la compaiiia en
los productos mas rentables.

3.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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¢ [nformacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

e |nformacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Comparila no posee elementos a ser
medidos a valor razonable.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compaiila efectia estimaciones y supuestos respepto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales.

|
Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se
presentan a continuacion:

(a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable, La Compafia cuenta con asesoria profesional en
materia tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. A pesar
que la Administracién considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes
y conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracién tributaria en la
interpretacién de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensiéon depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos.
Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de
la obligacién por planes de pensién, |

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando por el Metodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor
presente de la obligacion al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afos
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de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de
los actives del plan, en razén de que esta obligacidon no estd fondeada). Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta
en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

NOTA 5§ - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2012 2011
Caja 150 7.852
Bancos (1) 3.362 32.614
3.512 40.466
Sobregiros Bancarios (2) (10.565)

(7.053) 40.466

(1) Corresponde a debdsitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Rumiriahui
S.A., Banco Pichincha S.A., Banco Internacional S.A., Banco Produbanco S.A.; ¥
Banco Bolivariano C.A.

(2) Corresponde sobregiros bancarios en las cuentas del Banco Rumifiahui S.A por
US$ 2,566, Banco Internacional US$ 1,576, Banco Pichincha US$ 6,423,
NOTA 6 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR -|CLIENTES

Los saldos de documentes y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se
detallan a continuacién:

2012 2011
Clientes Nacionales (1) 1,102.250 1.056.561
Clientes del exterior 1447.116 234.398

1.549,366 1.290.959

(Véase pagina siguiente)
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(1) Representan principalmente los saldos pendientes de cobro por las ventas de
productos a clientes las cuales tienen un plazo de cobro entre 30 y 60 dias. La
cartera de clientes mas representativa corresponde a, AMC Ecuador Cia. Ltda.
por USS 17.837; Avital S.A. por US$ 18.663; CODI-Empaques del Ecuador Cla.
Ltda. por US$ 39.269, L.P Marcelo Pacheco Cla. Ltda. por US$ 18.496, Manuel
Espinoza por US$ 695,196, Procesadora Nacional de Alimentos C. por US$

72.081, Tinflex S.A. por US$ 28.317.

Durante al afio 2012, la comparila realizo operaciones financieras de factoring por

la suma de US$117.093 con la comparifa Microfactoring' S.A.

NOTA 7 - INVENTARIOS

Composicién:
2012 2011
- Productos terminados 71.138 -
Productos en proceso 575.236 394,177
Materia Prima y suministros 170.748 681.983
Inventario en transito 556.452 380.955
1.373.574 1.457.115

NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

(15)



RAFIATEX CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Tasa
anual de
2012 2011 depreciacion
Maquinaria 2.297.749 2.297.749 10%
Equipo de fabrica 628.258 596.258 10%
Muebles y equipos de oficina 66.009 66.009 10%
Vehiculos 87.121 - 20%
3.079.137 2.960.016
Menos depreciacién acumulada (2.277.740) (2.207.960)
801.397 752.056
Terrenos 178.500 178.500
Instalaciones y mejoras 734.202 447.876
1.714.099 1.378.432
Movimiento:
2012 2011
Saldos al 1 de enero 1.378.432 1.227.950
Adiciones (1) 405.448 206.321
Depreciacion del afio (69.781) (55.839)
Saldos al 31 de diciembre | 1.714.099 1.378.432

(1) Corresponde principalmente al aumento de Instalaciones y Mejoras de Planta por US$

286.326, Vehiculos por US$ 87.121, Equipo Auxiliar de Produccion US$ 32.000.,

NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Composicion:

Interes anual

% Promedio 2012 2011
Banco General Rumifiahui S.A. (1) 11.23 100.000 -
Banco Bolivariano C.A. (2) 155.596 -

255.596
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(1) Corresponde a préstamo para capital de trabajo contratado durante el afic 2012 cuya
fecha maxima de vencimiento es el 15 de febrero del 2013, este prestamo esta
garantizado con prenda comercial ordinaria sobre inventarios de produccion,

(2) Corresponde a anticipos por concepto de factoring, los mismos que fueron contratados
durante el ario 2012 y cuya fecha méxima de vencimiento es el 30 de enero del 2013.

NOTA 10 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

2012 2011
Proveedores nacionales (1) 394.519 451.903
Proveedores del exterior (2) 772.467 357.724

1.166.986 809.627

(1) Representan principalmente los saldos pendientes de pago por compras de materia prima
realizadas a proveedores locales y del exterior, los cuales tienen plazo de 30 a 60 dias

(2) Representan saldos pendientes de pago por compras de materia prima en el exterior,
Principalmente Polipropileno del caribe S.A. por US$ 443.610

NOTA 11 - SITUACION FISCAL

a) Impuesto alarenta

A la fecha de emisién de estos estados financieros (7 de junio del 2013), las
declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales.
Los afos 2010 a 2012 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades
fiscales.

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas| por el contribuyente en activos
productivos.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta
A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio

anterior y en base del 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de |os activos y 0.4% de los ingresos gravables .
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La referida norma establecié que en case de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertirad en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma

que rige este anticipo.
Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2012 y 2011 se determind como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos, neta 292,303 234.066
Menos: Participacién laboral | (43.845) (35.110)
Utilidad antes de impuestos 248.458 198.956
Mas:
Gastos no deducibles (1) 15.526 22.262
(Menos):
Deduccioén por pago a trabajadores (2)
con discapacidad (22.892) (6.750)
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 241.092 214.468
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta corriente por pagar 55.451 51.472
Diferencia anticipo minimo 3.691 -
Total impuesto a la renta 59.142 51.472

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes

de ventas autorizados.

(2) Corresponde a las remuneraciones y beneficios sociales pagados a discapacitados
o a trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad en un 150%

adicional.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la determinacién del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2012 2011
Impuesto a la renta causado 59.142 51.472
Menos
Anticipos pagados (21.246) -
ISD Salida de divisas del ejercicio (37.985) (2.778)
Retenciones en la fuente efectuadas  (49.032) (37.896)
(Saldo a favor)/ por pagar (49.121) 10.798

(1) Durante el afio 2012 la Compariia determind que el anticipo minimo de impuesto a la
renta para el 2012, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.11, ascendia a
US$59,142, monto que supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente por
US$55,451, por lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la
renta causado el monto de US$59.142

b) Impuesto a la renta diferido
No existe impuesto a la renta diferido por determinar.,
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Comparila un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000, ¢ Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las Compafias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2013 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.,

La Administracién de la Compariia ha concluide que no habra impacto sobre la provision
de impuesto a la renta del afio 2012 y 2011 debido a que el monto de las transacciones
con partes relacionadas locales y/o del exterior no supera los montos acumulados de
US$6,000,000 o US$3,000,000 establecidos por el Servicio de Rentas Internas para la
obligacion de presentar un estudio de precios de transferencias y/o un anexo de
operaciones respectivamente. Sin embargo, durante el afio 2012 y 2011 la Compaiiia
mantuvo operaciones con partes relacionadas locales y por US$2.554.811 y por US$
2.801.313 respectivamente. Ver nota 14.
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Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicéd el Cédigo Orgénico de la Producciéon, Comercio e
Inversiones gue entré en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo economico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién del pago
del Impuesto a la Renta hasta por 5§ arfios para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece |a reduccién progresiva
del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.

Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitié la Resolucion
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningln caso podrén
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en
el articulo 49 del Cédigo de Trabajo.

Compensacion economica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el calcule, pago y
control de cumplimiento de la compensacién econémica para el salario digno del 2012,
cuyo valor calculado es de USS$ 368.37por mes.

La compensacién econémica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio economico 2011 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a
la renta inferior a la utilidad.

La liquidacién para el pago de la compensaciéon econémica del afio 2011 se hara hasta el
31 de diciembre de ese ejercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de marzo del
afio 2012 por una sola vez. Para el pago de esta compensacién econémica, el empleador
destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al afio 2011. Si la totalidad del
valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digno, dicha utilidad debera
repartirse de manera proporcional; para lo que, el valor de la compensacion
correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se dividird para el monto
total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores y se multiplicara por
el valor de utilidades efectivamente generadas en el afio 2012,
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Determinacién presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, expide los coeficientes de estimacién presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad economica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012.

Los coeficientes serialados en las tablas de determinacién presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacién entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacién.

Deducibilidad de gastos por depreciacién de bienes revaluados: El 19 de junio del
2012 en el Registro Oficial No, 727 se publico el Decreto Ejecutivo No. 1180 por medio
del cual se reforma el Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a la Salida de Divisas
y el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. El articulo 3
del Decreto Ejecutivo No. 1180 sefala lo siguiente: "Articulo 3.- Suprimase la letra f) del
numero 6 del Articulo 28 del Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen
Tributario Interno”; Cuando un contribuyente haya procedido al reavalio de activos fijos,
podréa continuar depreciando Unicamente el valor residual. Si se asigna un nuevo valor a
activos completamente depreciados, no se podra volverlos a depreciar, En el caso de
venta de bienes reavaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia entre el
precio de venta y el valor residual sin considerar el reavaltio”.

NOTA 12 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o  Saldos al
Inicio Incromentos ~ ufllizaciones  final

Ao 2012
Estimacidn para cuentas incobrables 37.430 - - 37.430
Impueslos por pagar 75454 B87.609 (1) (305.121) 657.942
Bonoficlos sociales B0.271 | 204.615 (2) (199.956) 84,930
Provislén para jubilacién patronal (Nota 13) 99,422 45,235 (21.650) 123.007
Provisidn para Dasahuclo (Nota 13) 17472 18,727 - 36.199

(1) Incluye principalmente US$59.142 (2011: US$51.472) de impuesto a la renta del ario,
USS 588.482 de impuesto al valor agregado, US$10.318 (2011: US$23.982) de retenciones
de impuesto a la reta e impuesto al valor agregado.

(2) Incluye US$43.845 (2011: US$35.110) de participaciéon en las utilidades de los
trabajadores.
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NOTA13- PASIVO A LARGO PLAZO - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS
DEFINIDOS

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2012 2011
Jubilacién patronal 123.007 99.422
Bonificacion por desahucio 36.199 17.472

159.206 116.894

13.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador, la Compaiiia entregara el 25%
de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacién devengada por concepto del
pasivo a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011. El valor actual
de las obligaciones por concepto de pasivo a largo plazo y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basadas en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
responsabilidades de pago de la pensién.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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31 de diciembre del

2012 2011
% Y%
Tasa(s) de descuento 8,68 6,50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4,50 4,00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los sigulentes:

31 de diciembre del

2012 2011
Costo actual del servicio 42.312 o

El gasto del afo se incluye en el gasto de los beneficios a los empleados en el estado de
resultados integrales.

NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2012
y 2011 con compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compaiiias relacionadas a las comparlas con socios comunes o con participacién
accionaria significativa en la Compariia:

(Véase pagina siguiente)

2012 2011
Palifiim Cia, Ltda.
Prestamos 2.100.782 2.886.571
Ventas 493,639 1.000.114
Cobros (39.610) (1.085.372)

Composicién de los saldos con compaiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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2012 2011
Documentos y cuentas por pagar
a compariias relacionadas:
Polifilm Cia. Ltda. 2.554.811 2.801.313
2.554.811 2.801.313

Los saldos por cobrar y pagar a compaiilas relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un afo. Las transacciones con estas
compaiias relacionadas son equiparables a las realizadas con terceros.

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2012
comprende US$20.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valer nominal US$1
cada una; siendo sus socios personas naturales, los mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador,

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de

la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al
20% del capital social.

NOTA 17 -COSTOS, GASTO DE VENTA Y ADMINISTRACION

Un detalle es como sigue:

(Vease pagina siguiente)
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Costos

Costo de venta

Sueldos y beneficios
Bonificaciones patronales
Depreciaciones

Seguros

Otros

Servicios basicos
Mantenimiento y repuestos
Adecuaciones

Alcoholes tintas y pigmentos
Trabajo de terceros

Gastos de venta
Publicidad

Viajes de representacion
Otros

Servicios basicos
Transporte

Mantenimiento y repuestos

Gastos Administrativos
Sueldos y beneficios
Depreciaciones

Viajes de representacion
Otros

Servicios basicos
Arriendos

Impuestos municipales, fiscales y otros
Servicios Profesionales
Tramites aduaneros
Gastos legales

2012 2011
4.421.285  4.755.667
827.512 736.457
50.795 16.459
57.993 51.488
30.249 26.218
86.223 92.440
212.711 216.652
98.543 84.513
9.222 1.835
134.738 132.713
56.516 37.827
5.985.787 6.152.269
3.040 2.314
5.100 596
255.260 114,553
- 280
189.880 197.673
7.469 5.128
460.749 320.544
248.430 159.749
11.788 4.063
93,277 27.701
26.236 73.044
25.530 21,599
36.000 30.000
36.681 7.151
107.311 131.875
9.748 7.698
9.953 26.406
604.954 489.286
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NOTA 18 -REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2011

Con posterioridad a las fechas de emislon de los estados financieros de RAFIATEX CIA. LTDA.,
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011. La Administraciéon de la Compaiiia ajusto
clertos saldos por errores de estimacion en la aplicacion de NIIF 1 y con el proposito de que los
estados financieros sean comparables con la presentacion al 31 de diclembre del 2012,

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros por los afos terminados el 31
de diclembre del 2011 han sido reestructurados. A continuacién se presenta una reconciliacion
de los efectos de la reestructuracién por los saldos de las cuentas informadas previamente.

(Véase pagina siguiente)
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Acllva
ACTIVO CORRIENTE

Caoja ybancos

Documentos ycuentas por cobrar
Cllentes

Impuestos yretenciones

Anticipo proveedoras

Otras cuentas porcobrar

Manos - estimacidn para cuentas Incobrables

Inventarios
Total del aclivo corriente

ACTIVO DIFERIDO
FROPIEDAD PLANTAY EQUIPO, menos
depreciacldn acumulada

Total Activas

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Oblignciones financieras corte plazo
Acreadores por leasing C/P
Documentos y cuentas por pagar
Proveedoras
Comparilas relaclonndas
Anticipo de Clientes
Otras cuentas por pagar

Pasivos acumulados
Impuestos
Beneficlos soclalea

Utilidades trabajadores

Total del pasivo corriente
PASIVO ALARGO PLAZO
Acrecodores por leasing L/P
Obligaciones por beneficio definide

PATRIMONIO

Total del pasivo y patrimenlo

Previomenle

Reostructurado Diferoncia  Roportados

40.466

1.290,959
459.591

50.178
1.800.728

(37.430)
1.763.298

1.457.115
3.260.879

-

1.378.432
4.639.311

809.627
2,801.313
160,987
12.122

3,784,049

75.454
80.271

3.939.774

116.894
116.894

582.643

4.639.311

(5.553)

(39.122)

44 675

40.466

1.290.959
459.591

50.178
1.800.728

(37.430)
1.763.298

1.457.115
3.260.879

5.553

1.378.432

4.644.864

809.627
2,801,313
160,987
12.122

3.784.049

75.454
80.271

3.939.774

77772
77772

627.318

4.644,864
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Previamente
Reestructurado  DRiferencia Reportados
2011 2011
Ventas Netas 7.212.118 - 7.212.118
Costos (6.152.269) - (6.152.269)
Utilidad bruta 1.059.849 1.059.849
Gastos operativos:
De ventas (320.544) - (320.544)
De administracion (489.286) - (489.286)
Total (809.830) (809.830)
Utilidad operacional 250.019 250.0189
Otros Ingresos (gastos), netos 10.084 - 10.084
Gastos financieros (26.037) - (26.037)
Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del
impuesto a la renta 234,066 234.066
Participacion de los trabajadores
en las utilidades (35.110) - (35.110)
Impuesto a la renta (51.472) - (51.472)
Utilidad neta del afio 147.484 147,484

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES i

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (7 de
junio del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiila, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.
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