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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los saclos de:
RAFIATEX ClA. LTDA,
Qulto, 28 de abril del 2014

Hemos auditado los estados financleros que se acompafan de Raflatox Cia. Ltda., que
compronden el estado de situacién financlera al 31 de diclembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, as! como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Rosponsabilidad de la Administracién sobro los estados financieros

La Administraclon de Rafiatox Cia. Ltda, es responsable de |la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control necesarlo para permitir la preparacién de
estados financieros que estén libres de dlstnrslane. significativas, debldo a fraude o error.

Responsabllidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiqguemos y realicemos la auditorla para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones signlificativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las canlidades y revelaclones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacidn del
rlesgo de distorsiones significativas en los estados financleroa por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en conslderacién los controles
internos de la Administracion de la Compafila, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimicentes de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Comparifa. Una auditaria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utllizadas son apropladas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asl como
una evaluaclén de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditorla que hemos abtenido es suficlente y aproplada para proporcionar
una base para exprasar nuestra opinién de auditoria.
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A los Socios de:
Rafiatox Cia. Ltda,
Quito, 28 de abril del 2014

Opinién

MOORE STEPHENS

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos Importantes, la situacién financiera de Rafiatex
Cia. Ltda, al 31 de diciembre de 2013, y ol desemperio de sus operaciones y sus flujos de
ofectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que roquioron énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

a) Como se describe en la Nota 1.2, Las Juntas Generales de Socios de Pollfilm Cia.
Ltda. y Raflatex Cia. Ltda. colebradas el 1 de noviembre del 2012, resolvieron
realizar la fusion por absorcién de Rafiatex Cia. Ltda, por parte de Polifim Cla.
Ltda., proceso que la Administracidn de la Compafila estima concluir durante el
primer semestre del 2014, A la fecha de emisién de estos estados financieros, dicho
trdmite se encuentra en procoso de revisidbn y aprobacién por parte de la
Superintendencla de Compaflas. Los estados financieros adjuntos no contemplan
ningun efecto derivado de esta transaccién,

b) Como se describe en la Nota 1.3 a los estados financieros adjuntos, dadas las
operaciones actuales de la Compafila con su relacionada Polifilm Cla Ltda., al 31

de diciembre de 2013 presenta déficit de capital de trabajo. La Administ

ion=-,

considera que los planes de reestructuracion que se estdn llevando a cabo, junto
con la fusidn por absorcidn mencionada anteriormente, fortalecora las operaciones y
expectativas de mejora en la rentabilidad del Grupo, aumentando la competitividad,

productividad y eliminando procesos que representan costo para cada compafjja.
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