ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de E.UA.

1. OPERACIONES

La compania, se constituyo en Quito segin escritura publica del 26 de Agosto de 1992 . Mediante
escritura publica del 17 de diciembre de 1993, cambio su denominacion de Compania Agencia de
Viajes y Turismo Internacional COLINATOUR CIA. LTDA. por la de ADVANTAGE AGENCIA
DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA. aprobada segin resolucion de la Superintendencia
de Companias No, 94.1.1.1.0285 del 09 de Febrero de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de
Febrero de 1994.

Su principal actividad consiste en: la mediacion entre turistas y propietarios de servicios turisticos y de
viajes; la mediacion en la reservacion de habitaciones y otros servicios en establecimientos hoteleros y
demas alojamientos; la mediacion en la reserva de plazas y medios de transporte; la mediacion en la
reservacion y adquisicion de boletas para especticulos publicos; la elaboracion, organizacion, realizacion
y operacion de proyectos, planes o innerarios de viajes dentro y fuera del pais que comprenden todos los
SEIVICIOs que se requieran para los mismos; la organizacion, realizacion y operacion de visitas a lugares
turisticos; viajes y excursiones individuales o colectivos con o sin los servicios; la mediacion entre los
prestadores de servicios y otras agencias de viajes; la mediacion o asistencia a los turistas en los viajes y
excursiones que efecnien durante su permanencia en el pais, con la prestacion de los servicios de guias,
entre otras referentes a su actividad comercial,

2. BASES DE PRESENTACION (DECLARACION DE CUMPLIMIENTO)

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2016 y 2015., han sido
preparados de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera {N11F), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) v representan la adopeion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas intemacionales.

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de America, que es la moneda de
uso legal en el Ecuador.

3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice supuestos
para la valoracion de algunas partidas incluidas en los estados financieras y use su eriterio al aplicar las
politicas contables en la preparacion de los eéstados financieros y revelaciones que se requiere presentar
en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, Las dreas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son sipnificativos
para los estados financieros se describen mas adelante.



ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Motas a los estados financieros {continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Espresadas en Dolares de E.ULA,

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros. Tal come lo requiere la Nomma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacion financiera (NIIF)
vigentes. al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en los periodos que se presentan
estos estados financieros.

a)  Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, invérsiones mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados,

A la fecha de los estados financieras, la Eﬂmpaﬁ{a clasifica sus instrumentos financieros activos segin
las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por prestamaos y cuentas por cobrar. La Gerencia

detérmina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los
aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compania se describen a continuacion:

{Espacio en blanco)
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de E.U.A,

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Medicidon posterior

Préstamos y cuentds por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en ¢l mercado activo. La Compadia mantiene en esta categoria al efectiva y
equivalentes de efectivo, dendores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El
costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero, Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en ¢l estado de resultados
como costo financiero.

Deterioto del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre €l que se informa, la Compania evalia si existe alguna evidencia objenva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de detenioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros,
vy ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir,
entre otros, indicios rales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera; o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
economicas gue se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado
Para los actives financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafia primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son

individualmente significatives, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente sigmificativos.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA,

MNotas a los estados financieros (cunl:i.mm::idn]
Al 31 de dicigrnbredtzmﬁyzmi
Expresadas en Dolares de E.UA.

3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Medicion posterior (continuacion)

5i la Compatia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye 4 ese activo en
un grupo de activos financieros con caracteristicas de resgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaluan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
perdida por deterioro del valor, ¢l importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
de credito futuras esperadas y que ain no se hayin producido).

El valor presente de los flujos de efectivo fururos estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
orginal de los acoves financieros. 51 un prestamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision v el importe de la
perdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
imparte en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como mgreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la prevision correspondiente se dan
de baja cuande no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las parantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compania. St én un ejercicio posterior, el importé
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconoado el deterioro, la perdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. 81 posteriormente se recupera una partida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados

como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compania determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.



ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas'a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dalares de E.ULA,

3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Reconocimiento y medicion inicial (Continuacidn)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos v
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccidn directamente

atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun
las categorias defimdas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Despues del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del miétodo de la tasa de interes efectva. El
eosto amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efecuva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

b)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de
su valor de realizacion.

¢)  Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base.a la vigencia del contrato.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuncion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Ddlares de E.ULA.

3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
d)  Activos fijos

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles perdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables
y cualquier costo necesanio para poner dicho acuvo en operacion. El precio de compra o costo de
instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada
para adquirir el activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinano se cargan a las cuentas de
resultados del ejercicio en que se incurren,

La propiedad, maquinana, mucbles y equipo se deprecian desde ¢l momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo lincalmente el costo de los activos entre los anos de vida Gl estimada,

la que se expresa en afos.

Los métados y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, si procede,
ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacion basadas en ln vida util esumada de los bienes, son:

Muebles v enseres 10°%%

Equipos de oficina 10%

Maquinaria y equipo 10%
uipo de computacion 33%

Equip¢ P

Vehiculos %

Naves, barcazas 5%

El valor residual de estos activos, la vida il v el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesanio, a la fecha de cada balance general para asegurar que ¢l método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectarivas de vida de las partidas
de propiedad, maguinaria, muebles v equipo.

Un componente de propiedad, maquinana, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espem obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion postenior. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento del retiro del activo (caleulada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activa) se incluye en ¢l estado de resultados integrales en el ano en
que se retire ¢l activo.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los-estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de EUA.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
e)  Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periode sobre el que se informa, la Compania evalia si-existe algin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
detenoro del valor para un activo es requerida, la Companis estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, yasea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, v su valor en uso, v se determina para
un acuvo individual, salvo que el activo no genere flujos de efective que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el active se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efecnia una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido, 51 existiese tal indicio, la Compariia efecria una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del active desde la dltima vez en que se reconocié una
perdida por deterioro del valor de ¢se activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del active no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor
para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

f) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor esnmacion que se tenpa a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los nespos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a lod estados Anancieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016y 2015
Expresadas en Dalares de EUA.

3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
g) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compania mantiene beneficios par concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes laborales
ecuntoTIANas § se registran con cargo a resultados del ejercicio v su pastvo representa ¢l valor presente de
la obligacion a la fecha del estado de simnacion financiera, y que se determing anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interes determinada por ¢l perito.

La politica contable de la Compania para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el éstado de resultadas integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
varaciones en los sueldos y salarios; tasas de mortalidad, edad, sexa, anios de servicio, incremento en ¢l
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

h)  Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas v la normariva fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La geérencia evalia en forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sabre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos v pasivos y sus importes en libros 4 la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los actvos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del perioda
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utdlizados woml o
parcialmente.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

MNotas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de E.UA.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
h)  Impuestos (continuacion)
Impuesto a la renta diferido (continuacion)

Las activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre ¢l que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconecidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos difendos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Regimen Tributario Interno y sus
reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el ano 2012 y 22% para el ano 2013 en
adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
este. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea
en el otro resultado integral o directamente en el parmonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan st existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiceion fiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

i}  Reconocimiento de ingresos

Los ingtesos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la rransaceion
fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
mornento en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion

recibida o por recibir, teniendo ¢n cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

(Espacio en blanco)
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 3 de diciembre-de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de E.UA.

3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacidn)
Venta de servicios

Los ingresas procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al servicio contratado por las
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio
prestado es regularizada en el mes siguiente.

i)  Reconocimiento de costos y gastos

El costo de wentas se registra cuando se entregan los servicios, de manera simultinea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, v se¢ registran én los perodos con los cuales se relacionan.

k)  Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
mformados v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones v estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerr de ajustes a los importes en libros de los activas o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el fururo y otras fuentes claves de esnmaciones de
tncertiumbres a la fecha de cierre del peniodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los actives y los pasivos durante el
praximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones
congideranda Jos parimetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias v las suposiciones actuales sobre los acontecimientos fururos podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mis alla del control de la Compania. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en ¢l momento en que ellos ocurren.

Estimacion para cuentas dudosas de dendores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la

Compania, en base a una evaluacion de la antgliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los-estados financieros (connnuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Délares de E.UA.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Vida 1til de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las esnmaciones de vida Gtil se basan principalmente en las provecciones de uso fururo de los acuvos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gl de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y ¢l valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
unl restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distntos activos
podrian hacer que Ia vida Ol de los activos se viera disminuida,

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compania evalia los activos o grupos de activos por detenoro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un sctivo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por detenioro de valor con cargo a los resultados del perodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gistos por impuestos requicre de interpretaciones a la legislacion
tributana aplicable. Adun cuando la Compania considera que sus estimaciones en matersa tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con ¢l arganismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion
de normas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican vanas suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrin lugar en el futuro, Ests suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros v los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuaciin, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las

obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del penodo sobre el que se informa.
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- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Obligaciones por beneficios post-empleo:(continuacion)

Para la determinacion de la tasa de descuento, ¢l perito considerd las rasas de interés de bonos emitdos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el
parrafo 78 de la NI1C 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el

[J“H.IS.
Provisiones

Debido a las inceridumbres inherentes 4 las estimaciones necesariss para determunar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos orginalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor esumacion de los desembolsos
que seri necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
mformacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales
comao asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacidn se enumeran las Normas [nternacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas
que la Compafiia posiblemente aplicard en el futuro. La Compania tiene la intencidn de adoptar esas
Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

Fecha de entrada en
MNormas vigencia
NIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras | de encto de 2017

Entidades™ Aclaracion del alcance de los requerimientos de divulgacion.
NIC 7 “Estado de Flujos de Efective™ Nuoevas enmiendas con el
proposito de mejorar la informacion proporcionada a los usuarios de los | de enera de 2017
estados financieros.

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias™ Cambios en el reconocimiento de

perdidas no utilizadas derivadas de instrumentos de deuda medidos a su | de enern de 2017
valor razonable y al costo.

NIIF 9 "Instrumentos Financieros” — Nueva version que reemplaza la
version previa de NIIF 9 y va a reemplazar la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™

| de-enero de 2018
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Notas a los estados Anancieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Délares de E.UA.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES (continuacidn)

NIIF 15 “Ingresos de Actvidades Ordinanias Procedentes de Contratos

con Clientes': Nuevo normativa sobre reconocimiento de ingresos e 1 de enero de 20018
nformacion a relevar sobre inpresos de contratos con clientes.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™ Medicion de

asocadas al valor razonable con cambios en resultados sobre una base de 1 de enero de 2018
INVErsion por inversion.

NIC 40 Propiedades de Inversion™: Aclaraciones sobre la transferencia de
cioiaeides e lnvertitn. 1 de enero de 2018
NIIF 16 “Arrendamientos™: Implementacion de una nueva normativa. | de enero de 2019

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 v 2015 se formaban de la
sigulente manera:

31 de diciembire de 2016 31 de diciembire de 2015
Cormente MNo cornente Cornente No comente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efecavo 596,508 Nz
Cuentas por cobrar | neto 1,737,785 1,171,255
Total actvos financicros 2,334,293 1,179,167
Pasivos financieros medidos al costo
Obbgaciones financicras LM, 400 26,0500 80,241 398,359
Cuentas por pagar 2831033 1,716,049
Pasvos acumulados 4400 32073
Total pasivos financieros 2,981,862 266,000 1,628,363 398,559

El efectivo v equivalentes de efectivo, deudores comerctales, v otras cuentas por cobrar se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos nstrumentos.

(Espacio en blanco)
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresadas en Ddolares de E.ULA.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, ¢l rubro dé efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la
siguiente maneri;

31 de diciembre de

2016 2015
Caja chica 300 -
Bancos locales (a) 596,208 7,912
596,508 7,912

(1)  La Compania mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de America en
una entidad financiera local; los fondos son de libre disponibilidad v no peneran intereses. Asi
tambien la caja chica consttuye fondos destinados para adquisiciones menores que son
mantenidos en la Compania.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales se formaban de la sipuiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015

Compariias relacionadas (a) 1,070 840 TR 441
Clientes (b) 278,733 118,258
(Ohtras cuentas y documentos por cobrar 81076 25.349
Credito Trbutario a favor del sujeto pasivo (IVA) 321,184 249322
Crédito Tributario afios anteriores (RENTA) - 3,053
Provision pata cuentas incobrables (13,048) (14.1G8)

1,737,785 1,171,255

Durante los afos 2016 v 2015 no existio movimiento de la estimacion para cuentas incobrable, solo se
realiza una disminucion de la provision por un cobro de una factura annigua, en el ano 2016.

)
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6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuacién)

(a) Las cuentas por cobrar a Companias Relacionadas al 31 de Diciembre tuvieron el sipuiente
movimiento:

2015 Adiciones Pagos 2016
Mantaraya Lodge Cia Lida. 174,354 140,625 (245,660) 69,319
Manatee Amazon Explorer Cia. Lida. 615,087 394,217 (7,783) 1,001,521

789,441 534,842 253,443) 1,070,840

Las cuentas por cobrar a Companias Relacionadas no generan mtereses v no uenen plazo de
vencimiento.

(b) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la antiguedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como
sigue:

31 de Diciembre 2016 31 de Diciembre 2015
No No
Vigente Total Provisionada provisionada Total Provisionada  provisionada
Vencida
De 0 a M) dius 38,040 - IB40 153 - 153
De 31 a 60 dias 48,204 . 48,204
De 61 a 90 dias . -
De 91 a 120 dias 41,60 - 41.6M
De 121 2 150 dias 82233 . 82213 - . .
De 151 2 180 dias 292 . 292 2728 - 2728
De 181 a 330 dias 1,696 - 1,696 - - -
De 331 a 305 dias 19,625 (13,048) 66,577 129,545 (14,168) 115377
Mis de 365 - - - - - -
291,781 ﬂ.‘i.ﬂlﬂ} Z?B,'_I-H 132,426 {14,168) 118,258

(Espacio en blanco)
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Motas a log estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dalares de E.ULA.

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera;

31 de diciembre de
2016 2015
Proveedores 685,728 836,348
Companias Relacionadas (1) 523,674 292,353
Otras cuentas v documentos por pagar (2) 1,560,349 504,679
Obligaciones con el IESS 8,964 22,584
Otros pasivos por beneficios a empleados (3) 52,318 40,085
2,831,033 1,716,049

(1) Las cuentas por pagar a Compatias Relacionadas al 31 de Diciembre tuvieron el siguiente

movimiento:
2015 Adiciones Pans 2016
' dpe Cia Leda.
D Locge G Lic 74,697 325,831 (351,992) 48,536
Manatee Amazon Explorer Cia, Ltda. 217,656 257482 ) 475,138
292,353 583,313 {351,992) 523,674

(2) Oeras cuentas y documentos por pagar corresponde a Retenciones de IVA ¢ Impuesto a la Renta
del mes de Diciembre, prestamos realizados por la Sra. Martha Mifio y Sr. Radl Gareia para cubrir
anticipadamente el pago de baletos aéreos y anticipos de clientes que corresponde la mayoria del saldo
de esta cuenta.

(3) Otros pasivos por beneficios a empleados corresponde a Sueldos por pagar del mes de Diciembre.

{Espacio en blanco)



ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

MNotas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de EULA.

9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)  Un resumen del impuesto a la renta cornente y difendo cargado a resultados es como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta cornente 18,940 15,162
Total impuesto # la renta diferido
Tonal gasto por impuesto a la renta del ejercicio 18,940 15,102

b) Impuesio a la renta cornente

Una conciliacitn entre la utilidad segiin estados financieros y la ualidad gravable es como sigue:

31 de diciembre
2016 2015

Utilidad antes de provisién pata impuesto a la centa 5,487 3,250
Mis

Gastos no deducibles locales/extenor 11,950 36,733
Utilidad gravable 17,437 39,983
Tasa legal de impuesto 22% 2%
Impuesto a la renta causado 3,836 8,79
(-) Anticipo determinado para ¢l afio (18,940) (15,102)
(=) Impuesto a la Renta causado mayor al anucipo - -
determinado

Saldo del antcipo pendiente de pago 14,739 11,711
Menos — retenciones en la fuente (9,447) (14.738)
Menos — Crédito tributano Salida de divisas (48) (26)
Meiios ~Ciédito tributario sfos sntetiores (3.053) :
Impuesto a la renta por pagar 2,19 -

Saldo a favor - 3,053




ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros {continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de E.ULA.

9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion)
Orros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacidén fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada en los tlomos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres anos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre ¥
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto
La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el ano 2016 y 2015 es del 22%.

En caso de que la Compariia reinvierta sus utilidades en ¢l pais en maquinarias y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podra obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando efecnien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente ano.

De acuerdo con la normativa tnbutaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a Ia renta causado o este impuésto a la renta causado no existiera, ¢l
anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo, coma.es-el caso para el afno
2013,

(¢) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y 2 sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables
y costos v gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la
renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepeion.
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9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacién)
(d)  Anticipo de Impuesto a la Renta

Al 15 de febrern de 2017, segin resolucion N.- NAC-DGERCGC17-00000121 del Servicio de Rentas
Internas se resuelve establecer €l tipo impositivo efectivo (TTE) promedio de los contribuyentes del
ejercicio fiscal 2016 y fijar las condiciones, procedimientos y control para la devolucion del excedente
del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo 4l ejercicio fiscal 2016.

(e) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de dictembre de 2011, se expidio el Codigo
Orginico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen

incentivos fiscales 4 las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron determinados

en dicho Codigo es €l siguiente:

. Tasa de impuesto a la renta
Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ano 2012 23%
Ano 2013 y 2014 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Economico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a
la renta.

L Calculo del impuesto a la renta
Para el cileulo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los sigusentes rubros:

Gastos mcurndos por empresas medianas en capacitacion técnica dingida a investigacion,
desarrollo e innovacion tecnologica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para ¢l acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias v equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccidn mis limpia, generacion de energias
renovables; la reduccion del impacto ambiental de la actividad productva y a la reduccion de
emisiones de pases de efecto invernadero.
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9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion)

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afnos, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas economicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas,

. Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco anos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades nuevas
que se constituyan por sociedades existentes, siempte v cudndo las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las junsdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayagquil
vy dentra de ciertos sectores econdmicos.

- Difenmiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos, con el
correspondiente pago de intéreses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus mabajadores.

Se excluird en el cileculo del anteipo del impuesto a li renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicidn de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacidn
tecniologica, v en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Organico de la Produccion para las nuevas inversiones.

. Retencion en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarin la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuenre del impuesro a la renta sobre
dichos pagos.

Exoneracion de li retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito regisirados y que devenguen intereses a las tasas establecidas por
el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas v que no se encuentren demiciliadas en paraisos fiscales.

. Impuesto a la Salida de Divisas (15D)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizacicn
de capital e intereses penerados sobre créditos otorgados por instituciones financieras intermacionales,
con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
Organico de la Produccion y que devenpuen intereses a las tasas referenciales.

30
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Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobé la Ley Orginica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto de 16 de abril de 2016.

Esta ley tiene por objeto la recaudacion de las contribuciones solidarias con el propésito de
permitir la planificacin, construccién v reconstruccion de la infraestructura piblica y privada, asi
como la reactivacion productiva, que comprendera entre otros objetivos, la implementacion de
planes, programas, acciones, incentivos y politicas publicas. Las contribuciones solidarias
establecidas fueron:

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacion de dependencia que durante los ocho
meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracién mensual igual o mayor a ml
(US$1,000) délares pagaran una contribucién igual a un dia de remuneracion, conforme la
siguiente tabla:

Remuneracion USD Numero de
Mayor o igual Equivalente en dias =~ meses de

a Menor a Tanfa mensual  de remuneracion contribucion
1,000 2,000 3,33% 1 1

2,000 3,000 3.33% 1 2

3,000 4,000 3.33% | 3

4,004 5,000 3.33% 1 4

5,000 7,504 3.33% 1 5

7,500 12,000 3,33% 1 6

12,0000 20,0040 3.33% 1 7

20,000 En adelante 3.33% 1 8

Sobre el patrimonio; Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean un patrimonio igual
o mayor a un muillon (US$1,000,000) de dolares de los Estados Unidos de América, pagarin la

contribucion del 0,90%, de acuerdo a las signientes reglas:

e En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se ealculara sobre el patrimonio
ubicado dentro y fuera del pais; y,

» En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucion se calculard sobre el
patnmonio ubicado en el pais.
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EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016: (Contnuacion)

Sobre utilidades; Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos
de impuesto a la renta, pagarin una contribucion del 3% a sus utlidades que se calculars tentendo
como referencia la unlidad pravable del ejercicio fiscal 2015,

esuhk'l:m por una mh vez ll mnmhuclun sulldam dr.l 1.8% d.:l lﬂluu caustml d:el ano Eﬂtﬁ
sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y sobre todo el valor patnimonial
proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en
parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenczca de manera directa a una
sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozea su
residencia, y del 0.90% del avalio catastral del ano 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles
existentes en el Feuador; y, sobre el valor patnmonal proporcional de los derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en la parte que, a la fecha de
entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad no residente
en el Ecuador que no es pamiso fiscal.

Segun el articulo B, las contnibuciones establecidas en esta ley no cumplen con el proposito de
abtener, mantener 0 mejorar los ingresos de los contribuyentes y en consecuencia no podrin ser
deducibles del impuesto a la renta de las personas naturales v sociedades. En los casos en los
cuales ¢l valor de dichas contrbuciones exceda el valor de la unlidad gravable del ano 2016, ls
diferencia serd deducible para los sipuientes ejercicios fiscales, conforme 2 los limutes y
condiciones establecidas en ¢l Reglamento

Segin la Disposicion Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la tarifa del IVA del
12% al 14% durante ¢l periodo de hasta un ano contado a partie del primer dia del mes siguiente
la publicacion de la presente ley. El Presidente de la Repiblica, mediante Decreto Ejecutivo,
podri disponer que la vigencia de este incremento concluya antes de cumplido el ano.

RESOLUCION NAC-DGERCGC17-00000121

Con fecha 15 de febrero de 2017 se emiti6 Ia resolucion NAC-DGERCGC17-00000121 del
Servicio de Rentas Internas el cual establece las condiciones par la devolucion del excedente de
anticipo de impuesio a la renta pagado con cargo al penodo 2016, estableciendo el Tipo imposinve
efectivo (TIE) para sociedades en 1.7% y para personas naturales obligadas a llevar contabilidad en
1.2%.
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10. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de-diciembre de 2016 y 2015 los pasivos acumulados se formaban de la sipuiente manera:

Beneficios Participacién Impuesto ala

sociales* trabajadores Renta Total

Saldo al 31 de diciembre de

2014 12,246 4,210 53,352 69,808
Provisiones 59471 573 = G0, 044
Pagos (32,827) : (53.352) (86,179)
Liguidaciones y/o Ajustes {11,600 - - (11,600
Saldo-al 31 de diciembre de

215 27,290 4,783 - 32,073
Provisiones 58,0667 0968 2,191 61,826
Pagos (35719 (2,966) - (38,685)
Liquidaciones y/o Ajustes (10,785} - - (10,785)
Saldo al 31 de diciembre de

2016 39,453 2,785 2,191 44,429

* Los beneficios sociales incluyen Décimo Tercero, Décimo Cuarto Sueldo y Vacaciones por Pagar,
11, PARTES RELACIONADAS
Transacciones con partes relacionadas

Los terminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacaiones con partés relacionadas
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados.

11.1 Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de la compaia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2016 v 2015 en transacciones no habituales v/o relevantes.

12. OBLIGACIONES FINAMNCIERAS

Las Obligaciones Financieras al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representa un préstamo con la
Corporacion Financiéra Nacional, por §665,000 con periodo de vigencia comprendido desde ¢l afo
2013 al 2020, segun una tabla de amortizacion, a una tasa de interes de 9,8408%, Hasta la fecha de
Auditoria se ha cancelado el valor de $292,600 y sus respectivos intereses, Se clasifica a esta deuda en
la porcion corniente y a largo plazo. La obligacion fue contraida para la construccion del Barco.
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras s¢ formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2016 2015
Préstamo Corporacion Financiera Nacional L/P 206,000 398,559
Préstamo CFN Parcion cordente 106,400 80,241
372,400 478,800

13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO
{a) Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Repistro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada
en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda sepun la Ley de Sepuro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco anos o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho
aser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte anos, ¥ menos de veinticineo anos de trabajo continuo o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion,

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico la reforma al
Cadigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

(b) Desahucio
De acuerdo con el Codige de Trabajo, la Compania tene un pasivo contingente por désahucio con los

empleados y trabajadores que se separen bajo clertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no seri exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.



ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Motas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015
Expresadas en Dolares de ELLA.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO
(continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para jubilacién patronal y desahucio
determinado en el estudio actuaral, por los anos terminados el 31 de Diciembre, s como sigue:

Jubilacidn Patronal
v Desahucio
Saldoal 31-12-2014 25,711
Provision 1:521
Liguidaciones {1,761)
Ajustes (23,950)
Saldo al 31-12-2015 1,521
Provisitn 14,851
Liquidaciones (2,480
Ajustes 30,212
Saldo al 31-12-2016 44,104

El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado; usando vanables ¥
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cileulo actuanal,

4.  PATRIMONIO
a)  Capital social

El capital social esti confirmado con USD $776 equivalentes a 19,400 participaciones de un valor de
§0.04 centavos cada una.

Sus principales socios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana.

Las participaciones del capital se componen de la siguiente manera:

Neéstor Roberto Mogollon Egas 200 participaciones.
Raal Arturo Garcia Gutiérrez 13.400 participaciones
Hernan Rodrigo Alejandro Batallas Velasco 5.800 participaciones

19400 participaciones totales
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14.  PATRIMONIO (continuaciéon)
b)  Reserva Legal

La Ley réquiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 207 del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendas en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para
cubrir perdidas de operaciones o para capitalizarse.

b)  Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las normas
internacionales de informacion financiera — NIIF

Los resultades de la adopeion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera
NIIF, se registran en ¢l patrimonio en €l mbro "Resultados acumulades provenientes de la adopaon
por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados v su saldo acreedor no
podri ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motive por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho
a una participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser unlizado en absorber las
perdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Comparia,

15. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2016 y 2015 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Cruceros Nacionales y Extranjeros 1,328.673 1,1324.741
Servicios Hoteleros 143,762 565,678
Seguros de Viaje 8,745 16,698
Servicios Nacionales ¢ Internacionales 211377
Parques Turisticos 38,336 -
Renta Vehiculos 18,709 15,308
Comisicnes Aerolineas 54,403 BO,980
Emision Tickets aéreos 164,612 185,967
Vatios 98,741 35997
Orras Rentas 11,543 12,530

2,078,901 2,047,899
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16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Sueldos, Salanios y demas remuneraciones {391,722 (406.664)
Beneficios Sociales (63,095) {59,850
Aporie al IESS (66,570) (82,669)
Honorarios profesionales (11,580) {7,407
Arrendamientos (3,424) (522
Mantenimiento y reparaciones (119,445) (73.212)
Combustibles y lubricantes (2,061} (51,182)
Sutninistros, materiales y repuestos (23,543) (56,530))
Promocion y publicidad (34,637} {5277
Transporte de pasajeros y de carga {3,752) (58.481)
Jubilacidn patronal y desahucio (14.851) (1,521)
Otros (118479 (205,270}
Seguros y reaseguros - (40,454)
Gastos de gestion {36,854) (10,019
Impuestos, contribuciones y otros (16,168} (18.241)
Gastos de viaje (2,333) (21,1935)
Depreciaciones (49,243 (46,477)
Participacion de mrabajadores (968) (573)

(958,725) (1,143,544)

(Espacio en blanco)
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17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Competencia

En el mercado local los principales competidores de ADVANTAGE TRAVEL CIA, LTDA., son
empresas que estin creciendo, v que para captar clientes cjercen en ocasiones presion sobre las tarifas
e incluso realizan incentivos a los clientes para promocionar sus servicios.

b) Cambios tecnologicos

El servicio que ofrece la empresa siempre esta en funcion de los avances tecnoldgicos. Para solventar
cualquier inconveniente que siempre esti en constante CApPacifacion y en contacto con empresas que
suministran la tecnologia para el servicio que se ofrece.

¢)  Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

La economia ecoatorizna desde muchos anos se Ja ha conocido como una economia del sector
primario debido a que gran parte de los ingresos del estado se generaban por las actividades de la
explotacion de la naturalera v de las materias primas. Sin embargo el sector terciario es decir el de los
servicios ha ido creciendo paulatinamente a la par del crecimiento de del sector secundano o
industrial,

En el Ecuador el crecimiento de éste sector es notable, los servicios han sido considerados como un
complemento pata el desarrollo de las actividades de los otros sectores y principalmente del sector
industrial

d)  Obijetivos y politicas de administracidn de riesgo financiero

La actividad de la empresa esta expuesta a riesgos financieros, tales como los respos de mercado,
crédito y de liquidez que son cuantificables, asi como los nesgos legales v operatvos.

Por tal razon se ha definido cliramente las diferentes funciones vy responsabilidades en matera de
administracion de nespos entre las distintas dreas.

¢)  Riesgo de mercado
ADVANTAGE TRAVEL CIA, LTDA. no tendra un mayor impacto en ¢l desgo de mercado ya que
la empresa no tiene titulos valores que se negocien en el mercado Bursinl y porlo tanto no sevaa

ver afectada por los precios de la venta de acciones que puedan teéner caidas dristicas. De igual
manera en cuanto al tipo de cambio entre divisas extranjeras, no hay mayor riesgo, debido a que todos
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17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (continuacién)

los ingresos que se generan del giro del negocio asi como ambién las inversiones que realiza la
empresa se la hace solo en dolares amenicanos y no en otras monedas extranjecas.

Los unicos riesgos de mercado que pueden afectar sutilmente son los de los tpos de interés ya que
Banco Central fija techos para tasas activas y tasas pasivas en base a la inflacén anual y mensual y esto
puede varar significativamente segin el comportamiento de la economia nacional.

El ilnmo riesgo a considerar es ¢l de los precios que oferta la competencia, para mitigar este niesgo la
empresa mantiene Una estrategia competitiva de optimizar sus costos v mejorar los precios ofertados,

f)  Riesgo de tasa de interés

La empresa obuene sus préstamos a tasa de interés vigente. Las obligaciones con los proveedores no
son pactados a ningiin tipo de interés, los nempos de pago fluctian de scuerdo al servicio o bien
recibido. Se vene suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los proveedores.

g)  Riesgo de tipo de cambio

La empresa no se va a ver mayormente afectada en cuanto al riesgo de tpo de cambio entre divisas
extranjeras, debido a que todos los ingresos que se generan del piro del negodio asi como también las
inversiones que realiza la empresa se la hace solo en dolares amencanos v no en otms monedas
extranjeras.

h)  Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquides, realiza cuadros semanales de proveedores que se deben
pagar, para preveer los fondos necesarios, y asi evitar  problemas en la liquidez de la empresa
onginado cuando los pagos son mayores de lo que se tiene en efectivo para pagar.

Por otra parte es importante mencionar que la empresa ha reconocido de vital importancia empezar a
implementar la prictica de hacer flujos de efectivo en los cuales se consideren tanto las actvidades

operativas, actividades de inversion y las actvidades de financiamiento con el objeto de cubnr
adecuadamente las necesidades de fondos de corto o large plazo segin el ongen de la necesidad.

i) Riesgo de gestion de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructur accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas
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17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (continuacién)
j)  Riesgo de crédito

La empresa ha definido una politica clara de erédito asi como también para el manejo de la cartera

razon por la cual este riesgo estarla controlado.
k) Valor razonable

las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacidn relevante de mercado ¢
informacion relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utlizados por el Departamento Financlero de la empresa, para establecer el valor justo
se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no
existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales al Banco Central del Ecuador por
lo tanto se ajustan al valor razanable.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban
ser revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.
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