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Mo i Iow fatncos Aranesross
Al 31 de divierabne e XHHS v 2004
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L OPERACIONES

La comipasin, s¢ comatsnmrn ow (eto sugin csormuss plblicn el 26 de Agosto de 1002 Madkiane
eocriters piblica del 17 de diciembee de 1992, cambio s denompsadn de Compsils Asenca de
Visjes v Tessmo Intracnnal COLINATOUR T1A. LTDA. por s de ADVANTAGE AGENCIA
LIE VIAILS Y IURISMO GENCRALTIA LTDA- sprobeda sorim resnluckin de s Sunermtendenca
de Companiae Mo, 4 1.1.1.0285 Gel O & Tebrees de 1984 ¢ insorina on of Regioen Mereansil o] 22 de
Febwero de 1994,

B predncyad scnvaled consiste on ls medinoie s s § propictanos de servicins tedetioons ¢ de
vanjes: B mediscwn en la seservacion de habiaciones §ootros servicios en ests blecimientos. hoselerns ¢
crnis alojsmientos; b mediandn en la reserva do plams ¢ medios de trampases I medbcsin e s
reacrencin § adouasscain de bolens paey especticulo Pq'ﬂiim.;: W aluboraidn, nt;m-i.-.m:‘m, reuible wri0m
7 wperacinm d proyectos, plines o innerasios de viajes donto v fuon del paiy que compeenden wodoy oy
wervicion que se cequicran pasa ks pusrens b orgsiniiaciin, realizacion T egerackin de vislioe 4 lugates
rarisnions: visjes ¥ exmaminnes wdridiales o cofectivos oom o sin o serviciosg, |y medisadn cuwe los
FHI-'I-‘I.dUEI de pervicios T ones apencins de visjes; b modiscwit o sststeneis a los ninstas on ks viapes ¢
AT G e @ feortien duiute vu pen oo sl pads, con b presceade de ko seovslos de e,
eriire oiras referenies 4 5o acividml ooumercisd.

2. BASES DE PRESENTACHON

Loa presentes escudos financicros de b Compaida af 51 de dickembre de 2005 v 2014, ban ado

pree pieraclevs de aemendo cow e nuemss intemn stomales de mionmacxs hesnacr (NEF), emundae poc ¢l
Commups Lo Moomas tnwmacimaics e Conmbilided (LASE! v repessenan 1a adapeitn sabegml, cxpdivit
y min reservas ile b nefendas ot inemaconales.

Las entudos financiesos se peesentan en ddlares de los Extados Unidos de America, que o2 la mooeda de
user oyl e ¢l Eouador.

3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

I8 proparaci'in de jos comadon finsncdesos rqorens gue b grorocts clctue cvthmndones, wlilioe sysictos
para by vaorscdn o alpntes preriades nchedes en b exsedos fmancgros v ese s coteno al aphair b
polinees onntables en fa propateiin de lne condoe fanserns § sevclisiones qoe s moeasie pocsenita:
e how sisome. Ao vsemle pueden Boprer 8 difenr o e cfecm fimil ' Gormncn oonsaders que s
enmpcones y supueieon Ui Seados faemnn e miccoeline en b coomatencss L seeas qoe tovelacran
un maynr geade de wacin o compbodad o Sres on ls gee los supuesios > esmnados son symificatnes
poats fow cesdos Drasoesaps se devortben mrig sdefanre.
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k8 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacicn)

Paoliticas contaliles

A postinnciin se descnben s precpales politicas contalde sdupladuy o i peepuarein de Lo
edeardon financicron Tal com by rogeiers b Momma Intemacionsl de Comabilidad (NIC 13, estae
poalizicas ban 2wk diseiindon oo fonew'n 2 las eormas memacionales de mbsmuacidn Anancess (WL
'r.lpm;s il 3 oo dhewembie de 205 v aphicadss de maness unilonne en ks purioalin e we prisesisn
pafns et fnaneicens

ay Instrumcntes financhemns
Actns frmand eros
Eeconocimicnio v medickbn indeial

Lowe stoens fimuockros cubleros por la NIC ¥ ee chisifican opmo scifvor financieros o) vajor razenable
cpm g wmlncs e sosuliado s, pristamos v suentus por cabie, lvrerslanes manrenidas hasio e
sencimienin, mversiones finnckes disponibies para b venta, o come deavidos designadlos conms
insirurzentod de cobertiim oo i cobertor e ficas, scpuin cofrcaponils,

Todos bos aciivos financicros se veennnoes micklimeroe por @0 vaioe fapdnakde mnd s costos de
traneaeritn disectmente attdbulbles, cxccpro e of caso de los soivos finenacros que se conls i =
vilor pazcnable con eumbsa o reiaitados.

A b fecha dk kw evtndoe focreros. b Crennanis clesdis sos eninimenios. s beme 300004 segin
I eatepnidn Sefinide en by NIC 79 evane 1] accimon pos prestastes § cemtas pos vobru. Ls Geomiae
drtermuin s i chas feacaion de sus o rumenios fmenceros an o meoenn del seconociments fowost Pos
ppectns mids relevantes de e categnnis anfeable 3 la Companis se descrilben & connnmoom:

{Eapacior en hlanco)
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s RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {continuac Ted
Medicidin poatersar

Frestames 7 cuenias pur 1obear

Los prestamos v fas cuentas por colirw, son acoves Gnanciens oon pagos fijos ¢ detesminbles cuwe no
hemen ouraciom en e mercsdo actyn. La Cnanpefiis manoene o estr cxwgonia Al efocavo v
rrpiivalentes de efectivn, deudnnss commesoiles, siras cuenies pof cobmr v cuenias pog codear g
entidades relacionadas. Diespucs dl reoonoomiosto il estos activos Bnancieecs s miden al cosie
amsotixscdon Gtlirandn o metode de e tasa de imtects ofectva, menos coalgueer deseninro did waloc. E)
st gmnormrado s cakoula todvson o eh ol cusleuict desceeng o pinm ek b 1|_i|71,.'.1.i:~.l:i.-e'.'!|.. y b
thtndsits o bos Costos gue o6 unw parke nsgrente de b tass e interds cfecdva,

La amartimcide de b e de nterfs efertiea se recamoce en ol esrads de resnloidos come ingre s
fLiamoern, Las plrdidne que sealizn & vn deterorn dd veloe 2o secomocen en ¢l estdo de reaalidos
oo poegto’ financieso,

Deterion: del valor da los acriver Aoancisms

A cherre de cada pegiado anbee of que sc infooma. T Dooepands cvalaa v ewsie alpme evidenicia obedva
o cne un Retrvs fmanccmm o nn grapo de actons faancems se eacnestien cetenneados oo s valor, Un
actire financions o ua gruno de actives Bmdcierns se considern detegioesdos en o vilos solameate s
caiste evidencia objeliva de detesiorn Jc e walor como pealbsdo de aeo o mads eventos oouteido
deopasta ded reconocimienio nicial dof active, v e3¢ evenio gue e s Is péndica teae bnpacto sobie bos
Lluijeas aber 2heciiyo Temas eelEchss fereTados PpoT e ediwd Inarciends 006 Erupn 8 aClivos eens,
¥ a0 wnpacto posde estmarie de maners Dalale La evidencia de Un desgrern del valne podsis inchar,
ekl o loos, wedicass wles curno gue bos Geudoaes o wn gropo de deadiores se encustran con i slisdes
financiecys significutivas, o incorplinient o morg @0 1oz pagos de b deads poe capiea] o mesrses, b
prvrhabilidsd ce que e declaren en quicho v ddopten otm forma de reonanizacion GnEncier, o csndo
catos obseryables vidsgoen gue exsie oo dismamickon medilble 2o Jos dmos de efectro foousos
extimarlos, a5t como cambios adverses en el esmdo de lor pagos en mora, 0 en las cordecinnes

Ted I!!i.:ﬂ1ﬁ'.':l!- i.?].l.'. L | :-rn.'i.lr irumn TS ifli LIGESL :r".| I.i:HTIIi":IIlu'1H.
[ Feteriorn de activas ligarssic ros conbslbibie sdos &t coswo amsaoriirado

Tara s midvos meicre vosoialali cados ol cosig arnuariienfes, b f}.ﬂ:l';.re:'ll-ﬁ: LR SRy cyallin 4 ERIS
evidetca obpeiva de detsriorn Gl valor, de maters indodlud prara los acitves Bilsicicrss qoe son
mdricialimente. sipnificativos, o de maners colertes hat bos serivos Henmcie s quc no son

madncdusbnen: sicanvos.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDALD jcomtmuasckie)
Medicidn posictior {cobizua ion)

M o Comnpafiia defemmina quc ns exise endeaoin oboetics de deeraoro del valor pam on ot
Franciem cvsfusdn de mencms indvided, independicnternens: Jde s sgrabcanos, widhye o sie scive v
g i aCuvoe fineciorsd con caracorsiras de nesgo o oredito sioulazes, v bos evabls do s
Colestvn purs Cotermima 31 exietr detenons de s ovelor

| 5 5] lt'l!'l'ﬁ!T.l.r i evalists de mmenem andividosd pE#ea deiermnnee s exsie devesory de vy valor, ¥ friTa
lers cualen una pindickn por dereriorn s+ recoaoce o se spue tecotocie s, no & mdindos en b
rualuncson de dewnor: dad valor de oeaness codective. 51 ewdsie evidencs olsors e e ba kabudo uas
perctida par deterinre def vaboc, el anporce de e pérdic we made comae & diferencia enre o impore en
libros del wetive y o vabor presene de los fhujos de e feetive fiomiros fatinnados fencipenmds [as peéadila
dle coidin futsras esperadas ¢ goe 280 no s& hayon producido).

1 valor presence de Lo Bujes de efectivo fameor eetitaadne se dascuenta a ln taan de interes efectiva
il o Lo ey o Gmaneiosan. Biwn 'p-l\-l':nl'mu-- q“lﬂl‘-‘tl‘h&l aamk Masa et Lt vl o i e
oo pars inedir coalquics perdids por deienono del valor es L tass de wrds edectiva sciual.

Bl impoere e [ibeos del scthro se teduce 3 través del uso de ons oscrea de P el impeorte Je b
perdid se reconect en il estmdode resuhindns Do irvereses ganadon s sigues devengando wolice o
imparte e Hbeos reducido dol activn wtilizando b rasa de ineeebs videeacs para descotiar fos ups e
vleerive fanaeos o los fines de medie b perdida por deseriom del valor. Los intereses gunados se o glstoan
rom ingreso fmancem o ol edo Jde resnlesdos Fas pedstumes v bs peev sid s comtespotcdisnte s dan
the g comariedo aup existon capoonives poultstas U o PRCUPETD TUTERG ¥ Iodas e gremntda (ue soboe
tlkrs pudieran existir se efornvizann o tandisessn b Compania. S en up geesou postenior, o smporte
putiemadn oo ia 'FII‘I‘EI-Iﬂ: jreer cheimaigs del valor swamemie o deonunuye deltedo o s gvents T
despuss de haiae reconoc el deenons, b péadids poe desesioen del valor teconucila antetioomente
& wwmeni o disminoye sjustando b coenes de previson. 5t posieoonmonte se ooupers una partich gue
fuw imputas 5 perdids, o mospero se scredits oo cosTo fingnces on el estado de real ladoe.

Paubvos financieros
Recnnacimisnts ¥ medicidn inicral

Liws pasrros fnanchenys cobilemos poa B W 10 s clesifican comemr pasiem firos o ol vake
renaable ena cemhats en escindos, PorstEmOe ¥ CECRIe pon pagar, o comi derrvados Oodignombos
com T trumentos Jde cobemuiss en s cobernm efice?, sepitn choresponda Ta Coonpaiia dederming ks
el fenciah de dos peshaon Aronsiess 31 soeenso del Fecomanrmeen macak
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLETICAS DE CONTABILIDAD (continmacidn
K inientn y modicibn Snicial (Coot o)
Tindest bem pasivns fnancenos e Pednocom ctalmente por sa valoe soone e cacepto Los peesmams 7

cuenin por pagar aonishilrados d costo secmade, en dosde los costos de tmsocedn drecmente
sitn beadbles, (nenan pary del cowes megsl

A feeha de ins entedos Basnciceos, la Compaiia chmifics sop instnumentos SEaccleion paavis cgun
Lar v cpgarios hefamadan o 1 NHC 39 como 7o prsivos por PRisiamns § ualiles Ot pagas.

Medicidna postetior
Peéntamie ¥ cuenias por pagur

La Compania mantiene en 30 Categarn hos acroctdores onmucrcialies, amras cocita (o fagar T omentes
por pragar & entidades sedsslonadas. Despuee del seconacitmiento inleksl, kan prestaman v fos cuenms por
[P uppar wu maden al snre ansem made, welllzaoche ol anbioede e b Gasie e Glasiais o DLy e

Las FanahElas ¥ [u‘n:.‘.uhu so reconoeet on of eotado de resadtidos et fog pasivog e dan de baga, axd
erumar barnhién & frrvéa de! procesn de amcartiacicn, 3 ks del mitodo de o tasa de mierds eleciva 1
et amnrnrada e calenla tomands en cuents coalguiet descomito o pebas e s odeatdn v e
tsxmbsiones 1 bos costos que scan una parie infcprente de e tsa de interds cefoctiva. La amertiesain de b
Tang il wberdn mlachivs o2 reerwtoce comnd osic Geaociero en o eatado de sesiliados

by Elective y equivalentes de electivo
El clew v v eypuivalenie: de elective coesesponden of efective an s, coenis cornenies bancans §

fondon. de inverion a s vno que se wegsisD 2 se oosto besorcn, gue no dibere sgnubacativanente Je
wa valur do sealuacdn.

) Pagos anticipados

Ihﬂt"\l"ﬂ!ﬁ'ﬂ it R P I L TS EEmT s ¥ sk i:u:H-:k ru .'rrlth.'l:'lhil ue
amomizen on bnca recte on hase s ls igenan ded contmatn.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (contisuscidng
di  Activos Bjos

o pecpiealadt, macquiman, mmebics y equibo s o ueitm valorsdos of coma, aeto de deperclaeida
scumuilacia § las posdeles pendidas por detrnose de se valor

Fl oo de siliuese o mchae aecin ce orenre, (ncksrendo auroeled e rrpaecine on eeenybedoahbe
v evalguies coato necesario pars pancr dicho actrvo en operacion. Bl precio de compra o cosw de
iseralaciin o ! tnportc fotal pegedo v o valor mzonsbie de cusdquies ous conrapresiacidn cntragads
nars adquinr o gevien. Lo gastos de pepatucion i mumienmrsenio rutnano secanen o ke coentas de
senubmdio del elencicio en gk s Incaen.

La propiedad, mequmaris, muedies ¢ equipo s depredan deade el momenit on yue ks buoncs extlin en
wotpdndones de weo, distnbuvendo bosatmente ol cosee de los ectives enrme s afioe de vids vl onnmoads,
B que se Bxplesd eh ahos.

1 aisi sradrimacho ¥ ?ﬂﬂl‘.ﬁﬂ:‘ﬂ de anmu-aﬁ.ﬁn -l{-|jc.:\ﬂn'.-f.:._ sz g ol ml cbesie abe ywiln -.rj-;'.wi.ﬁu ¥ b FM“h',
| usthdos de frema PEpECTT A

Lo tasas e daprocimedn hasadas en la vids 01l esmmoada de los bienss, son

Blueblen v enseeee 105
Eyguips de aficmn 10%
Wlaguinarin v eouipo L0t
Eapapss e compams csm 13%
Vehkerlaa 20t
Maves, barcuras =)

Flvalor resivdual de estom scgvus, fa vich Col v d mésode de deprecacsin seloccnmuudo son reviados ¢
ajserados a1 fuers necesano, & ba fecha de cads balance geneml pera ascpuiaz que o meiodo ¥ of pecodo
el Mtu:ﬁmﬂhﬁ con of bene ot eommea ¥ b cxprenstneas de vidy de Tae parisbas
de propredad, maguinenia, mechie: ¥ agrpa.

Ln components de pronsadad, maquinsria, roehles v ogrpoes o cuskguwes perc spnaficaties de’ misenn
reoomiockia. inkiadme vte, en retmmle ol e de s JRooenais o el ou st ogese ol
benefioaas ecordmiros fumpes por 2wt o deposickia pratenor. Cialquier gasea o perinde
resulkznie Al momienio del retin del actien maloulads onme b Giferencie entre # ingmean oefn prooedinte
e I venrs 7ol saapares en libror del st o echeye onoed oo de pesadtsdos ovicgrales co ol mes om
que be trlue o sclive,

1
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3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTARBTLIDNATD {eontinuaciing
) Dheterors de activos so financicnos

A cagha techs de cierte def peaodo sobre of que semfoema, Ia Compadiia cvalng si coste 2iggin o de
-l.:|:.|:n: 135 19 ackevo rll.:dif T Estar d.tfmmdﬂ [ o' -1 l:.1.:|.|:a-':. L et il &.-:hfi:‘.‘-«, L] L‘lJ:!l‘h.‘l'::'- I ELE. ] pﬂxha ﬂ!’!LF.I! d-l."
dereriora el wabar pare un acten ca moguedda, fa Compoiia odama c onposoe mewperabis de ese active,

Ll wrespuorre: recuperable de unoactire o5 ol mewoe valoe cotee &1 wador rezonable mmenes los mosios de
IO, VE ed sk = @cnrn oo wns aricacd H:;:rnn:i-:lra wle: ol 1Py, F A% whst £ e ‘_:r ] = di:h:nnjﬂa rﬂ.ﬂ
en active dndandal, salvo que o] activo mo geaene Frajos de efectivn g sem snanancalmens:
ihdepandienses de los de atfos activi: 0 grupos de 40mvcE.

Cumndo o prparte en b dean scave o de s veided peoersdon de sfectme cxctde sa nponie
recupesble, e pctive 3¢ eonaidesa deteriorsdo ¥ su valor se seduce 6 v imporie mmq:-e:ai:he.

Para los serives en general, 2 cada focha de clorre de] pedndo sobre ¢l g g2 1afosma, se efecrin tus
avaluaciin gobee o cxiete alpim ndicks de gue kas pédicdoes por detesiora del wslor peonnocidis
preTiamente fu ace esiston o hayan dsmlmande. o comiatde ne tal ndbeio by Con p:u':'l_-l el wim
EELIMArEon el imrr-n:rtn;' Tt_‘.l:'lF“i.‘.ﬂ!_‘.‘fE del schvo o die la mmsdad groessdeea de efeckes, Una p&!:ﬂil']:'l e
detercnn o valior troemackdn previssoenie selimente se reviette £ hubo e carmbio en las suposidoes
nttizadas pars dotesmenae o importe recapreetic del active desde e diima vez en que se reconock visa
perdida por deterioro del waler de cxe actlyo Ta pevorsdin se limite de maness 1al que & nporme
ko del active oo exceda s monte recoperzble, B cxceda o impotne en libeos que se hobien
deteimninade, aem de la deprociacian, g o se hubless reenneddo um pesdide per deverore del veior
e e eCtvi el cjeroicins aneores. [al revanido se mounoce £ o, esisde de resilimco

B Powsiooes v peasivus contingeinte

Lias provisompes son meoonockdas cuanda b Cetnpaiit tiene ona oblipacion presentc ﬂcﬂﬂi in I'I.“L‘I‘!‘li.il.‘-i.Tﬂ]
comno pesileds de un evenio posado, o8 probable gue la Compahia tengs que despremdesse de reorsos
para cencslar ias obbpacones ¥ cuando pocda haceric una eattecscion Habic del importe de Iy s,

T.aa provisiones 52 revissn aoade froeha ded esmilo de snacon fmonders 7 se usen pue redlear fa
dacyot ealuriad D duae Se Bers 3 258 feeha

Si el el del walor teenpeonal del dimroces sipnificarive, las prosseses s¢ do cutosse vilesnde ana
taza astal de mcteado spies de fmgesens que sefefd, suando corsesponds, ks peagms especifics Jdel
pasivn. Coends = prennone o] descusntn, el munents de ls provizion pooducte del paso del dempo se
[ e AT ek LA are e Simateters e el estades ol reenipadee,
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {continuackie)

g) Obligackecs por hencficks post empliee

s Comgmana mantene benelions: peax o =cepie de Sulsdacie porronal, definids poe b leves ahordes
Acnatosiatas ¥ s Fepgstan con cango & sosuliados ded Serace ¥ o padve smjrokasn o vl presente o
3 olvlgesie 3 bs fecha ded esaco de suuscdn iisencens, ¢ gue s dotemin snmalmenie ra base o
exfichird dctes nsles exabzactos poe un perto wdepeadiente B ealor presense de b chilioacitn &s
benefion definide se detrsrning dexonando los Suos de xbde de cfecteo epanados vaando b s di
atcs doicminads por el proie

La podines eontable de la Compedis paes los plancs de bineficion definudes £ peconoerer las peadidas g
genancins sclusculis on s iotalided en o estado de rercltudos ingreales e el potiodo on ol gie oearron,

L suponsciones pacy desermings of esmacin acmens? mcluyen desemminaciones de e de deseneanta,
vafaciones en o meddos v aalacios, tees de momekdad, sdad, seas, ados de sepvicm, e reimento g gl
mion o misteen de luz pesssiones jubdaree, entre crena,

b} bwpucstos

Lriprscsion a ba renis eorrlemte

Lo activess y pasavos pese el ietgracsin o by renta cprrienie dof perivdo se meden por bs inporres gque i
enper pecuperar o pagar de o & la sutoredad fiveal. Tas bsas impositeras v s nonmative Geeal ualizadas
e eomputir chebos impartes s squelles que c1ten sprobades 2 ks fecha de ceree del penodi sobee ¢l
o we fnfocio, La perenita evalin en fmes poriddics fss posidones tmdas en (a9 dechicaciones de

it priestes onin pesprerins 3 b unseinnes en fas g ks noomaes Becales aphoibles i encuentran sujete
e bRty ¥ Gl proviaones cuando foess apeopaade.

Impucsto & [a renita diffenda

il ingroesto a ba renea diferisio s srconoce wilmande o mémdo del pasvo sobe bis difesvicas
rerpodarias eotre by bases fmposdives de os scovs v pasos o ses mipoctes ou Lves o B Geckba ode
aezme itel posicdo sobhee of que o informa

Lo pesivon por smpaestn difrndo 22 reeoanoes por tndes is Sfereactas mmpors e mpombles
Live aevives png fnprocston ife el se s cmmn on gres wedes b difemencos smpormms doduc thies,

Bl fmparte en Shies de bos activos por impee o diforide = nevia o cade focha de aorn del penodo
swhte o que 3¢ infema 7w vduce or s medids e que w1 no ses paodhable I exdstencis de soficicwte
ganancis impedhls fonor poa penruir g cvos AoTvos por ampucsto difeady soan wilnoados ool o
prusciahuseie
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Nt 2 low ertades foancieros (oontimaaciin
AL de diciembre de 2015 ¢ 2014
Eixpaosadas en Diilares ce EL A

L RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {continLscwn)
hy  Imipuesros (continuacion)

Impueatn a b renta dilerido (coatinuaciin)

Loa acthvos pot wnprecsecr i feradon wo roocnocdlos se roovslaen enoceds oo de Oeoe dl:l[lhﬂl.l.’ﬁl
20kt o que sc imlorma 3 & woneoce en = mckds ow e s e protable b essiiaos & ranons
nponhies fimess que permitwm cecaperar dichos aciivos por ansueso difendo no reconocides con
anterionded

Lis suvem v pastvos e ampocer o Sifendos, son asdidos a ke weas de impuoesro sobee b sonta
vipories & b focha que v eafina que b & forncas temprarsies s neversen, cousaderands b e del
Hq:lunmi hmvﬁm simblecidss oo Iz Lev Onginica l,i.l.:'R-‘,‘Eimqm Trbetario Tnterno v we
vekopmar, yue en este cams som 245 poc o o 3011, 23% pars ol wiio 2012 v I2% para ol atio 2010 e
adlelanie

| ] in'q'mn i wlilwrwcdy s e lag massde £ on log E-:uﬂ:idu seesanoeidas basss dol ruralmds 5o revanees Foees o
£ote. Las parvidan de impaeste difcnide se recomacen en corelacion con la transaceitn subvacente, ya sen
e &l tieo mesnbade iegml o directamente ea ol pacrimondo,

Lot astrvon ¥ pasivos por mnpucsio difeddn se cormpensan ai exire nn dereche legalmente exigilile de
compensie los nemves ¥ paaned por ¢ impacsto a b renm comiente ¥ s los ompuestos difecilon se
reacionan con lo ol eatidad sgers o epucsto ¢ b reses povisdier i fiseal

Fl aenbro por TR st difenidios mn e descmen te 2 s veboe serodl § se elsafies egsre o ormsnbe
i} Reeonacimicntn de ingresos

|rv mgeean s s rermnnoen canda s poohahls que ks beoefioos scooomaxcos oondos o L e ooen
Suyin als Companiia y of monio de ingreso puede sor modido confablomenic, ndeponducnicmenie el
mmento o g o pers d pago. Lo apresos s miden por of vl esromable de b soningino Lacitin
recibicls o por seclixe, trmlende oo cuoe las condicsmes de paon definudir consracrdmente y o
inchiulr impuesror il sranerieL

{Espacie en blanco)
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Pinfas & loa catipdod dnancicis {oontifuacnon’
ALY dde diciembre de 2085 ¢ 2004
Expresadas en Dolares de B L

H RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {con I:inuariﬁn:l
Wenta de servicion

Lizg iapresos procedemtss de la venla de servicios se reconsden e fumaadn al seovicio contiatede por fos
dhientes, el cial se Fichurs mensalenre, Coalgueer diferenaa enie =) semncs conmacds v of sernoe
presrado e regulanirads o ol mes sppmente

i} Reconocimicnto de costos y gastos

E costm de wentas se oeglsera cuaisdo s2 eitregan bos servinios, o manem simnltiies ol rooonocksienn
de oz ingredas por e cormespondients vemty

Laoa oftos epatas ¥ gastos sc soconooen « modkda que s devengan, independientemente ol roomemto en
{je s DR, ¥ s pegisomn en los perfodios con bos codee se solndonss

ki Tiso de juicies, cetimaciones v supussios contables sipnificazivos

La preparacion de Joy estados Bnanderos de i Compania mequicee que ba gerencia dets realizar juicios,
LITMACIONCS § supesiciones onrrables que dfronn foe importes de ingress, grsics, oCVOd § pasivos
inforrnadtos 1 la semelaeidn de pastros contngemes 2l cieree i perindn sotier el goe se mforma. En o
s mvindes, (8 Miceriduntbre solee tales supeslcinnes § evtimackszes podia dar it o el Fuabinis 2
resitleados g podeian roguerir de sjustes o Jos mpockes cn libees de s actives o pasives afectados,

Cstmaclones v aupasiciones

Lag suproswdones cloves melpconsdes con el fuduos v owrss fuentes choves die eslimmaones de
incegridumbees o Ja fecha de cerre del petiodo solxe ¢ gue 3¢ mforms, que cenen un alio respo de
acasinnaz ajustes significatrres sobre los importes en lbros de los sctivos ¥ Ins pasivos dusante ¢
e edercacio, s6 decerben o connmescitn. Lo Compefia ha basado sus suposecones ¥ eelimcmones
cotvaderindo s paramsens disponibies 8] monmento de Iz preparacdn de los estados fimanccros. Sm
wirnboars, Lo crcanstapscias 7 b sepomoioncs actuabor schine fos sootookinicnbos Lo bueas podeian TEElr
debido o cambios e el mercads o8 cieounstanedy coe saras el Tl del comro? de B Compafis. Feoa
calribuos s belician o Bl sapeiaiames e of omesio e cue clos coirreds

Cetbomacidn pata cormiss dudosas de deosdores cnmeciales;
Taextimacitn pars aeenias dedoss de deudnre s comerriales iz determanada por la petencea de la

Cewmprantta, o1 base 8 oma evaicacem de (s sdirieedadd de low cddss poe cobicae 1 b gl o

rv-.:-up-:'-rg_-::%'m e o Tssmos
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Motaz a Jos caredos Bmancieras {oonpmescton)
AETT de diciershes de N5 ¢ 2014
Ezpresadas ca Dolares de ELLLA

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (comainusciin)
Vida il de propaedad, megquinaria, amebles v equipa:

Las sslummsctones de vida dnl ce bozun prncipalmente en b provocciones de uoo foruen de bos acneos,
En aquellos casos an bos que se grasdun degernunar goe b vida Gl de los scdvos deberfa diuminsiose, so
weprens oL exceso enice 6 valog <n bbros neo y o valor de recupessciin cstimmaclo, de acverdao a T vida
il peatande reviaels. Facwires 1ales e e cryr moess o 6l v Pimiﬂ!:!lﬁ:';' 'li‘! ot d.h!tiﬂ.‘l:t:l-i- n_.l:{."‘q"::u;.
pexeinn bacer que Lovida ol de bos gottvon s viers disminands

Theteviona del vador de Jos acbivos oo linancien s

3 Coonpatiis evabiy koy acimos o grupos de activos por deedoro cuando evenmos o cambice en lns
cremnatamcias mdian e ol vabar cb Tibies de v netivo potheia no ser recupeabke Frene 2 b pxsiencs
de activas, cuys vakores excaien s calor de mercado o capacided de geneeacain de ingresne nesag, se
preactican amstes por detenne de valor con earge # bos tembades de perioda

Iﬂ.‘lP-l.u,:.nMg:

La deresrinseidn de fas ohlighoenes ¢ gasios por impasstos tequicre e interpretaciones s I egrlacion
tribanineda apdeatsde iy eospdo 2 Comygparniis consdera L 5 SIS Y LR s taldarge s
prudentes, conservadoms v aphends m fonms cocstsienic on los periodos seponindos, pusdon sege
dusertpancas con el nrganiann de control mhatano Servicis de Kents Internss), en s mtsrpreiacon
e oy, Jue pudieta reqaeny de ajusten por supuestes on el ot

Oihligacinnes por beneficios post-empleo:

Ef vabor presente de las oblipeciones de planes de pengidn se detrrmng medonte vahnacenes jchmamalss.
Las valusaones actmales unplican vanss suposiciones gue podrian diferis de los scontecimientos gue
elpcrivanwnie tendein lugar i el furom. Fatnr suposicenss induren I determinszién de T tasa de
descnento, bos sumentos satoriales fururos y bos Indices de meorabidad,

Urebibder & 1o coompbefidad de f valnsciom, B suposmisnes sulreeenbes v o talelera de g plavo, by
1.‘112.UE.F‘|I.'“.51:|\'.'N rH T 1“I!" FIL*.'I:": -I.‘I:"' !]1!“5’1‘: RITIL &1 I'['Fmi:lﬂl._ﬂ"‘rll:f' H’I:"ﬂi-l-i I-'..l:"a' a ]I':II. 1= rn-r.r.i:ﬁ =T EXIHS ‘ILE;'!I'J!'«.II.'-H FIREE

Toalas coma suposiciones se revizan £ rads fecha de eeree del pesindn sobee el grae ae infomnus.
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Motas a fox estedos financiems {eontinuacdon)
A1 07 e dicierbe de Z005 ¢ 2014
Expresacdas en Dilares de BALA,

3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {continuaciin)
Crhilgraciones por hencficios post-cmpleoiconmimacian b

Pars In detoriminaciin de b s de descuettn, ef peeits consddeny b w5 s do anbercs Je oo crnditidos
pisc ! gl:rl_"j-m'l,n\._ er1wiste e M om E cusachor may prisde wn reemedo de valooes 1m-_;.-li-|:h :l:l._-'_ﬁu e el
parmafo T3 elo da BNEC R

Elindice de mormBdad s hasa en las tablas Blométnecas de expenencia ecvatorizna pabbeadss poc el
Eresigzntss Foemsroriancs e Hcgirﬂml Hracaal |:|§‘-_':h"i_.- J.r.gl'lrl O Mo, SR ac] 25 o H.El'ltlﬂl.l'.l' ahe 2L Leas
amentos ferzrnd de salados v pensiones so bazan ¢n Jos indices de inflacion farunne capersdha pam el
frake.

Provistones

Drebido 8 bas incemtidumbtes inherentes a las esdomciones necesanas par determitisr el imporme de ke
prowsinnes, kg desembelzos reales pueden diferiy de los impones repoacodos onpinalmante sobie (9

bBase de e cetirnasones senlmade e

Li demrminacion de dn cnntidad a peovisionar oot bosads en Tz mejor estimacidn de loe desemibolaos
(e WA ecesn pagas por B covrespondionte nahacion, mavimdo on anonsdorpciin fods 1e
infornacian dspoeihic a la fecha ded perindn, in{"rufm&n la epiietn de exporeos independrontes tales
COATIE ASCA0ITH Iezales ¥V oonsiiies

MORYAS INTERNACIOMNALES EMITIDAS AUN WO VIGENTES

A inn e e elmngens b Mooy Inteenaetormades emindas pees que ne e enocrirahan en
vigenoa g la fechs de emision de los estzdos Bnamcumes. B este sen bde, se indican ks Normas eiteiticlas
gawe ls Comnreniin posiblemeste aplicard en el fotsto. La Corpaids Hene la inteacion de adoptae o5
Mormas cuando cotren €n vigencs, A e que les son spheables.

N Cocates de difesmitaros de acvidades segmladas 1 dy enern de 2046
Eumiends 3 & INIIF 11 Aceecdos comfuns - Contbillizacion de 1 e arseps de 20146
Adguisiciones de Paticipaciones en Cnoraciimes ConjnTes

Enmiends 2 lis NIC 16 v NI 38 Propiedades, piants v eguipo v Activos 1 de enero da X016
intapgihles = Aclaraciin de boa nidiedos acepmbles de deprecvoide ¥

ki e ek

Famiersda » b MG 16y la WG 41 Propiedades, plants ¥ equipo 1 de enero de 2016
Agrrizuliiee Plantes sl foeas

Fosnieralz a s B0 2T Estadhas franekeores :-;.'E'.!aru'J.l.:l:. - Bleicdo de Ta 1 de enevo de 20

parteipaei o

iy
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Motan a s csivdios TInaoeie o Jonok msacion

Al i de diciembie de 2015 ¢ 2004

Expeesadis e Doleres de LA

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (contnuscidn)

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES (contanacidng

NI 13 logresos Je sdwodedes ordngrix proversenes de contratos ¢nn I e emers de 2007
ol
S Y {nepruenios (o e 1 de eners de 2K

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORLA

1 compuorsicion de bos ssinenenios Amsnoers 3! 31 de oembre de 2015 ¢ 2004 48 formaben de o

LinEEnTe anery
Y de dwembios de 2013 8 de dicieanlie de 2014
uSete . DNocomeate | Uoctiente  No coremdc
Activos finonciems ovedides af valor mominal
hlwurn! CiTEy dewers dfr ¢ ire ren ‘."'312 L, 3A0
Cupatas por cobres , el LIT1236 1,021,190
Upwtal 3 b Tnmancsecoes 1 57 Tl
Pasivos Onaneivoos medidos af coaen
LMo e Busnriorss B AL B e L 25,150
Essritde pov pagas TS L YT
Praiwrss gumuduclos Ly REpE] 44 418
Lotak paslvos Brumienis K22, 53 98,354 1,638,265 423,10

il eteerivn v eouivalentes de cfectivo, deodnecs comeroizics, ¥ olrs cuetia: por cobnr se aproxmman al
valoe fusts debudo o lo nammleza de ooto plaao de ostos mstrorenms

{Espacio eq blaace)
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MNota: & los xtados fmencerns foontimoscin
ALY de diciesabee de 2015 ¥ 20714
Eapresadas en Dolzres de EULA

5. EFECTIVO Y EQUTVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 dk diouowbe de TS5y 34, = oo & EirciT 7 e e ies o ebe s s b b de b
T T NS

31 4 diciember i
NS o1} E]
LT - 4H1
Dapscem Wiales {2} TNz
Tigmde de uperaciin def Baro - 1 iF84

AR - | M ..

) Ta Compato mantcee ses cuspass cosneraes oo diares de bos Essedos Liodos de Aandrica en
v entidoed fimanciers bocal los fondes son de libee depondbalidad y no generan inesses. Al
tarnbadn b eaga comstifneve foedos decnnado: para sdguisiciones menones gue son mantealdos on
Ia f'_'.,uhr.'mi'-.

i, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

ALY de decasrnibuee G 2015 3 2614, loa deudores comerdaies se foomaban de la sjpusonte rmandse

M de diciembiv de
23 s
l"um]-:« s relacinn ackes (8 gl BT BN LA
[ henies :h; 115,158 i g
Ohtrws cuentie § thoc aments por cobear 28,349 265,17
Crédito Tedbatrin o G del sijer paseo @5A] 242,122 20 502
Cabillio Telbutasio iiios sasesiones (EENTA) 3053 5152
Proreision pars cicnbss mosheables (14, 16E; LS L

LiTLss  Lenie

Dumanee Lo afeos 2615 7 N4 no cxntdh movemaceso de i esttmmobo pats cscoras meobosbdcs
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Niotas u los estados fnanclesos. [Lontiouacidn)
Al 3 de dicieanhee de 2005 2014
Lapresadas en DWilares oo ELLA,

'8 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR {continuaciin

i} Las coentss por cobrzr 3 Coopadias Redaconades ol 31 de Dacsesnlen ivieron o aguene
I ETLLETirh

i+ Adicirnes Pagos 2015
(LN [hdkevier)
Martataya Lowige Cis Loda, b, 5340 157,415 % 174,354
Hanstec Arnazon Eaplorer Cia Lide, 20,713 4173, 164 615,087
218 662 ATOLTTY - Tsaa

L2 Coaypadis el wm curtstas poe cobese 3 Companis Relssorsdse on ponerer evescas 3

s TREDE L1 S TR T T

iy A3 de dioebis de 01%, b antigiedad def sdldo de coenmis por eobrae chontes o3 0o slpue

Hode Didciemibre 2015

Mo

Vigenitc Total Provicionada  peovisonmds
Vemcmka
ol o i iz % 153
Dk 31 5 édl dhan
Dredf oW diss
e 5 1dias
Do 121 a 150 i F _
i 151 o THY abias il - 3. T8
D 381 2 300 ibes ; - ;
[ 331 a 05 diss 1155 - Hnaarr
L o e A ; : s =

T18. 25K - 115, 25K

{Fapacin &n Manco)
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Mictac & los eotados P vt Grditnescdn)
Al 31 de dicembee de 201 5y 2004
Expreamisa on Dalams de F.UAL

B CUEMNTAS POR FAGAE

Al 31 de diciembue los acovedooes commerciales ¥ ootras coentas por pagiy se fonnaban de da sipoionde

MARCTE:
3 de diciembre e
218 204

Prorreedores bt L e 041,98
Compands: Redacionadas (13 292,333

Chimes cxperstas v odooumemios por pagar {3 S 6™ Y R
{lhhgaciones con e FESS 22,584 RS
Liiehs pauras por benelicios a ml}]-::]ﬁeﬁ Ry 4 RS 51,30

176049 1370666

(1) L& cuentss por papar a Compafizs Refacionadas al 31 de Diciernlife turieron ¢f sipisente
il LD T

2014 Agdiclones Pagos 203
MLAL LR
Mantaeya Laige o Lrda # T, 057 =1 4,647
Manater Amezon Exploser Lis Lids, - 217056 - 217650
= 202,353 292353

{2 THras vucTas § oo smennos por g coreesprareic 3 Retemcieacs de TVS ¢ Trepuessos a ks Boaa

ol ines de Lheiembae, i prestemos realiados por & Sea. Mantha Mo 5, Rail {3arci para oubor
antcipadaumente ¢l papo de boletos aecens

B Orpos pasires pot beseficios o erpleados eorresponde a Seeldos por pagar dei mes de Driciembire

(Eepacio en blancw)
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES ¥ TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Mt A bos estados Miectesos (ool i)
Al 3 de diciembiee e 2005 § 2014
Eaperaadas en Inilarea de BALA

b8 IMPUESTE A LA RENTA CORRIENTE Y RIFERIDC

&) Un resumen del impaeste a la reoca cooenne y difernido cagado a nesabrados o8 o 3 e

Iinpmssto o B renta cordents
Taorl irpuoesto » k& renta difendo

Total gaste e ingsiests a by eents del gereic

B Impuesio o b mots cosmente

M1l E. 1 L I
R 53,352
15002 53,752

na concbiscidn entre la volidad sepin estados Bnancietos 7l wdilidad pravable 5 comao sigme:

UitiBelaet antes de prosrizidn parm wapuestn a b2 renta
L LT

Gastos niv deducibies Jocale s/mxerior

Uitilad aed gravable

Tz lepml de unpoesio

[mpeesta 4 la renes cnsado

(-1-Antiopo detenminado pasa of 2o

(=} Tmpueane 1 fa Konta cavcade mavor al angegpn
clegeri cadd

Saldn del g pendenie de paso

THeteain = relerciones e iz Foenie

Mepes - radivo tobetiso Talida de divisas
Menns —Crédibo trdbatans afios artenoues

Levipeas sty @ B fenma por pepac

Saldo s Rveoe

3 de diciemibee
Xl i | ] T3
1250 8203
TR L
39,983 242,507
T Z2re
BT 83352
{15,162) (11,8580
48,501
1371 i1,A50
{14,738 LTI
) :
- [AR4RD
& 360
J.653 “

Th



ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES ¥ TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Pdortes o bos estados Smandenss fowtnmorn
AL A1 de diciembee de T015 ¢ 2004
Fapigapdas o Dalnzes de XA

L' EMEE I ESTE A LA HENTA CORRIENTE Y DAFERIDCY fonm inmacinn)

Cipos asaentess (claciomados con ¢ Fmpoesio a la Rema,

fa)  Sitwacidn figcal

F_'l t:ll-'l!'l'l“.:l-;i TiEa I'II "-GKL':I Fmﬂ‘r:ﬂﬂ’l‘l.l ETh I.'._JH II-I.II.T'I'H::IFI :-I'F:I':ﬁ.

Ue acuetdo oon dispostciones ligrles, la autooidad tribatana Sene i facekiad de oovdsar #s
derlaraciones del jJ:l.F-u:n:t:-  latente de I Companta, deoten del ]'Jhm i hastz toes akos posicrastes
ooifacdos o partic de fa feche de presentacion de (o doclaracion del impuesto & ls renta, siemmee ¥
cuancs have emplko oporhscmmwn e eon ks obhgeciones Eibutenss.

(h)  Tusa de impuoese

La taxa para el cikoulo def dmcansto a ln reista para el afio 3015 v 2014 es del 2250

En cato de que la Compatiia remvierts sus wiilidades en el pais en mereninge v mumos noevis gue
BB -.1:E'il_'v|::n JHETA KRR :|_1:'|i'|.'|'-::!a.|_'|: Ir_:-t-—_h:infi:'l.: A, 5_::::111'1 Jﬂ}r{'m.r i descuendn de |I'!'-r-.n_q1h:-: ::H:I!'\-L'EELLIJ:IJI ETRIALr
el monin remweside, ssmpee v cuando efectien £l comespondsente aumento de capitel hasta el 31 de
dicie e del BT aic A

De aeunerilo ofm | nocmetnds thhidans sigente, on ¢l sneato de qoe o antseipo de impnesto a Tz renta
sca mayns g o] mpaesto 8§ penta causado o cite iImpnests 4k o cassede no existen, o
anticipe de impescsto a s remfz constituye impuesto @ fa reara minkmo, como es of caso para of afo
a0

(o} Eividendos en efectivi

Sy exenos del bmprues e a la e los dividendos prapados & soCiedades lociles v R sooiedaden ded
ERLLAE(LE L)50 B otk Arerrdmilialas en ;l".-lf‘:!'i.ﬂ:lﬁ Fa s,

[d) Anticipe de Impucsto « s Henta
A parhie del ara MY, e andirges def impucsto & fo rents, sc determng aplicando dettes porcentages al
manns del acthee fofl fexcepto cusstas por cobrar guie oo Sean con paries celaciotadas); peLEMONIG

izl dhigrenas gravabics v eosios ¢ gastes dedocibles, Elanticipo ded impirestn 2 la renta sesd
oomacnsido oon el impesesis b seni v Ao e sscepiible de devobicion, satvo casos de excepciin.
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Notas g s estacdos Efadieioos foomitEnssc i
AL de diciermhae de 2015 v 2014
Espreeadns on Drilerea de EULAL

o IMPUESTO ATARENTA CORRIENTE Y THFERIDC) {continuacinn)
i¢)  Reforovas Trbutarias

Enel ':'ru'plemmt‘n a) Hﬁu'th':‘!l hifirm! e 381 del 20 de didoermbe e D i, LT |:1|;=:-i,ﬁ'x-': £l -'.".l'l-rljgl}
Chpanen de b Fradurcion, Comescg & boveosanes, =1 ona wiclye refoomas miianas eju gk biesen
ipcenditvirs scales a ks i.an'l:pl-':-rn'w. Hl ressumen: e o |1|":m:r|_:1.q|i:':5 TR L] fuenan detemmnados
e dichio Condigo os el sypuionts;

*  Tosade impescsto a fa renta
Foducisdn de b usa el immpeesin A ki rentn de nxaieta progresvi:

Mg MRS 23X
Afia 2013 v 2014 en adelante g

Subsdonsimente, los conmlburentes sdminiodores w operadores de wna Song Especial de Desavrollo
Eeondmico (LEIYE wendrin wea rebaje adiconal de 3 puntos porcenniaies en b rasa del impaesmo o
RH feld

= Cilenks def iapiests a la reata

Para of u'l.‘:ﬂn- el |.|‘|'r!'||.‘r.-'r!::| CE remba sq'rr'm [icﬂurﬂ'lle:;. ﬁrm}hﬂnl‘t :|-n'l 1i;1;|rir:111'rt mbinna:
Ciastog incureidos por empresss medinnns en aepacitacadn téomicn dingidi a investseain,
desarzbi ¢ mocyvesidin wonalopeea, gasios oo b mweora de produciedad, gas o de v,
ratndia v procke oomeerrial pars o] aceeats A maerrardng (nteracimisies,
L.qu:rr.timi-.':tl ¥ :lJ‘I.I-I.I‘.'lIi".!L"iI:.m l.tl.' :-L-l:ll_]uifi'-:mnr.t |.5|.' EII.I.I:EI.II-HHAE:'-L'\ ¥ rl:g:u.|nl:-| ¥ 11.1_'|'.-|.:Iula_ll'iu-
esdiracias = 1a :mpi‘rmcm:c:r'u: e 'prr:ﬂlil'nr'ln TS 'I:|T|i1a-ﬁr gr.nn:-'n;l.'i-ﬁn e i.'llf.'Ej.‘-l:I:-
eemerrabibes, la teduczidn del et ansbheaal de la sctacidad prodoctive ya fa seduccian de
enskanes e gaed de clocto srvemadon
Tnceementy nettr de empleos poe on pertodo de cice ehos, ceando s nate de mevas
Iorversiones on Fonas econoctmcaments deprioodes ¢ de Bonters ¥ se confobe a wabaadonts
pealdentes en dichas zonas,

" Pago del impuesto w by centa v su anticgo

- Eaxonetackn del pago del impuesto ala eents duramte ciaco afos, pasa las sodedades gue sc
cxvpatitaam 4 pacfic de Bovgescs de care Codipo, sal coinn tamsden bas sociedades neerss

<R
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Frabgs o By estatlos famaaesos :i"'l'.lﬂl!..llll'till-l-ﬂ:l
A3 de diciensbee de 3015 ¢ 2074
Expresadas ea Prolargs de TTLA

0, TMPEFESETO A LA BENTA CORRIENTE Y PP LEREEFD fcnatiemaciin

U S L'|II'I'|‘JI-L:|.:I.I._5|'H.I'I funt sis dechudes I|:.llJ'.m:I.|:|_=I.-|.'.=|.:| :..'i.:llli:nr:t wuarlo las hoeerswmics ocvas ¥
pboeduct s se realicen e de las jeriaciccioees s de bos contones e o Cousyrgul
v dettre iy clereoa SE bR SooneT T,

= DInbemeruence del page ded imprresta a la cenga v de su anhicipo hasta por cgene ados, corel
cormespondiente pape de mecteses, pam kzs socwedrdes que transheran por o menos @ 5% de
sik capilal accionatie: A fevoe de ol senes o] 2% de s abagadores.

%o exehured on o calenks del anvapo ded gwpuesie 3 ls ronem, adicinnaimente fos gastos
et akes POT PENERACHON G M0 Ernmien O mejors e la 1nnes suleoad, om conod fa
adguisicidn de nuevos actves desomados a Ll melors de b producnividad ¢ innovacdn
tecnutigeen, ¢ e geneta aquells: inversiones | praos efectivamente resiizacis, celacionydos
e los bentficins tibumarks pas ol pago del impocste o by rents que reocminee ¢l Codign
Chipinics o la Froduoadn pas [22 neevas divesimmnes.

- Retencidn en la fuente del impuesto a la eenta

Ea los prgns el extenor reaheados por bus socedsdes, aplicarin b s de gopucsio 2 la renta
l:h:"'.'r"l'l-lﬂ-l.l.!:l EF.'".'?{ I.H F""f'h-'bd LR F'.'I:i‘l'l'."fl'l'.:ﬂ;: 1.||._. T H.'.I'IL'E'.‘T“ ©nm .52 !-:IEI_"F'E ‘i-:i.'l il rl!'".l'ﬂ“.:l H h reikia "'!':lil'l.'

wlic b pragys.

Fannerackdt de ls relienesion co by forsie del Smptarato a L rema pacs b pagoes pot nteeeses de
credipos exteenna y lineas de enddivo regisatradng v gue devenguen dfertses 3 bis sasad establecidas pos
e Baneo Centeal del Ecuador, ovorgados por instivuclimes Baancers: del extetion, debidamente
establecichs § que no se enoeenten doonucdmdas on paralsos Jiicales

- Impuesio v la Salida de Divisas {1313

Fagmermctin del impnesto o Ja enbida de drviess para ¥oe pogos resbivedos st evienior, pog smactismacion
de cemirl ¢ mcmeses penceadng sobre cradioos poogados poc insmuciones bnomcierss inte maciomles,
o0 1o plaze o & un s, destinados al financampento de iremipnes provistis en o l'-'v-"ldlﬁ;ﬂ
Odrgedroen de B Proddipecian y coe devenguen intereses a 1as tnass referenciales; ¥, ks pagos nealfentdos o
CXIEROr fodr pae k= atmmietrackiore= FtTL'mi'm e B o as F:li'rt:"la.:n{-' ohe | hesareatl Eoamomon
(AHDE)

(Espacin en Blanco)
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Deoms 3 Bos catzdor Fnanccrms (eonnmagoen )
ALY dde dicwenbes de X015 7 2014
I_:.'lFtﬂ.liﬂ o DR de LA,

0. PASIVIS ALUMLUILALNES

Al 3L e dicapenlare o 2005 p 2004 bus prmives acmoulados s fromaban de la pguiente mances:

Bencficios Participacidn  Impacsto s 1o

precinle e unh*:lum Renia Triral
Seldo al M1 e Spiembm de 2013 11041 2560 3,578 18,185
TFrowisiones 39.19% 232 53,352 95473
Pague 133,784 (L8} - RELTE)
Ligudsennee ¥/0 Ajascy {1200 (3,575) {715
Salde al 31 de diciemiber de 2014 12246 4,20 53352 65,808
P a b FaTl 5T% = BB
P (¥2R2T) - (R1 S Ee1TT
iuakbiaciuse v/ Ajoshes {11500 . . (1 LG5
Saldey al 31 de diciembee de 2018 ;'TEHI d,';"!.‘l ” -____.!LII'H-

* Los beneflcion socaks inclupes Decimo Temera, Dicune Cuamio Sueklo o Vel scunes pos Pagu:

1.  PARTES RELACTONADAS

Trunsaccomnes can puron mlacion s

Taom wfrmiomen ¥ oondiciones bajo las osales se Bevaron a cobo bus mran esccener con pantes relacxosiadas
o peakrEarmen o0 eonoResnnes de emereaclr ﬂ-‘f#ﬂlﬂl‘i’&!ﬂ Enn Te sermmel realisklos enn Eeoene ro
e el

L1 Administrscion v ahia diceccion

Los nuembros de [y alta Admmistracain v demis personos que sumen la geston de  companis,
inclupendo a la gerencis pencral, asi come bos sotios que |a sepeesearen, no ban participado of 31 de
diciembee de 3015 ¢ M1 en rmnsacciones no habmosles v/o mlevanics,

12, OBLIGACIONTS FINANCIERAS

Lag {Vnlpwriones Faancierss al 31 e diciembre de 2013 v 2014, copresctits un prestarmn o ung
ohligaciin eon [s Corpimacidn Finsnocra Naconcl, poe $065.000 con perodo de vigenris
ooenprendsdo desde el afio 213 ol 120, sepds v tabla de amortiencsin, » une s dre s de
684080 Tasts b fecha de Andimna s« ha comodado of veior de FLBIL20) v e necpeciives inieroses.
Se dlivifics 3 eata deimls et s poieidn cnmicete ¥ 3 5o plasn comao wl. La obligedin ve contaids
par bn ecnstmoecitn del Maren




ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CLA. LTDA,

DMontns a ks estwies fmancierss (eonemmeends)|
Al 3] de diciembee de 2015y 2014
Fxpresades en Dvdloses de BUL

E. OBLIGACTONES FINANLIERAS {contauscidi)

A2 de dicwembae de 2015 5 2004, bas o lilapecnacy Goescicres se fomaban de b siguienie manera

X de dlicsmbre de
215 _2ma
Priztins Corpoescon Finanoeoy Naconal LP AR ASD 435 15%
Prismso CFN Poarcén aorvdiene 51241 Trdint
Sobreginos Bancares Cinrviente - =LA
478,800 622970

13 OBLICGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLED
(8} Heserva para jubilacidn pamoaal

Medianms rosoincitin publicida cn o Registro Oficial No. 421 del 28 de eneee de 1983, la Lore
Supeetin de fae veen dispusn que los tabnjaduoees tenen desecho a la pubilacin pateonal mencenada
o of Ciichigo del Teabaje, sin periaichs de b que fev corrosponds smin Is Ley de Sepuro Socil
Oblgitois. De conformidad con le g mendons el Cddign del Trabapo, los conpleados que pos
vemiaanszy afion o mis hubdeen presmads servicine continusdy o interrum pidamente, metd rin detecho
u ser [vlbihados por sus emplesdores. Adicionsimeniz, ho2 empleados que ot foeka de an despide
hulicren cumplivho yeinte afios, ¥ menos de veipmcino s dc Wabe o Cotizm O Kikrnaiga
tendein derechio a s parle proporcinnal de dichs jabilacdmn.

Con fecha 2 de julls de 211 en ol Suplenienco sl Begintno Ofoal Mo 359 s publicd b refosms o
Coihgn del Trabain, mediante ol omal s spenbaron los monto minkemos mensuales por peesnnes

e [k s

b)) Desabucio

Ix acaend oo ¢ Cridign de [mhago. ia Compants Hend o Datroo contmgene pac deaalrsoan ona ae

emplesdos v r=hajadore; que s¢ separen bajo Secs drcunitencns. Una parte de site ponso
peobeblcmeniz o sora cxipible prv b scperacian wolanains de 2lpmoes erpleados.
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Mecas a los esodos Anancees (Sontmacksn
Al 3E de dicternbioe de 2015 - 2014

Espresadas oo ke de ELLAL

n OHLIGATIONES POR BENEFHIEYS A FREP LEALS POST EMPLEG

fennbimmacion )

Al F de dhoernbre de 2085y 2014, el suldo de b resarvs pan jubilacion paimed § desshusto
detepresnado cn el cxrudin acimasial, por los afos torminados o 31 e Dhiciembee, o0 comie simee

Iﬁﬂnn—.:'u'l Patromal

v Desabucio
Saldde wl 21122043 73,583
Provisdian 11,200
Tiggaidariones (1.738;
Ajus s A
Saldo sl 35-12-2004 25,711
Promisut 1,521
Lipsdlacwmes (171
Ajmzs .
Salidkes al 3112015 1,521

El edleuls de oz beneficios post emples [o roglize pn acornnd extemo calilicado, weardo vunables y
eatmscivne: de meecato de acueads o ks mezedobaeia del cilondo scuacal.

14, PATRIMOMICQ

#)  Capiral asgial

D severdo con b resohoeidn Moo 041, 1.1.0283 de focha 09 Je Febrepo de 190 de la
Ssewermiendencis de Compaities del Fouador, se apenbo ol sumento dé capital de “17, 900,000 e
(it Fire 1a mensrels. amderior 2 =19 A 000 socues”™ e desir, con §e s de conversion. achuilmente 5 de

STTAIN dblared eoin capital pagrde paen o] afio X0 5 v 2014

Sue principales socios 800 pessonas namrales de neconabdsd eouatomana.

Las pacticipacicaies deb capanl ze componen de ks sizwienie manens:

Slegod Hihiesto :'J::Et:—lll’h:l} I_g_;.li. 2 Fﬂ-l‘.‘!il.‘irﬂ{'i!'ﬂi'-l
Tl Artur Gancla Gunerres 1AM spoicgpermiss
Homan Rodrie Abeandno Baralles Velasao il prEiCmocones

19300 partcipaciones mitakes

Cacda participacicn Sene wir velor de 80,04 centavos
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Motes 8 s estedng Fnanciceos |contineaciin)
AL 3 de diciembee g 2045 v 2014
Expresados en Dolases de E LA

B.  PATRIMONIO {contnuacita)
b}  Reserva Legal

L ley reoniene g s tansfices 2 b oreserva looal por lo menes e 5% de ba utilided netd arnanl, hedta
S L remerpn ':'1|!"j.|;1.1f“ o e mmeiies ad 20 ddel capnd sockt DReha e tra o poede distriboicse comn
dividendrs an l.‘.fﬁ'.l!-l-‘l'.'l: ERCE [ el cosa ales Li:.|L|idatﬁ-:'t: e iu l:-.-:lm|1:-|'i'|in| e tlL'.ﬂl.]l!" uihrarse Para
cubirir pérdidas de operaciones o pars capliaia e,

bl Hesuhltados acomulados provenientes de ki adopcion pot primera ve de las normas
mternactonates de infsrmacion faancicta - METF

Los resultados de b sdopddn por pricnesa ver de a2 notmas intermacionales de infonnaciin fninciess
HIIE, s repstran en =] patciconio e el roboe "Resaiades acumulsdos provementes de Lnadopeain
por pamdti veir da las MIIEF, separado del reemn de rerultados aswmitados § v sakdo acenedor oo
podni ser disrabusde enere Ios acerns e, ao secl unilrado paea surneweare capind, an wienad que no
coresponde i resulados operickomles, monvo por el cual mmpoco los trabajadoses wodein desecho
% 1na pamxipacion sobee este. De exizie un soldo screedoe, este poded ser onlizado en aheodher ks
pérdicdas, o demedto en coso de Lagmichecion o b T ok

15, INGRESOS ORDIMNARICS

I mupnmte Ina afos :-!!'I'.I]TI ‘_:-' :!‘_.!-IH FyE S i'n?h'-m': nrﬂ'i-'rlafin:. o 'Fnrrr'ul:sm e 1a .{lguin:n'- manern:

i B Hri4

Criucems Naciorgles v Eetessjepss £.134.74%F TR 142
Bprireios Flotcicrns A% LR SIrATE
Brpurne de Viaje 16,555 21586
Eentz Vokiculos 153408 24 {HIF
Camalannes Seindintas ) iR TEELY
Fwszion Dickers agmeae 1R5 7 273 7]
W arios 35 5957 -
CMres Paeoins 13,530 L

2,047,590 1,700,528

5%
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Motns o log eatados Gommcicro: {conpnuackn;

Al 31 de dicwmbre de 2015 3 2014
Expresadas en Drilares o T.LLA

15, GASTOS DE ADMINISTRACIOMN

AL 3 de diciembes de 201353 v 2014, [og paspos de sdminkraciin se formaban de sk maners

Sueldos, Salennd v demis remuneraciomes

lenelicie: Socmics
Apure o TESE

Hosmaranos prolesionales
Arsendamdontis

Musrendmiotn ¢ reparardndges
ombmstibles ¢ ubscantes
SupEmia e, maieEles ¥ opuesios
Promeciin v publicidad
Trangporte de pastieros 7 de oo
TJubtdacicn pareeral 7 dezabumo

L T

SEPLENE ¥ DCISCRUEDS

st wsr =i

Lrrpacsios, Conmbucionios 7ol
CIARI0E O VERE

Dheprrecimactns

Partieipacion de rrabajadness

215 2014
(A0EA04) (745,174)
39,8400 91
(BEA6%: 154323
7 TS 4,2 76)
Loy i
7h: g sl (L3
(51,145 3 e
30530 ot A
amm 8 " §
(3R 48T A RUGY
i o e B
I (at. 7T
(441 &5 P2218;
R iR 53
(1R.241 (10,195
21,145 MLA41E
T Y P EAGT
{573 {2502

TREED

L -

(Fapacin en bizncs)
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Muzxé 2 ios estwdos dmnderes {cuntouseon
A1 e diciembee de 2005 v 3034

I"J'::Iﬂ'mbﬁ =i .rj-ll.!l:-l s l:ll'!' ."1- "1.| -

1.

LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO

A ennHnuaasn s incinen e princgheles reforma s a varos enerrios begnies. i fey satl vigenme pars
el oaries 2MH A

Reformas al Codigo Trabnma:

At 29 Orros Responeables: ademds de los ooms sesponsables. comn ol spente de mevencidn ¥
ol e de perogpad, p o b senoente Duey e esle weticudo:

ulioe ettatos del comteibapente, errondifndose por taler a las porsooas que, ovando uns lev
mibutezia aei lo dispongs, se colocam en Sopar del conwmbuwente, quedindo oblgado o
curnplinento de ks prestscinnes maivrialed v Ermales de Tz -'h':ﬂnri-*nrs faleibu it

Art. 152 ¥ 153 S¢ amplian las feclidades de pagn o cienios tpos e nipoestos, previc
oz fevorable de b ausosidad oldbotarks porun periods mixime e 4 dina.

Heformas 4 la Ley €eganica  [ovpocsto a la Henta

Fesidencis Fisesl
Muevas definicionsa para eer consdesade un Besidens Fieoal Rounmesnoe (Art 4]

Permanecer mis Se 18 das en wn bepeo de e meves Gencn de 2 pediedos liscaies, &
merion g scrediie meidencis fecal o nfro pois.

Crande el ndder pancipal de mes sebdades o nereves soordanieos, tadigue en Ecudor, de
Fiaems direcm o dnclreson 24 dociz ouandao en Jos dlumos duoe ineses bos sagresos cbosudus en
Ecuador huvan sido supetores a los chierados en coslquisr oo pals, & casndo ¢l mapor valor
dresns achioos et en o Eenadon

N haya pennanecido por mac de 183 dise en oo paks, ¥ sus winculos farndbims més
cencwnod s mantenga co ol Eooador,

Fngrosos de Foenbe Foaaroriang
Maprrin tmpucets & la vepm {Reforma Ast 8 Laye [Ase 31

Las utilidad = que perciban las sooedade domiliadas v oy en o Bowador, y Jas personse
iairEles, ecustoiongs o extranieres, sesidonies o no e ol pais, provenicnizs de B enzensciim
direets o msfirecia de nosiones, prrbapaciens § ol dereclos que peomitnn & explorscion,
explotacion, eoncesiin o sumiliees, de socwcdides dormc s o establectimienios
pérmantntes en Ecusdor,

s
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Motas u lon esidos fmancienes fonmeimeeing
AL31 de dhcsemnbiee de 2015 ¢ 2014
Vajeresnedac en Dialares de EU %

7. LEY ORGANICA DE INCENEIYO A LA PEODUCCION Y PREVENCION DEL
FRALDYE FISCAL Y SU REGLAMENTO {continuacién)

* I lopeso grevable cormapinden 2 vaf mpresn de b enajenicion. Fi cono deducible s ol
bl nonmel, o valor fe adguianon, o of valne pat—rmcsial iooscicm o las sooksnrs o
ol deseche spmarntynn de cypral segdin conespemca, de sowenko com s wosecs
financiers apheads con su vakaasn.

lopresos de Fosme Boostomzna (Aee 195

* s pfectod ded impoesto & i panencs on vods de sociones intes seadlade, i soniedied
i thimis o o cxonblecimicoio permancate oo Bousdor, cuvie scoiones, particpacens o
eArus deved s sedialados en este srtoslo, fueson onienados directa o indirectamente, st
pustingn del eentbaponts ¥ oo ! sl epemabde del progy el wipesso y del
cumphemenio de sup deberes formales,

* S adiiows ol sleovncis parmmieil m jnciifoadse, eomo paete S Log ingeeiod piay idos con
imkjrses i @ la reniz en ol Ecusdor

Pago de Dividendos v Tarifse de Impuesro a fa Renta (A B

*  Cumnch une socsedad tenga acciomsss, soclos, partidpes. eonstioupeniea, benrBaarios o
smndlaees residentes n esmahleeidios en parslans fiscdles o regimenes de monor lmposern, con
W prencipa cion, diseers o bulirects, Badividoal & comusta ipmal o supenor &l P del caparal
wocial, In mafs de ls sociedad serd duod 25%

* 5 la partcieiio o fus scomsnistas o participes resdenies de parzisos frcles fuera mennr ¥
800, Ja arids ded 25% sord pemporrional 2 b hase emponihle apae cnmesponds s dichs
[T TRt

» Tasmbaen 38 *hﬂdhmlﬂiﬂﬁ;im&th!ﬂ tq:rml-ﬁth cimirreaes gus e
il sube s serkaniaias y pRrtipes.

Pago de Diendendos y Tasifas de Impocso s Reaw (An 18-3)

= Cvandy el benelmiars de s dridendos ez @ socnded resndentr o catshioods on ur
paraden feenl, co realizand vna rereneiie de fepaeesio 2 s tenta el T30

¢ Coando uns socedid owrgue 3 algone de sos partes selsoonades, préctamos 00 GOfmorCi e,
e operacin & eonsdenan omo pal de dvidondis anndprados, 7. par conupmiente s
sixc il deloord efec i b setencién corscspondionce 3l 225 s e cnmvesad on arblon
edstaics pacs L soiodad o se dodarecds &k rgmecst- & s fones.
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Mo a los cerandow Fmanenie [conbnmscii)
Al 3 de diciomlbae de 2015 ¢ 2014
Ll :im:::z.s-m 1}1!]'1..‘?. dl.‘ pER R T

7. EEY ORGANICA 1 INCENTIVO A LA PRODUCCION ¥ PREVENCION DFEL
FRAVDE FISCAL Y S1i REGLAMENTO (continuacisn)

Frenooss (A 9 LOKTT) (A 6)

»  Cyasdo o benetdaano elecavo de divaderados pegudios » sociedades extranjersd, son una
prosoos faderal reiadente cn el Rorador, se e retendrs o angascsto & by senta parahbecide on cl

reglamento (Tabls proviaoual):
DIVIDENDO PAGALIG IMPUESTO
Hasta L'SE100,006 - s
De USSIOG00 u  USS200,008 USSLOONFR) T
D USE200.000  en adelante USSR000(FE) 13%

Laenciones FAs 6)

& Mo pagaran impucstn a b rents los Gdeicomisns mercanalel sempee v cuando ne desasollen
actividades emprevarioles i operen negocios en maecha, v ademis no tengan kgin
q,‘::q:ls-ﬁl‘nmtl ] I.Hll-{f;l:'i.'dl"h'l- 1.1|';|n‘1 waliacdks e wn p:u':m [FErer 18

*  Delamaiwoa [ estarsn cxentos de impoesto s Ta eenta lor mpresoe obeenidos por o
Epndos de invemsin y los fondos awnplementanos.

= Seclnina b exetcion v pagacan pacsito a b renta os rendinienros de depdsizos & plaao
Fyon de um s o mss, pegades por ls astsuciones finaeerid naannales » las sooedades.
Tambhicn s rlming eaia curncon pan s porsons natusiies depositanies sean resideaies eo
paciisos Becales

Faencwme: {Ad 6-7)

v Sebschecen conys exeuis de pagar ampieste 3 & okt 3 o sendimientos Aneneoros de la
ceuchy bl ecumiominn.

v Seemorwea del pago de vpee o s b renta o 0 akos, @ Bs Inveromes nuomae y
produciivie, en los sectores econtmites detonminadan enmo mdusteias bistcas: 5 Fendicain o
refinacion de cobee v/ shimine biFunshcion siderucgea [ elaboracion de s pla;
cifetmacnm dr hideosabarns; lnded-a peteoguimics o) Indusna de celulosa: v,

e onammcousn ¥ reparacian de embercanones navalts. La etoacracidn don oomsalemde
dene ol prasees sdo qure o genercn ingresos aeribushies disecs y onicemente de ks purva
Eversiin. 3 b Lrveeuin se realirs on cationes Foareaeos diod peis, d plico de ia exomenacf
setiy de 12 1004

AT



ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTIA.

Bartss 2 dns webados fhmicieros (oonbmaeid )
Al 31 de diciembre de XH5 ¢ 004
Exparaadas en Didlarea de EATA,

1. EEY DHGANICA DE TNCENTIVO A LA PRODUCCION ¥V PREVENCGION LVEL
FRAUDE FESCAL ¥ SU REGLAMENTO (continuacidn)

Credieccinnes (A 16 LORTT) {ut B2 F1L)

s Sersh decucibles pare sbecoos def mgnesta # b oensy, Ins ostns ¢ pastes dermiadas de
arremciamiersio mmerchl o 1:*:5“1:.5. de svoerdo a b dwcndes conteble pﬂ'iinmtt. L] Fﬂ‘:il.‘l.
deducibles cuandn el prodo de i opse i e CAMITIfTA S OB VO O ip.,'ui: al salde del "I'!'l:l*ﬂ'
couivalente ol de fa vidz atil seatante.

¢  Cusido un cantsibuvente haya procedado 2 1a sevaluacsan de acerens, B deprociaciin
coreapandients & dicho revalido ne secd deducible,

= Seran deducibles lze ressunenioses ¢ bacioos solades gue aponen al IESE, pegadas s
ndtedeos matones o iniprantes reromados marosed de A0 afioa, con wie 130 de dedocosm
aclcnmad, comnmdos desds 1z techa del conslo

Dreducciones A, 8al 1D

*  [a eliminacifm definirva de s créditos incobrablies s realzessd con cargo o 1a prewision, o
conira ressbados en b e ek i bk jpeat Y pt“!:l'-"l.‘itl":lﬂ-., R Ny B E.‘:‘\:-"* ct !"I‘rﬁ!.idﬁ ki oT B4 [ o]
sigitenees condiciones: 2] Heber constadn como tales por J afos o mascola contabdidad:
DiHaber trasscirndo mis de Y ades desde b fochia del menchnosnye ocpine ded crédivn;
eyHsher prescrte la socion para o cobro del ensbeo; diHaberse declagads L quebos o
insctvencon del dendor; 1, 115 ¢l deudar ez mne sociedad gue hays sedn lquideda,

*  Pas micen eoquefias v modiznat comeesas potdein dedielr dusnie 5 gos, e 160G acdicnnal
de gasros en capacitacion de mvestigackin teonolipia, gastos por mejorn 4 i productvidad y
prRE IO peara Bisesr auceans @ mwrodis mLsTmcoaies.

v Serdn deduoibles b cnns ¥ pastes de promocion v prabheided, hesta oh Hmite del 475 sobee
el todal de Egreso gras adiy, o cud o seca apboable ¢ a) L ooz 1 peguefias cmpresi
r:_::m‘ira ITHFLICESN 470 Cxiess, grantirs pada saa [=rap i :'a1‘:-'_‘h|.|:h';|l|".:. b}::‘.l'i O El"_'l.":&t{'f'; Ataies
habriteales e protuncidn o publicikdad paca terceros; ol storta o soloswdon. de productes o
werveriss naciia s et merrmdis exteraos; v, d)is oferta de it NGTN ¥ FEOETI.

{Fapacio on hlamen)
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Poons @ b garndis Brancwerns (comnnmecion
Al N de dicembze de 20057 2014
Espessadas wn Deilares do E ULA.

L8

LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION ¥ PREVENUION DL
FRAUDE FISCAL Y 57 REGLAMENTO {continuacion)

Dwduockoce A 3al 1D

-

Mo aran deidnoiies s enstins v gastos pret proemiciok y pretdcaiad pars »iamenlos
Ftpﬂd!-.l--ﬂ!ll Eat st (| N hIFEIF‘EI’.E'iIH; L Auroraiad Hm]l.i- F.ﬂl.u'. Eﬂ.ul‘iﬂ'-

e i mmme e un bassdo de ostos producio:

Noy weria dednelbles b somararia de repeliss, servicos oonioos, admiskasatnoos, do
consnitora y simsbanes, pagades a so partes sedacicnadas, cumndo supesen e 20%% de bs b
imponthic del mpucsts 3 ks vonts mmas o valor de caoa pastan. 5 an bay base seaponibie thles
gaston no serin deducibles. Pt dispocicion oo e apicable 2 enapresss cun wontiaios de
eaplamsadn, explotacson y weaspone e productos ratusles no encvables.

fir perrute ol sogistec de avivos ¥ pasvos diferides pas rmsaccionis. talas comin: pirdadis
pur aplicacicn del VR en wentcos, pesdidas ettimadas en contmtos de constraccion,
drenoro en propiedades, planta v equipes, ingresos ¥ comoe determinados. en activos
inlihiypioos, enme ottas.

Ng ser decucible la pépdads ncasionada por venm de saieos Gjos o cormentes, o acciiney o
AR AT, 62 el domliodes = pactes relicionadad,

Sere deducible ba amirtizacion de valores quee segan la téonicn comtrble deban ser senivados,
pe pea &n ol plazn del contmain o en un plaze de 20 afos, No scran doducibios 1os deiersons
e nertvos incangshles eon vida gl indefirida

Deduceiones {As. 9 Repl}

Mo sezan deducibles las eogalias pagadss 3 pares neliooeshs, gue corrospondan 1 asbvos gue
hulsharen permancoids cna la sociedad residente o of extabictimie s permanents e ol
suadie pos un pedioda de 2 &l

Lo wakaes en Conoepios de (ares de NS00 GLgIBMACHE ¥ skdaey, yue Ji sousdy
b réemira contable, deban sor repatrados conme metos, prirs goie sesn oo me ocdsm

ezveder del o ok la base imponilie ol smpuesm 2 b renls sas o valos de dachos gestos

{Espadie ¢n blanco)

)



ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES ¥ TURISMOD GENERAL CIA. LTDA.

Motar 8 los extudos Enascssrre (£ e
A131 de ducierbee de 2015 v 2013
ioxpov sades e Dldbiees e ELLA

L I8 LEY GHGANIUCA DE INCENTIVO A LA PRODULCEINN Y PHEVENIZION DEL
FRAUDE FISCALY Bl REGLAMENT(} {contimuacion)

Fages a8 Extetior [Ae L)

S dedicibies y oo colisin snjetos w retenciones el la fente, los pagos por pamas de cesen o
vensoguros, e lis condickmner sipuennes:

ap ELT5%% de lax prmmas de cosion o meascgpuns contratados con soriedides sin cataldecimienio

permanente mi represenante oo Boondor, coando ne superen ol pororntaje eenalado por by soondad

reguiaciers de scgurom.

b El 3 de ks prieas de cesidn o reaseguros conttaradas con socitdades sin esmablodinenio
Permanente ni reprecencaste on Eoxidor, coando superen o paroeside sefafado o b auroedad
tegulacors de segnens.

Cuando b sociedad ascpumdnm en el extorior, ses resisdente fBscal en i pardso thbutaris, pog o
pagn reatizado se redendrd en fa fiosic sobee of 100% de lns prmas de comon o seascours
conteatados.

Belivemas 1..1:'_|.' fhg_.m-_ptl Fmpucarn 3 ke Renia
Tugreans de Crampaniias Constroetercas D 2RTCFRET) (k. 145)

* Los contithayenies que ohtengan mgieaos s combmibos e somgkroosian, lipnidasin sos
impuestos en baae 2l reasitads que amope b contalabdad, en aplicvaon de las normas
vantalilos erswrospoindicnies.

- [ t':nrﬁi'mg.'rnh:ﬂﬁﬂignﬁw g levar contabiledad, o ;qw_'hh L =t l:‘:hll'g:ldr.ﬁ, la
ralsing 90 £¢ siuste n das Wonkcas centbles, v reglimentoraz, s poosume guelo bace
wngaable wed egmvakenre il 15% ded total del coniio,

= Los bonorarios que perclbas los persoas mamumles, por direccion tdenini o adinis sk,
Crnstinsyen jmppesos de serviclos poofesippales, por ke cnal o estin supesss & L aonma de exie
UFECIE

{Espacio en blanco}
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA,

Wty 3 bos entiilos financieros (oontiotsoeda)
AL 31 e diciernbre de 205 v 2014

f.:_'l.!':l:':'m-:l:.i e Lkl de EELAL

17. EEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAITDE FIRCALY SU REGLAMENTO {continuacidn)

efomas Loy Uinrieaca Tngnesto 2 b Kenes
Segiems Doraratados on o] Bstepior (D80 37 TORTT) Ui 17

* KBl mapossto que somtesponds lgudar cuades b nomn peouneni leshie conitia sepens
con sociedsdes eximmjers 00 suodsadoes pacs opecar en el puls, serd recenido v pagado por &
azeguricn, pobre yna hase inponible squivalente a iz cosra pante del impatte de 2 pama
Dagida

= Cuands las setiedades coranjorss sean residenies, el consabmicias o ubacadas en
poaise fiacsl o pusdicoiin di menor SMNoscin, @ eteackia en i ficore s cfeieasd dolee
€ totd del importe de la poma pogpda.

= brsmrss l.r_le_r ﬂr.i'_llin'n-::t ]:rlgm:sm # fa Bleies
Tarfa Tmmtestor 8 Ix Beota-Irgresss de oo Residenees;
Multa po nee sepestar Toaperaceie de Aocinnes LA 19 ¢ 2}

= Loslageesor gravable papados o persons ae eesidentes gue 2o ton atabublag o
establecimisatos permanentes, pagaran una taifa ded 22% de impaeszo a la renns

* 51 s ppesos antes oefeoidos son percdados por porronms sesidentes g1 pami s fsesles,
pagarin una tanda de rmpoesto @ b resta del 33%,

- [ 52 crmsclacisee wepdn rﬂﬂlﬁm‘qu @ TR MR sl SR tocds & mfowmmoov selacrmada con b
eompenacrl de ey acciones por ellss ssoshis Elno repogstn o pepontar en forms imeompheta,

ocasirnarh uns mudty del 3%, caboalader sobre o bnporte del valor ool de I transsicion.

Reformue Ley Orpimica Impueseo a la Renga
Aneicpo del Irngmesne 2 i Renta (A 41 LORTD
fare 25

*  Las petsatiss st o saceaones indirrs 1o oblgadas o levie comabulidad, v s
sociedades, para ¢f ciiculo del antdpo de impoceto a b conta, podrin disminudr o impore de
sctives tevaluados, contg et o sty S0 el el PALnNGaD,

[Espaci en hlanco)
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RMotas o dow estudos Roancieuns (Conmnuaciin;
£l 31 de dicembie de 2515 ¢ 214
Enpeeskdas en Ddlaes de EUAL

17

LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUOCION Y PREVENCICN DEL
FRAUDE FISCAL ¥ 5U REGLAMEMT 0 {continuacian)

Fary vuloular of anterpe de wogesesio ¢ 18 renin, s coioam de Do sebros de acises, costos ¥
gaatms derhaeibles v patrimonio, coande coseespoadta, Ina monios de gastos incsemeneales por
prnerccicn de mureos eorplecs o mejoes e by raer salarial, asi como Lo adyosiaco de auevos

actoros Jdestnadis a mefosar s peoductivadad ¢ mooveckin weaoligia.

i e accperdad e e Ameqrredlen preovectog iriskeliarios o viicndds e iniesss aoekad, frara =]
cileulo del anticipo de smpuesto o la senm, oo ockneda Jenieo de Jos sctoeos e vslor del
teerenor e el cust el ki CRLA 3T derarrallada.

Refotrmes Ley Orgirdes Topucsto a ks Renta
Impuests al Valor Agregado - VA (A 24 ¢ 23]

Tendron mrifa com la trans ferencias @ impontecones de codnes de uso doméatien eectocas,
7 las epe Funcioneh cvelusmvarnente con mecapimos elfernons de niiecon, incliendo las
< tenpan homo eldctrico, asi come lis ollas pars cocinas de inducdon, v los saemas
sibeopoe pars calemesriento de g de vEo dotdstico, asi coms b dechas effomneas,

Tar la devolucion del IV A o ackalios CILEYOrSS, €1 I rdtpmt!.un de dne s ¥RV pefrs e
rn'jnul: Trecestclecd O o o eersiien J.'IE'.'.HEIII.'II.l s framnara cosrien hase i.qumll‘.i'-'ﬂ'ﬁr. iz de
coosumo mensizl, ol gue se aplicars ol impocte del TV 5 devaleer, v e de hasta 5
remonesackines baccss unificadss del trabwjador, vigentes al 1 de oo del ano oo que e

elprtun L adguiseciin

Heforoas Ley Crepinica Imgooesso o f Renta
Improesie ai Valoe Apregride = IV A (An 36 1 38 Rept)

Se establece b cetencidn del IV A 20 bus pagos v edguisiciones efecimedas por comtnbirentes
eEpeciles 1 o monmbuventes cspeciales.

LTae E:E!,:lttuﬂﬂm habitundes zug ntpnm&mgﬁ e::iun-.':l,l'ﬁ1 2l X% de s pearal e vaimas g
realizan por lo menos 6 exporaconet en ¢l afial, retencran el wtad del IVA o wdos kos
conmburences, mclusive s ks connboyentes especiales, con roeepesta de las instibucsomss
el et

EL SR medceanne vna resolucin de cardcter general, on nn pesiordn de 180 dias como THEEHTE,
extabivcera un procedimiento pam el fentegen det [VA a [os exposradoces.

4z



ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL ClA, LTDA

Notas 1l errados Arandoras [conibvancion)
AR 31 die diciernbre e 2015 v 2014
Lapresachs en Diolzres ole TLLLA

17, LEY ORGANICA DE INCENTIVDO A LA PRODL CCHON ¥ PREVENCHN DRL
FRALDE FISCAL Y SU REGLAMENTO {eontinuacisn)

Hefirnas Tey Clepinica Trnpoeectn o Ta Kente
bmpumsso x los Catrumos Especiabes — LOL [t 25 2l 280

*  Pura cetbiecer b aplicacidn de la mnfs ad-valucam, ¢l vabo de USF 36 del peecin ex Bbaos ¥
px-aduana por Ero de bebids alcoholica, se fustrd ammbmente en fenckia de la vanaodéo del
inelice de qurecios al Consomsdor, paga el grupo &n qos s enonenirs o bien shehidas
dlcohdlicass,

* Umandn |a eatrzenen de aegocie del mjets pasivo tnckeva ln fsbdeacidn, dmrboacion y
comecrchel izaciin de biches pravades con cte Impuceto, pars &6 edleilo del precio ex-Fibooa,
s pxttined Ju wciedad mesppinace de b pmpoess.

* Segrarw e coginas, cocnstas, calctones, v sivteman de calentamnionlo St agin frad s
domisticn, gue finctanen parcial o todnlme nte mediante combustisn @ gas, con un [CE ded
B

*  Semadifiea laraefa de] 1GP 3l Cirapo Vo eclgaerillors def U58 0.08 por unidad a US% 0,1310
prir unsded.

dntige Oz de s Prodesadn
Ventapas Toboatenaes (An. 30 ab 36)

* Deduccso del W00 adicoons! del cosio o gesio de depeeciacion sngal. Tambeen apiica =
poenpaiiias establecidas antes del Codigo de la Produoatn, con ciertss condrdones.

* Para | exnlackin de minos metdlicg @ meliaes ¥ ot escals, bendrin derecho 2 1o
extabalidsd vibutara, por un perede mivime igaal ol pluo dol esntrs ge mvenon aiscai,
siemnpre qucs 1) Fl memto de b aversion. s supenior a US3 100 millones; U [nforme tatice
realizado por o Minisede compriente en reiidn 4 los amelices pueel palsde b
irrrersidm: o) Tofnrme del Procomdor Cenerl ded Frmdo; v, d) Aunosizaciin del Prossdenic
dioda Hepubiica.

* Las oarifas aplicables de impyesro ala roam pam sociodsdes que firmen contratms qus es
comced estabiladad nlatana sepdne a) 22% pams b paploenin de munerda meribica a
medina ¥ gran escals, ¥ i mobstrme bisicas; b 25% pars ornes seefnree qoe cotitrbuyan al
catielrig de le meter poeductcn



ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA.LTDA.

lrvina @ o estocbrs fimanceros {rrlr!l.:mmi_'iim:l
Al 31 de diviernbee de 2005 v 2014
Bamreancdas en Ddlares de LA,

17 EHY ERHGANICA 131 INCENTIVE A LA PRODUCORIN Y PREVENUION BEL
FRAUDE FISCAL Y 51 REGEAMEN T {conbimroacitn)

epharsenin Apliecion Selids de Elvisus
Freapucatn o la Salidad de Uhvpaes (et 375 35

*  Hrencuentran exensradoy el pago del I30 s impoemacenes o consumn e connas
elecmas y las de mduccidn, sus parves v pesss, 55 ollss dsefiadss pac su wilesccn en
oo de indeccidn, as1 aormea boe sedtemas clectnoss de calentaemiento deoaggia pasa use
dorrmnen, mcluvendo las duchae ebécooms

¢ beampita by iwese tnpoosbie pars of pago ded (51, 2 bas agguientes trangacciones: aoreditscion,
depuieieg, chegue, DNNAESENCn, F1e, 7 o1 Jemensd CIsi10eT 04 Mecrusine de earion de
obligaciones, cvandeo earap operscionss ¢ penleon al extenor

Rephamnonto Ipaesto a b Tieerss Huiales
Fxoneracion (At 310
* B¢ ononentrEn expneshors oo pago ool impracstt a las derras rorabos, Ios prodios guc soan
urilizados en actividades de peoduceidn de banano o de preoa sectores o subsociores que s
agijae 2] régimen del impuesso 4 [a rents finies, de comformidad con el Art. 27 deda Tey

Crrimies dbe Rigpmen Trbuluno [ntemne.

Errpmacates & los Ackists onef Exberor Dt 4]
*  5e mmdifics smpliands ¢l hecho generador del impaesio 2 s sctieos oo ol exibetioar, gue sates
cubiris a lo terencia de inrerisnes mantemda en ol exserior pracs b ontadaces reguledas por
&l '[_11.1-I1!EPI1 tiacicnal de "-'-ﬂlnr,l-.l'lz::r wlwsta serd Tambsen sl fas entdades bags costitral de la
Supenmteadencin de Bancos,

Ly pearn fa Reformas de las Figonsas Piabaoms

lﬂdm-:m Provisml y Delianva de Mercadertas (dat 41)
Poudrin ser imcsgsdos on fonma provsiona por el SRE o loeser gue s rnsposren,
almecenen e mALTROELN, con 2 win figes comeriles, CPEE T30y TETigant CORT T eT s tha
sl eatablecidos en i pormaova mibu sns g,

= Podrin ser iswsmnados bienes en forms definitvs, si no g dermoestea gue se complicron (as

osrirs o ohligan 2 la coberacin de componentes de segurided en los prodictos, sepin
:nn‘r.f.pqnﬂ;.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Biotas a boa estadon Gnamcerns (cominmacion
Al 31 de dicwernbre de 2013 v 2014
Fupresadas en [Rilames de B LLA.

15 ADMINISTEACKON DE RIESGOS FINANUIEROS
al  Competencia

En &l mercudo Joed los prikcspeles competidons: de ADVANTAGE TRAVEL CIA. LTDA., soa
Smpreaas que cakn credendn, ¥ Qe AT CADERT CIICHETS CENTER £0 ONaslo s pecsion selme s taetas
¢ ineliec reakizan inenativos 7 Jos clisntes para prownocioar sus servicing,

b Cambios weenokijgices

El servicio que oifecs la amproea slempre esiu en fencidn de los avances teenclépicos. Pama solventar
cmbmen incofrenicnte g SCTHDT CYIH 0 SODSTANG CADACTACIN ¥ A0 COOMSDE DOD STADIGEH fuc
sumninipsican i feenolugs pam of seoaoo gue s olrece.

o Mivel de sctividad econdmics ecuproang

La ecomomin eoiawmiens desde michos afos e la ha cosocido como uni ceonamifa del seoine
primario debida 2 gue gran parre de los ingresos del estado se genecaban por lae actovidades de s
aEplnrecinn & (4 aaroeabern v de b matestas primas. Sinembacgo of sectie repetasia o2 deddr o de [ns
gemvicid ha sdo cotclendo panlatnamente & ln par del crocimienm de del semunr socunders o
il rend.

En ¢l Heoundor ¢ crocimienm de éste sectnr ¢8 notabln, los somviema han sido comstde sdos onatis w
vimplemenm para o desaerollo de las scavidedes de bos otros sectores ¥ prncipalmente del secror
trchos teiak,

iy Objetivos v politices de asdmimisirackin de ricsgo fmancions

La aetiesdad de ln empress eota exproests 2 mesges finapcizsss, talss comn ios mespos de mownde,

crtuhisn y de Byuides quee ot cuansificaliles, sl ooano s ricsgrs lepales v operativos,

Por @l 7azdu 5o hs defluide cammente lan difeienns funconss 7 sespoasabilidades en manrz de
sdmmniztaosh de Heagns ontre o disdars dress,

gp  Riewpo de mercada

ADVANTAGE TRAVEL CIA. LTDNA oo tended un mayor impacto of of Soepo de mascsds v ques
la ermpresa ner tieve findos alenes gque g2 swepocer en o mercade Burdnl popor ko moie oo ose va e
vt alcotada peo ke preciey de s vents de acchoess que pucdan teoor caldas digsticns. De spus!
mancra en cuanks al dpo de camblo entre divisss extranjerss, no hay mayor desgo, debidu & que odos



ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA,

Madms a los estedos ftatceies (pontnsscion)
A1 3 de diciembae de 2005 ¢ H0E4
Espepandyn en Dédors de BLA

i ADAIMISTRACKYN DE RIESGOS FINANCIEROS (contauaciin)

o5 ingrescs que s pencan del gioe del megocio aal comn tembaen fas tnversones que roaliza b
croeeea 52 b hace so0ke en délams americanos v oo of obias muonedas CRirEnjens,

Lo niives desgos de mercado quoe pusden afecte seblinents son box de les ppos de snoeees 32 gue el
Banco Cerbmd 1_|';: techos A Pouax miorivas v [£ ET.Y F.Hh'a.h et D la aib e s anval _'!. sl :i" L

pueds varar sspmiicafivmmen e sepnin e commg srtpmmiervhe de la cesnommt nacseal,

El alfimo sespo 2 considenar o of de bos preces que olerty B competenscia, para witige este Resgo T
Ernrrese Mandlone LA eAATEIA competitva de epdinmrae sas costng § mejors e precios oloztadae.

i Riesgo de s de interds

Ea fnpresa Fib e B8 I'n:réammwa-. a rasn dle inteses t"i{;mm. las '::-Higacimws CIHT WG PO pedred o
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