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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES

La compaiifa, se constituy6 en Quito segun escritura publica del 26 de Agosto de 1992 . Mediante
escritura ptiblica del 17 de diciembre de 1993, cambio su denominacién de Compafifa Agencia de
Viajes y Turismo Internacional COLINATOUR CIA. LTDA. por la de ADVANTAGE AGENCIA
DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA. aprobada segin resolucién de la Supetintendencia
de Compaiias No. 94.1.1.1.0285 del 09 de Febrero de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de
Febrero de 199%4.

Su principal actividad consiste en: la mediacidn entre turistas y propietatios de servicios turisticos y de
viajes; la mediacién en la reservacién de habitaciones y otros servicios en establecimientos hoteleros y
demas alojamientos; la mediacidn en la reserva de plazas y medios de transporte; la mediacién en la
reservacion y adquisicién de boletos para espectaculos piblicos; la elaboracién, organizacién, realizacidn
y operacién de proyectos, planes o itinerarios de viajes dentro y fuera del pais que comprenden todos los
servicios que se requieran para los mismos; la organizacidn, realizacidn y operacion de visitas a lugares
turisticos; viajes y excursiones individuales o colectivos con o sin los servicios; la mediacién entre los
prestadores de servicios y otras agencias de viajes; la mediacién o asistencia a los turistas en los viajes y
excursiones que efectien durante su permanencia en el pais, con la prestacién de los servicios de guias,

entre otras referentes a su actividad comercial.
2. BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre de 2014 y 2013., han sido
preparados de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y tepresentan la adopcidn integral, explicita

y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de

uso legal en el Ecuador.
3, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice supuestos
para la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las
politicas contables en la preparacién de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar
en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las
estitnaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las dreas que involucran
un mayot grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos

para los estados financieros se describen mas adelante.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Dolares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacién financiera (NIIF)
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en los periodos que se presentan

estos estados financietos.

a)  Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como

instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.
A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros activos seglin
las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia

determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los

aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compafiia se describen a continuacion:

(Espacio en blanco)
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Doélares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)
Medicién posterior

Préstamos y cuentas pot cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fjjos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo y »
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, y las

comisiones o los costos que son una patte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacidén de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.
Deterioto del valor de los activos financieros

Al cierre de cada petiodo sobre el que se informa, la Compafifa evalda si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de detetioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocutridos
después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros,
y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir,
entre otros, indicios tales como que los deudozes o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones

econoémicas que se cotrelacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa pritmero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioto del valor, de manera individual para los activos financieros que son

individualmente significativos, o de maneta colectiva para los activos financieros que no son

individualmente significativos.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)

-Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Medicién posterior (continuacion)

Sila Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en
un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera

colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaltan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y pata
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas

de crédito futuras esperadas y que ain no se hayan producido).

El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. Siun préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisidn y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingteso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la previsién correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafifa. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por detetioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocutte
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida antetiormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobettura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafifa determina la

clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Reconocimiento y medicion inicial (Continuacién)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccidn directamente

atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin

las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagat.

Medicién posteriot

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categorfa los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
por pagat a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancatias y
fondos de inversién a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de
su valor de realizacion,

c)  Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, artiendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

13
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuaci6n)
Al 31 de diciembze de 2014 y 2013
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
d)  Activos fijos

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién

acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicidn incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables
y cualquier costo necesatio para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de
instalacién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada
para adquirir el activo. Los gastos de reparaciéon y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de

resultados del ejercicio en que se incurren.
La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida 1til estimada,

la que se expresa en afios.

Los métodos y petiodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierte de cada ejercicio , si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida itil estimada de los bienes, son:

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Maquinaria y equipo | 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%
Naves, barcazas 5%

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fueta necesatio, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas

de propiedad, maquinaria, muebles y equipo.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipos o cualquier patte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en

que se retire el activo.

14
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CJA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Doélares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLfTICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)

e)  Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cietre del petriodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar detetiorado en su valot. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de

deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafifa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para
un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
indépendientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafifa efectia una
estimaci6n del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
detetioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el impozte recuperable del activo desde la Gltima vez en que se reconocié una
pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversidn se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacidn, sino se hubiese reconocido una pérdida por detetioro del valor

para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultado
f) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la

mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valot temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del

pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

15
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados ﬁnancié-rc')sv;(céntinuacién) :
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Dolares de EJU.A.-

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién) -

S .

g) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con catgo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de
la obligaci6n a la fecha del estado de situacién financiera,’y que se determina anualmente en base a:

estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de'la obligacién de

“beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de

interés determinada por el perito.

La politica contable de Ja- Compama para los planes de beneficios definidos es reconocer las perdidas y

ganancias actuariales en su totqhdad en el estado de Lesultados 1ntegrales en el perlodo en el que ocurren.

Las suposiciones para detetminar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,

variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el

~ monto minimo de'las pensiones )ubﬂares entre otros.

h)  Impuestos

~ Impuesto ala renta cortiente. -

Los activos y pasivos por el J_tnpuesto 2 la renta corriente del petiodo se miden por los importes que se
espera recuperat o pagat de o a la afitoridad fiscal: Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gelencia evalia en forma penodica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aphcables se encuentran sujetas a

interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
Impuesto a la i:enta diferido

Elimpuesto a la renta difeudo se reconoce utlhzmdo el método del pas1vo sobre las diferencias

temporatias entre las bases nnposmvas de los activos™ y “pasivos ¥ sus nnportes en hblOS ala fecha de-

iy

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias impofnji,blég, L
Los activos pot impuesto diferido se feconocen por todés las diferencias temporarias deducibles.
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cietre del petiodo

sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no’ sea probable la existencia de suficiente

ganancia imponible futura para permitir que €sos activos pOL impuesto diferido sean utilizados total o -

'pa1c1a1mente

16
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Dolares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
h) Impuestos (continuaciéon). -
Impuesto a la renta diferido (continnacién)

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del petiodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto difetido no reconocidos con -

anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tdsas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas e la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus
teformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% par}f_’el afio 2012y 22% pata el afio 2013 en

adelante.

" El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de

éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién subyacente, ya sea

“en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la tenta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingtesos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemenité, independientemente del

momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por 'e'l' valor f_rafz,oﬁable de la. contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin

incluir impuestos ni aranceles.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Venta de servicios

Los ingtesos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquiel -diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado-es regularizada en el mes sigulente
j)  Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los servicios, de manera simultdnea al reconocimiento

« de los ingresos por la cortespondiente venta. ‘ .

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
k)  Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,

. estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de i ingresos, gastos, activos y pasivos
" informados y 1 revelacién de pasivos contmgentes al clerre del periodo sobre el que se informa. En este
.~ sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podrfa’ dar Iugar en el futuro a

resultados que podrian requerir de ajustes # Tos imiportes €& Tibiros de los activos o pasnros afectados

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del pé}.iiodo sobte el que se informa, que tienen un alto tiesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerandc los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones élqtilgiefs' sobre los acontecimiéntos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mds alla del control de la Compaiiia. Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.
Estimaci6n para cuentas dudosas de deudotes comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada p01 la gerencia de la
Compaiifa, en base a una evaluacién de Ta antigiiedad de los saldos por cobrat y la posibilidad de

recuperacién de los mismos.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas 2 los estados financieros (continuacidn)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Dolares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)

Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

En aquellos casgs en'1os que se puedan determinar que la vida til de los activos deberfa disminuirse, se-

deprecia el exceso entre el valot en libros neto y el valor de recuperacién esﬁmado de acuerdo 2 la vida
il restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. .
Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios enlas
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de metcado o capacidad de generacién de ingresos netos, se

practican ajustes-por deterioro de valor con catgo a los resultados'del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién'
tributaria aphcable Aun cuando la Compafifa consldera que sus estlmaciones en matetia tt1butar1a son .

prudentes, ¢

d1sc1epanc1as con’ el orgamsrno de contlol tributano (Serv1cio de Rentas Internas) en la mterpretacion o

-de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligacic;nes pot beneficios post-emplep:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se detefmina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican vatias suposiciones que podzian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendmn Jugaren el futuro. Estas suposiciones 1ncluyen la determinacién de la tasa de

descuento, los aumentos sqlaimles futuros y los indices de moﬁahdad

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las

obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobte el que se informa. -
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacidn)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ‘ ‘ _ .
Expresadas en Délares de E.UA. =~ " ' ' ' e —

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Obligaciones por benéficios post-empleo:(continuacién)

Para la determinacién de la tasa de aés'_cueqto, ¢l perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador 1o existe un mercado de valores amplio segin indica el
parrafo 78 de la NIC 19. - ' .

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de sqhuoq y pensiones se basan en los 1nd1ces de inflacién futuros esperados para el

pais.
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las -
provisiones, los desembolsos reales pueden diferjr de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

~La determinacion de la cantidad.a provisionar esté basada en la mejor estimacion de los desembolsos
o11d1ente obhgacion tomando en consideracién toda la

que serd necesatio pagat por la corr .
informacidn disponible a'lafecha'¢ eriodo mcluyendo Ia opimon de e*{pertos 1ndepend1entes tales

como asesores legales y consultores. -

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

" A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los.estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas
-que la Comp'uua posiblemente aphcnra enel funuo L’l Companm tiene la intencién de adoptar esas

Nonnas cuando entren en v1genc1a si es que Jes son aphcables i

a) NIC 7 Estado de Flujos de Efectivos

Existe und propuesta de modificacién a la NIC 7 sobre informacién a revelar y que bisicamente
pretende informar a través de una conciliacién de los importes de los saldos iniciales y finales de los
estados de situacién financiera para cada pattida que haya- generado ﬂu]os de efectivo clasificados como

actividades de ﬁnancmcmn

Se debers revelar también las retenciones sobre el efectivo y sus equivalentes, incluyendo pasivos fiscales

que sutjan en el momento de la re’patriaciénv de saldos de efectivo.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Doélares de E-U.A.

3. »RESAUMENDE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién).
NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES (¢ontinuacién)
b) NIC 12 I.m:'pﬁesto‘s'.difetidos

Se espera comentarios 2 a propuesta:del proyecto de norma, reconocimiento de activos por nnpucstos

diferidos por perdldas no 1eahzadqs

d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién

La nueva revision busca teemplazar la NIC 39 Instrumentos financieros reconocimiento y mediacién

adoptando un modelo 16gico para la clasificacion y medicin asi como una sola visién de modelo de

directorio (perdida esperada) y un enfoque reformado de contabilidad de coberturas

- 4. INSTRUMENTOS FINAN CIE_ROS POR CATEGORIA

- La composimon de los msttumentos ﬁnanmelos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se, fmmaban de I

51gu1ente manera

6 corfiente - . Cori

Efectwo y equivalentes de efectivo: _ ;
- 607,845

Cuentas por cobr'u,ngt_q ) - 1,021,190

Total aggivos fimandiefos~ - _ _. 1,022,720 792,430 ] ‘

Pasivos ﬁﬁag,\g;ier-t)s medidos al costo’ ‘ T ' E S |

-Obligaciones financieras .. - o 197,811 . --425,159 - ‘_'-4”6‘6_5;000 '

Cuentas pofpdgas’= = - = ,370 666 R 1,099, R

Pasivos cumulados - . 69,808 18185

Total pasivos financieros 1638285 425,159 1,117,739 665,000
N

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudorés comerciales, y otras cuentas por cobrat se aproximanal R
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. ‘ ‘ L

G

(Espac’io en blanco)
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIA]ES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién) ' \
Al 31 de diciembre de 2014y 2013 o
Espresadas en Délares de EU.A.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al31de diciembre de 2014 y 2013, el rubto de efectivo v equivalentes de efectivo se formaban dela

siguiente manera:

31de diciembre de _
2014 2013 | |

' Caja () 480 500
" Bancos locales (2) - 184,085 |
Fondo devoperacién delBarco . 1,050 , u - !
B R 1530 asasss .

(a) - La Compafifa mantiene sus cuentas cortientes en délates de los Estados Unidos de América en
una entidad financiera Jocal; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Asi
también la caja constituye fondos destinados pata adquisiciones menores que son mantenidos en

“la Compafifa.

(Espacio en blanco)
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

Companias relacionadas

Clientes

Otras cuentas y documentos por cobrar

Crédito Tributario a favor del sujeto pasivo (IVA)
Crédito Tributario afios anteriores (RENTA)

Provisién para cuentas incobrables

31 de diciembte de
2014 2013
218,662 -
296,235 383,985
265,707 36,416
204,562 156,761

50,192 44 851
(14,168) (14,168)
1,021,190 607,845

Durante los afios 2014 y 2013 no existié movimiento de la estimacion para‘cuentas-incobrables.

(Espacio en blanco)
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los acreedores cometciales y otras cuentas por pagar se formaban

de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2014 2013
Proveedores 941,984 1,099,554
Otras cuentas y documentos por pagar 389,015 -
Obligaciones con el IESS 8,273 -
Otros pasivos por beneficios a empleados 31,394 -
1,370,666 1,099,554
9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)  Un resumen del impuesto a la renta cortiente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2014 2013
Impuesto 2 la renta cortiente 53,352 3,575
Total impuesto a la renta diferido - ’ -
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 53,352 3,575

(Espacio en blanco)
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Doélares de EU.A.

9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacién)

b) Impuesto a la renta cottiente

Una conciliacién entre la utilidad segtn estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad antes de provisién para
impuesto a la renta

Mis
Gastos no deducibles locales/exterior

Utilidad graval;le

Tasa legal de impuesto

Impuesto a la renta causado

(-) Anticipo @ete;minado para el afio

(=) Impuesto 2 la Renta causado mayor
al anticipo determinado

Saldo del anticipo pendiente de pago
Menos — retenciones en la fuente

Menos —Crédito tributario afios

anteriores
Impuesto a la renta por pagar

Saldo a favor

31 de diciembtre

2014 2013
14,293 9,563
228,214 6,688
242,507 16,251
22% 22%
53,352 3,575
(11,850) (6,372)
41,501 -
11,850 6,372
(11.711) (14,781)
(38,480) (30,071)
3,160 -
- 38,480
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Dolares de E-U.A.

9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacién)
Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacion fiscal

La Compafifa no ha sido fiscalizada en los Gltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y

cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b)  Tasa de impuesto
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2013 y 2014 es del 22%.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de

diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributatia vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el
anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo, como es el caso para el afio

2013.
(c) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del

exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del afio 2011, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al
monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd
compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacidn)
Al 31 de diciembte de 2014 y 2013
Expresadas en Doélares de E.U.A.

9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion)
(e) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidié el Cédigo
Otgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron determinados
en dicho Cédigo es el siguiente:

. Tasa de impuesto 2 la renta

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva: : -

Afio 2012 23%
Afio 2013 y 2014 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a
la renta.

e Calculo del impuesto a la renta
Para el cdlculo del impuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion, ‘
desarrollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,

estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacién de produccidén mas limpia, generacién de energias
renovables, la reduccidn del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de

emisiones de gases de efecto invernadero.
- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas

inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta dutante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cdigo, asi como también las sociedades nuevas
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacidn)
Al 31 de dictembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacién)

que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil

y dentro de ciertos sectores econémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de inteteses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de

su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en €] cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo

Ozganico de la Produccidn para las nuevas inversiones.
e Retencion en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como potcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta sobre

dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de

créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses 2 las tasas establecidas por

el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente

establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
* Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizacidn
de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales,
con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo
Orgianico de la Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al
exterior por parte de administradores y opéradores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico

(ZEDE).

(Espacio en Blanco)
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CJIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuaciémn)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

10. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

Beneficios Pasticipacién Impuesto a la
sociales* trabajadores Renta Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 11,041 3,569 3,575 18,185
Provisiones h 39,199 2,522 53,352 95,073
Pagos (33,794) (1,881) - (35,675)
Liquidaciones y/o Ajustes (4,200) - (3,575) (1,775
Saldo al 31 de diciembre de 2014 12,246 4,210 53,352 69,808

* Los beneficios sociales incluyen Décimo Tetcero, Décimo Cuarto Sueldo y Vacaciones por Pagar.

11. PARTES RELACIONADAS

Transacciones con partes relacionadas

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes relacionadas
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no

relacionados.
11.1 Administracion y alta direccién

Los miembros de Ia alta Administracidn y demas personas que asumen la gestion de la compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asf como los socios que la representen, no han participado al 31 de

diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o trelevantes.
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las Obligaciones Financieras al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa un préstamo o una
obligacién con la Corporacién Financiera Nacional, por $665,000 con periodo de vigencia
comprendido desde el afio 2013 al 2020, segin una tabla de amortizacidn, a una tasa de interés de
9,8408%. Hasta la fecha de Auditotia se ha cancelado el valor de $79,800 y sus respectivos intetreses.
Se clasifica a esta deuda en su porcién cottiente y a largo plazo como tal. La obligacién fue contraida

para la construccién del Barco.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacidn)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Délares de E.U.A.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2014 2013
Préstamo Corporacién Financiera Nacional L/P 425,159 665,000
Préstamo CFN Potcidn cortente 160,041 -
Sobregiros Bancarios -Corriente 37,770 -
622,970 665,000

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO
(a) Resetva para jubilacion patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada
en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho
a ser jubilados pot sus‘emplea‘dores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido

tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.
(b) Desahucio
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafifa tiene un pasivo contingente por desahucio con los

empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

32




ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

(continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de la reserva para jubilacién patronal y desahucio
determinado en el estudio actuarial, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Jubilacion Patronal
y Desahucio

Saldo al 31-12-2013 23,583
Provision 11,209
Liquidaciones | | (1,737)
Ajustes (7,343)
Saldo al 31-12-2014 25,711

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuatio externo calificado, usando vatiables y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

14. PATRIMONIO

a)  Capital social

De acuerdo con la resolupiéh No. 94.1.1.1.0285 de fecha 09 de Febreto de 1.994 de la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador, se aprobd el aumento de capital de “17,400,000 sucres™
que fue la moneda anterior 2 “19,400,000 sucres” es decit, con la tasa de convetsién actualmente es de
$776,00 ddlares como capital pagado para el aflo 2013 y 2014.

Sus principales socios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana.

Las participaciones del capital se componen de la siguiente manera:

Néstor Roberto Mogollén Egas 200 participaciones
Radl Arturo Garcla Gutiérrez y 13.400 participaciones
Hernan Rodrigo Alejandro Batallas Velasco con 5.800 participaciones

19.400 participaciones totales

Cada participacién fue a razén de “1.000 sucres c/u”, con la tasa de cambio de 25.000 sucres

equivalentes a un dolar. Siendo el capital total en délares de §776 ddlares.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Dolares de E.U.A.

14.  PATRIMONIO (continuacitn)

b)  Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la resetva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como

dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para

cubtir pérdidas de operaciones o para capitalizatse.

b)  Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las normas

internacionales de informacién financiera — NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
NIIF, se registran en el pattimonio en el tubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podri ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho
a una participacién sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las

pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la Compafifa.

15. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2014 y 2013 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2014 2013

Cruceros Nacionales y Extranjeros 798,142 648,682
Servicios Hoteleros 552,278 37,487
Seguros de Viaje N 21,286 13,837
Renta Vehiculos 24,009 24977
Comisiones Aerolineas 72,819 100,186
Varios 223,621 224,261
Otras Rentas 8,173 -

1,700,328 1,049,430
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracidn se formaban de la siguiente manera:

2014 2013

Sueldos, Salarios y demds remuneraciones (345,174) (186,442)
Beneficios Sociales (39,199) (30,473)
Aporte al IESS (54,923) (28,856)
Honoratios profesionales (4,276) (1,925)
Arrendamientos (772) (457)
Mantenimiento y reparaciones (111,347) (44,741)
Combustibles y lubricantes (39,046) (1,371)
Suministros, matetiales y repuestos (29,693) (10,811) .
Promocién y publicidad (1,204) -
Transporte (21,069) -
Jubilacidn patronal y desahucio (3,932) (6,186)
Cuentas incobrables - (6,882)
Otros (361,787) (35,764)
Seguros y reaseguros (32,218) (16,598)
Gastos de gestién (8,536) (3,335)
Impuestos, contribuciones y otros (10,195) (10,552)
Gastos de viaje (11,413) (9,732)
Depreciaciones (40,880) (24,520)
Participacion de trabajadores (2,522) (1,688)

(1,118,187) (420,334)

(Espacio en blanco)
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Exptesadas en Doélares de E.U.A.

17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO

A continuacién se incluyen las principales reformas a varios cuerpos legales. Esta ley esta vigente para
el afio 2015

Reformas al Cédigo Tributario:

*  Art. 29 Otros Responsables; ademas de los otros responsables como el agente de retencidn y
el agente de percepcion, se crea la siguiente figura en este articulo:
«Los sustitutos del contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley
tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando obligado al
cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las obligaciones tributatrias».

*  Art 152y 153.- Se amplian las facilidades de pago para ciettos tipos de impuestos, previo
informe favorable de la autoridad tributaria por un periodo maximo de 4 afios.

Reformas a la Ley Orgénica Impuesto a la Renta

Residencia Fiscal
Nuevas definiciones para ser considerado un Residente Fiscal Ecuatoriano: (Art. 4)

*  Permanecer mis de 183 dias en un lapso de doce meses dentro de 2 periodos fiscales, a
menos que acredite residencia fiscal en otro pais.

*  Cuando el nicleo principal de sus actividades o intereses econdmicos, radique en Ecuador, de
forma directa o indirecta, es decir cuando en los dltimos doce meses los ingtesos obtenidos en
Ecuador hayan sido superiores a los obtenidos en cualquier otro pafs, o cuando el mayor valor
de sus activos esté en el Ecuador.

*  No haya permanecido por mas de 183 dias en otro pas, y sus vinculos familiares mas

cercanos los mantenga en el Ecuador.

Ingresos de Fuente Ecuatoriana
Pagaran impuesto a la renta (Reforma Art. 8. Ley): (Art. 5)

*  Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador, y las personas .
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pafs, provenientes de la enajenacién
directa o indirecta de acciones, patticipaciones y otros derechos que permitan la exploracion,
explotacién, concesidn o similares, de sociedades domiciliadas o establecimientos

permanentes en Ecuador.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacién)

* Elingreso gravable correspondera al real ingreso de la enajenacién. El costo deducible serd el
valor nominal, el valor de adquisicién, o el valor patrimonial proporcional de las acciones u
otro derecho representativo de capital, segun corresponda, de acuerdo con la técnica

financiera aplicada con su valoracién.
Ingresos de Fuente Ecuatoriana (Art. 19)
*  Para efectos del impuesto a la ganancia en venta de acciones antes sefialado, la sociedad

domiciliada o el establecimiento permanente en Ecuador, cuyas acciones, participaciones u

otros derechos sefialados en este articulo, fueron enajenados directa o indirectamente, sera

sustituto del contribuyente y como tal sera responsable del pago del impuesto y del
cumplimiento de sus deberes formales.

*  Se adiciona al dncremento patrimonial no justificadoy, como parte de los ingtesos gravados con

impuesto a la renta en el Ecuador
Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta (Art. 8)

* Cuando una sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién, con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta igual o supetior al 50% del capital
social, la tarifa de la sociedad serd del 25%.

*  Sila participacidn de los accionistas o participes_residentes de paraisos fiscales fuera menor al
50%, la tarifa del 25% setd proporcional a la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

*  También se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, a las empresas que no

informen sobre sus accionistas y participes.
Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta (Art. 18-3)

*  Cuando el beneficiario de los dividendos sea una sociedad residente o establecida en un
paraiso fiscal, se realizard una retencién de impuesto a la renta del 13%.

¢ Cuando una sociedad otorgue a alguna de sus partes relacionadas, préstamos no comerciales,
esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados, y, por consiguiente la
sociedad debera efectuar Ia retencidén correspondiente del 22%. Esta se convertird en crédito

tributario para la sociedad en su declaracidén de impuesto a la renta.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacimn)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacién)

Exenciones (Art. 9 LORTI) (Art. 6)
*  Cuando el beneficiario efectivo de dividendos pagados a sociedades extranjeras, sea una

persona natural residente en el Ecuador, se le retendra el impuesto a la renta establecido en el

reglamento (Tabla provisional):

DIVIDENDO PAGADO IMPUESTO
Hasta US$100,000 -~ 1%
De US$100,000 a 1US$200,000 : US$L,000(FB) . 7%. ..
De US$200,000  en adelante ‘ US$8,000(FB)  13%

Exenciones (Atrt. 6)

*  No pagaran impuesto a la renta los fideicomisos mercantiles siempre y cuando no desatrollen
actividades empresariales ni operen negocios en marcha, y ademas no tengan algin
constituyente o beneficiario domiciliado en un paraiso fiscal.

* Delamisma forma estaran exentos de impuesto a la renta los ingresos obtenidos por los
fondos de inversién y los fondos complementarios.

*  Se elimina la exencién y pagaran impuesto a la renta los rendimientos de depédsitos a plazo
fijos de un afio o mis, pagados pot las instituciones financieras nacionales a las sociedades.
También se elimina esta exencion para las personas naturales depositantes sean residentes en

paraisos fiscales.
Exenciones (Art. 6-7)

* Se incluyen como exentos de pagar impuesto a la renta a los rendimientos financieros de la
deuda publica ecuatoriana.

*  Se exonera del pago de impuesto a la renta por 10 afios, a las inversiones nuevas y
productivas, en los sectores econdémicos determinados como industrias bésicas: a)Fundicion o
refinacién de cobre y/o aluminio; b)Fundicién sidertirgica para elaboracién de acero plano;
c)Refinacion de hidrocarburos; c)Industria petroquimica; d)Industria de celulosa; y,
e)Construccién y reparacidn de embarcaciones navales. La exoneracién serd considerada
desde el primer afio que se generen ingtesos atribuibles directa y inicamente de la nueva
inversién. Sila inversion se realiza en cantones fronterizos del pafs, el plazo de la exoneracién

seria de 12 afios.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Dolares de E-U.A.

17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacién)

Deducciones (Art. 10 LORTI) (Art. 8 al 11)

¢ Seran deducibles para efectos del impuesto a la renta, los costos y gastos derivados de
arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la técnica contable pertinente. No seran
deducibles cuando el precio de la opcidén de compra sea mayor o igual al saldo del precio
equivalente al de la vida dtil restante.

*  Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacion de activos, la depreciacién
correspondiente a dicho revalio no serd deducible.

*  Seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales que aporten al IESS; pagados a
adultos mayores o migrantes retornados mayores de 40 afios, con un 150% de deduccién

adicional, contados desde la fecha del contrato

Deducciones (Art. 8 al 11)

* La eliminacién definitiva de las créditos incobrables se realizard con cargo a la provisién, o
contra resultados en la parte no cubierta por la provisidén, cuando se haya cumplido una de las
siguientes condiciones: a)Haber constado como tales por 2 afios o mds en la contabilidad;
b)Haber transcurrido mas de 3 afios desde la fecha del vencimiento original del crédito;
c)Haber prescrito la accidn para el cobro del crédito; d)Haberse declarado la quiebra o
insolvencia del deudor; y, £)Si el deudor es una sociedad que haya sido liquidada.

* Las micro. pequefias y medianas empresas podran deducir durante 5 afios, el 100% adicional
de gastos en capacitacion de investigacién tecnoldgica, gastos por mejora a la productividad y
gastos para buscar accesos a mercados internacionales.

*  Seran deducibles los costos y gastos de promocién y publicidad, hasta un limite del 4% sobte
el total de ingreso gravado, lo cual no sera aplicable a: a) las micro y pequefias empresas
cuando incurran en estos gastos para su propia operacidn; b)los que presten servicios
habituales de promocién o publicidad para tetceros; c)la oferta o colocacién de productos o

servicios nacionales en mercados externos; y, d)la oferta de turismo interno y receptivo.

(Espacio en blanco)
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacidn)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

17.

LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL

FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacién)

Deducciones (Art. 8 al 11)

No seran deducibles los costos y gastos por promocioén y publicidad para alimentos
preparados con contenidos hiperprocesados. La Autoridad Nacional de Salud emitita
periédicamente un listado de estos productos.

No seran deducibles la sumatoria de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, pagados a sus partes relacionadas, cuando superen el 20% de la base
imponible del impuesto a la renta mas el valor de esos gastos. Si no hay base imponible tales
gastos no seran deducibles. Esta disposicién no es aplicable-a empresas con contratos de:
exploracion, explotacion y transporte de productos naturales no renovables.

Se permite el registro de activos y pasivos diferidos para transacciones tales como: pérdidas
por aplicacion del VNR en inventarios, pérdidas estimadas en contratos de construccidn,
deterioro en propiedades, planta y equipos, ingresos y costos determinados en activos
biolégicos, entte otras.

No serd deducible la pérdida ocasionada por venta de activos fijos o corrientes, o acciones o
participaciones, en ventas realizadas a partes relacionadas.

Seri deducible la amortizacion de valores que segtin la técnica contable deban ser activados,
ya sea en el plazo del contrato o en un plazo de 20 afios. No seran deducibles los deterioros

de activos intangibles con vida util indefinida.

Deducciones (Art. 9 Regl)

No seran deducibles las regalias pagadas a partes relacionadas, que correspondan a activos que

hubieren permanecido con la sociedad residente o el establecimiento permanente en el

Ecuador por un periodo de 20 afios.
Los valores en conceptos de gastos de instalacion organizacion y similares, que de acuerdo a

la técnica contable, deban ser registrados como gastos, para que sean deducibles, no podran
exceder del 5% de la base imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos gastos.

(Espacio en blanco)
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17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCALY SU REGLAMENTO (continuacion)

Pagos al Exterior (Art. 12)

Seran deducibles y no estaran sujetos a retenciones en la fuente, los pagos por primas de cesién o

reaseguros, en las condiciones siguientes:

a) E1 75% de las primas de cesién o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente ni representante en Ecuador, cuando no superen el porcentaje sefialado por la autoridad

reguladora de seguros.

b) El 50% de las primas de cesién o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente ni representante en Ecuador, cuando superen el porcentaje sefialado por la autoridad

reguladora de seguros.
Cuando la sociedad aseguradora en el extetior, sea residente fiscal en un parafso tributatio, por el

pago realizado se retendri en la fuente sobre el 100% de las primas de cesidn o reaseguros

contratados.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Ingresos de Compaiifas Constructoras (Art.28 LORTT) (Art. 16)

*  Los contribuyentes que obtengan ingresos por contratos de construccién, liquidaran sus
impuestos en base al resultado que arroje la contabilidad, en aplicacién de las normas
contables correspondientes.

*  Los contribuyentes obligados a llevar contabilidad, o aquellos que estando obligados, la
misma no se ajuste a las técnicas contables, y reglamentarias, se presume que la base
imponible seri equivalente al 15% del total del contrato.

*  Los honorarios que perciban las personas naturales, por direccién técnica o administracidn,
constituyen ingresos de servicios profesionales, por lo cual no estin sujetos a la norma de este

articulo.

(Espacio en blanco)
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17.

LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCALY SU REGLAMENTO (continuacién)

Reformas Ley Otganica Impuesto a la Renta
Seguros Contratados en el Exterior (Art.32 LORTI) (Art. 17)

El impuesto que corresponde liquidar cuando la norma pertinente faculte contratar seguros
con sociedades extranjeras no autorizadas para operar en el pais, sera retenido y pagado por el
asegurado, sobre una base imponible equivalente a la cuarta parte del importe de la prima
pagada

Cuando las sociedades extranjeras sean residentes, estén constituidas o ubicadas en un
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion, la retencién en la fuente se efectuard sobre

el total del importe de la prima pagada.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Tarifa Impuesto a la Renta-Ingresos de no Residentes;
Multa por no reportar Enajenacidn de Acciones (Art. 19 y 21)

Los ingresos gravables pagados a personas no residentes que no son atribuibles a
establecimientos permanentes, pagaran una tatifa del 22% de impuesto a la renta.

Si los ingtesos antes referidos son percibidos por personas residentes en parafsos fiscales,
pagaran una tarifa de impuesto a la renta del 35%.

Las sociedades estan obligadas a reportar al SRI toda la informacién relacionada con la
enajenacion de las acciones por ellas emitidas. El no repottar o reportar en forma incompleta,
ocasionara una multa del 5%, calculado sobre el importe del valor real de la transaccién.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Anticipo del Impuesto a la Renta (Art.41 LORTT)

(Art. 22)

Las personas naturales o sucesiones indivisas, no obligadas a llevar contabilidad, y las
sociedades, para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, podran disminuir el importe de

activos revaluados, tanto en el activo como en el pattimonio.

(Espacio en blanco)



ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA. |

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de EU.A.

17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacién)

Para calcular el anticipo de impuesto a la renta, se excluira de los rubros de activos, costos y }
gastos deducibles v patrimonio, cuando corresponda, los montos de gastos incrementales por |
generacién de nuevos empleos o mejora de la masa salarial, asi como la adquisicidn de nuevos : i
activos destinados a mejorar la productividad e innovacién tecnoldgica.

|
\
|
Las sociedades que desatrollen proyectos inmobiliarios de vivienda de interés social, para el ]
calculo del anticipo de impuesto a la renta, no incluirdn dentro de los activos el valor del
terreno en el cual el proyecto esta siendo desatrollado. , v *
I
i

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Impuesto al Valor Agregado — IVA (Art. 24 y 25) ‘
\
*  Tendran tarifa cero las transferencias e importaciones de cocinas de uso doméstico electticas, \
y las que funcionen exclusivamente con mecanismos eléctricos de induccién, incluyendo las
que tengan hormno eléctrico, asi como las ollas pata cocinas de induccidn, y los sitemas
eléctricos para calentamiento de agua de uso doméstico, asi como las duchas eléctricas. 1
Para la devolucién del IVA a adultos mayores, en la adquisicion de bienes y servicios de ’ |
primera necesidad de uso o consumo personal, se tomari como base imponible méaxima de
consumo mensual, a 1a que se aplicara el importe del IVA a devolver, y serd de hasta 5

remuneraciones basicas unificadas del trabajador, vigentes al 1 de enero del aflo en que se
efectud la adquisicion.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Impuesto al Valor Agregado — IVA (Art. 35 y 38 Regl)

*  Se establece la retencién del IVA en los pagos y adquisiciones efectuadas por contribuyentes
especiales a otros contribuyentes especiales. '

Los exportadores habituales (sus exportaciones equivalen al 25% de su total de ventas y

realizan por lo menos 6 exportaciones en el afio), retendran el total del IVA a todos los

contribuyentes, inclusive a los contribuyentes especiales, con excepcién de las instituciones _ !
del estado.

EIl SRI mediante una resolucion de cardcter general, en un petfodo de 180 dias como méximo,
establecerd un procedimiento para el reintegro del IVA a los exportadores.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

17.

LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCALY SU REGLAMENTO (continuaci6n)

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Impuesto a los Consumos Especiales — ICE (Art. 26 al 28)

Para establecer la aplicacién de la tarifa ad-valorem, el valor de US$ 3,6 del precio ex fibrica y
ex-aduana por litro de bebida alcohdlica, se ajustara anualmente en funcién de la vatiacion del
indice de precios al Consumidor, para el grupo en que se encuentra el bien «bebidas

alcohélicas».

Cuando la estructura de negocio del sujeto pasivo incluya la fabricacion, distribucidn y
comertcializacidén de bienes gravados con este impuesto, para el calculo del precio ex-fabrica,
se excluird la utilidad marginada de la empresa.

Se grava a las cocinas, cocinetas, calefones, y sistemas de calentamiento de agua para uso
doméstico, que funcionen parcial o totalmente mediante combustidn a gas, con un ICE del
100%.

Se modifica la tarifa del ICE al Grupo V «cigatrillos» del US§ 0,08 por unidad a US§ 0,1310

por unidad.

Cddigo Organico de la Produccién
Ventajas Tributarias (Art. 30 al 36)

Deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacién anual. También aplica a
compafifas establecidas antes del Codigo de la Produccion, con ciertas condiciones.

Para la explotacién de mineria metélica a mediana y gran escala, tendran derecho a la
estabilidad tributaria, por un perfodo maximo igual al plazo del contrato de inversidn suscrito,
siempre que: a) El monto de la inversién sea superior a US$ 100 millones; b) Informe técnico
realizado por el Ministerio competente en relacién a los beneficios pata el pais de la
inversion; ¢) Informe del Procutador General del Estado; y, d) Autorizacidn del Presidente
de la Reptblica.

Las tarifas aplicables de impuesto a la renta para sociedades que firmen contratos que les
concedan estabilidad tributatia seran: a) 22% para la explotacién de minerfa metilica a
mediana y gran escala, y las industrias basicas; b) 25% para otros sectores que contribuyan al

cambio de la matriz productiva.
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

17. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacién)

Reglamento Aplicacion Salida de Divisas
Impuesto a la Salidad de Divisas (Art. 37 y 38)

*  Se encuentran exonerados del pago del ISD las importaciones a consumo de cocinas
eléctricas y las de induccidn, sus partes y piezas, las ollas disefiadas para su utilizacidn en
cocinas de induccion; asi como los sistemas eléctricos de calentamiento de agua pata uso
doméstico, mncluyendo las duchas eléctricas.

*  Se amplia la base imponible para el pago del ISD, a las siguientes transacciones: acreditacion,
depésito, cheque, transferencia, giro, y en general cualquier otro mecanismo de extincién de

obligaciones, cuando estas operaciones se realicen al exterior

Reglamento Impuesto a las Tierras Rurales
Exoneracion (Art. 39)
*  Se encuentran exonerados del pago del impuesto a las tierras rurales, los predios que sean
utilizados en actividades de produccidn de banano o de otros sectores o subsectores que se
acojan al régimen del impuesto a la renta tnico, de conformidad con el Art. 27 de la Ley

Organica de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a los Activos en el Exterior (Art. 40)
*  Se modifica ampliando el hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, que antes
cubria a la tenencia de inversiones mantenidas en el exterior para las entidades reguladas por
el Consejo Nacional de Valores, ahora serd también para las entidades bajo control de la

Superintendencia de Bancos.

Ley para la Reformas de las Finanzas Puablicas
Incautacion Provisional y Definitiva de Mercadetfas (Azt. 41)

*  Podrin ser incautados en forma provisional por el SRI, los bienes que se transporten,
almacenen o se mantengan, con o sin fines comerciales, que no tengan componentes de
seguridad establecidos en la normativa tributaria vigente.

* Podrin ser incautados bienes en forma definitiva, si no se demuestra que se cumplieron las

normas que obligan a la colocacién de componentes de seguridad en los productos, segin

corresponda.

45



\&) (E)

LA-UNEEER - E A U - TR - ¥

\H]

(6. 3

B 1| \R)

ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMQC GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros {continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Délares de E.U.A.

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Competencia

En el mercado local los principales competidores de ADVANTAGE TRAVEL CIA. LTDA., son

~empresas que estdn creciendo, y que para captar clientes ejercen en ocasiones presion sobre las tarifas

e incluso realizan incentivos a los clientes para promocionar sus servicios.
b)  Cambios tecnolégicos

El servicio que ofrece la empresa siempre esta en funcién de los avances tecnoldgicos. Para solventar
cualquier inconveniente que siempre esta en constante capacitacién y en contacto con -empresas que

suministran la tecnologia para el servicio que se ofrece.
¢)  Nivel de actividad econémica ecuatoriana

La economia ecuatoriana desde muchos afios se la ha conocido como una economia del sector
primario debido a que gran parte de los ingresos del estado se generaban por las actividades de la
explotacion de la naturaleza y de las materias primas. Sin embargo el sector terciario es decit el de los
servicios ha ido creciendo paulatinamente a la par del crecimiento de del sector secundatio o

industrial.

En el Ecuador el crecimiento de éste sector es notable, los setvicios han sido considerados como un
complemento para el desarrollo de las actividades de los otros sectores y principalmente del sector

industrial.
d)  Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La actividad de la empresa esta expuesta a riesgos financieros, tales como los riesgos de mercado,

crédito y de liquidez que son cuantificables, as{ como los riesgos legales y operativos.

Por tal razén se ha definido claramente las diferentes funciones y responsabilidades en materia de .

administracién de riesgos entre las distintas areas.

e)  Riesgo de mercado

ADVANTAGE TRAVEL CIA. LTDA. no tendra un mayor impacto en el riesgo de mercado ya que
la empresa no tiene titulos valores que se negocien en el mercado Bursatil y por lo tanto no se vaa

ver afectada por los precios de la venta de acciones que puedan tener caidas dristicas. De igual

manera en cuanto al tipo de cambio entre divisas extranjeras, no hay mayor riesgo, debido a que todos
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Dolares de E.U.A.

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (continuacién)

los ingresos que se generan del giro del negocio as{ como también las inversiones que realiza la

empresa se la hace sélo en ddlares americanos y no en otras monedas extranjeras.

. Los tinicos riesgos de mercado que pueden afectar sutilmente son los de los tipos de interés ya que el

Banco Central fija techos para tasas activas y tasas pasivas en base a la inflacion anual y mensual y esto

puede variar significativamente segin el comportamiento de la economia nacional.

El dltimo riesgo a considerar es el de los precios que oferta la competencia, para mitigar este riesgo la
empresa mantiene una estrategia competitiva de optimizar sus costos y mejorar los precios ofertados.

f)  Riesgo de tasa de interés

La empresa obtiene sus préstamos a tasa de interés vigente. Las obligaciones con los proveedores no
son pactados a ningun tipo de interés, los tiempos de pago fluctian de acuerdo al servicio o bien
recibido. Se tiene suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los proveedores.

g) Riesgo de tipo de cambio

La empresa no se va a ver mayormente afectada en cuanto al riesgo de tipo de cambio entre divisas
extranjeras, debido a que todos los ingresos que se generan del giro del negocio asi como también las
inversiones que realiza la empresa se la hace sblo en ddlares americanos y no en otras monedas

extranjeras.
h)  Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza cuadros semanales de proveedores que se deben
pagar, para preveer los fondos necesarios, y asi evitar problemas en la liquidez de la empresa

originado cuando los pagos son mayores de lo que se tiene en efectivo para pagar.

Por otra parte es importante mencionar que la empresa ha reconocido de vital importancia empezar a
implementar la practica de hacer flujos de efectivo en los cuales se consideren tanto las actividades
operativas, actividades de inversién y las actividades de financiamiento con el objeto de cubrir
adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo plazo segin el origen de la necesidad.

i) Riesgo de gestién de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de

credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas
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ADVANTAGE AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO GENERAL CIA. LTDA,

Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Doélares de E.-U.A.

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (continuacion)

i)  Riesgo de crédito

La empresa ha definido una politica clara de crédito asi como también para el manejo de la cartera

~.razoén por la cual este riesgo estarfa controlado.

k)  Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e

informacidn relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por el Depattamento Financiero de la empresa, pata establecer el valor justo

se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas pot
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales al Banco Central del Ecuador por

lo tanto se ajustan al valor razonable.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban
ser revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.

48




