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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores socios de: 

ASTROFLORES CIA. LTDA. 

1. Hemos auditado los balances generales, estados de resultados, estados de evolución del 

patrimonio y flujos de efectivo de ASTROFLORES CIA. LTDA. por los periodos terminados al 31 

de diciembre del 2002 y 2001. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia General. 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los mismos en base a nuestra 

auditoria. 

2. Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el 

Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea planificada y realizada para obtener una 

certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría 

incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones 

presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de 

contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, así como una 

evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 

auditoría proporciona una base razonable para expresar nuestra opinión. 

3. La Compañía acogiéndose a opciones establecidas en la legislación tributaria vigente, el 

diferencial cambiario generado en 1999 que alcanzó a US$185.393 más los efectos de 

dolarización fue registrado en el activo. Este tratamiento contable, si bien está permitido por las 

normas legales vigentes no está de acuerdo con tos principios de contabilidad generalmente 

aceptados promulgados por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador. Al 31 de 

diciembre del 2002 y 2001, la Compañía amortizó el diferencial cambiario en US$28.866 y 

US$ 11.433 respectivamente, en consecuencia las pérdidas netas se encuentran sobrestimadas 

en el mismo valor, al igual que los activos sobrestimados y las pérdidas acumuladas 

subestimadas en el 2002 y 2001 por US$215.792 y US$227.225 respectivamente 
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4. En nuestra opinión, excepto por lo mencionado en el párrafo anterior que corresponde a una 

disposición legal del Ecuador, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente en todos los aspectos importantes, la situación financiera de ASTROFLORES 

CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2002 y 2001, tos resultados de sus operaciones, evolución del 

patrimonio y los flujos de efectivo por los años que terminados en esas fechas, de conformidad 

con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de ASTROFLORES 

CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2002, requerida por disposiciones legales, se emitirá por 

separado. 

Marzo 17, del 2003 

Quito, Ecuador 

a das Ln. Pdo 
RNAE No.322 
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ASTROFLORES CIA. LTDA. 

Balances Generales 

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 
(Expresados en dólares de Estados Unidos de Norteamérica - US$) 

  

    

    

  

  

    

ACTIVO 2002 2001 PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 2002 2001 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

Caja - Bancos US$ 7,061 36,553 Cuentas por pagar: 

Cuentas por cobrar Sobregiros bancarios US$ 198 - 

Clientes (nota 4) 38,136 29,293 Préstamos bancarios (nota 11) 157,241 61,400 

Provisión incobrables (nota 5) (1,367) (1,035) Préstamo fondo empleados 19,793 19,793 

Anticipos 11,018 8,035 Proveedores (nota 12) 264,694 294,826 

Impuestos anticipados 15,529 42,237 Acreedores (nota 13) 184,523 100,712 

Deudores varios 58,158 22,351 Provisiones sociales 21,342 16,255 

Inventarios (nota 6) 69,497 139,613 Impuestos 4,761 1,331 

Gastos acumulados 18,140 12,776 

Total activo corriente 198,032 273,047 Total pasivo corriente 670,692 507,094 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (nota 7) 1,308,134 1,599,945 
PASIVO LARGO PLAZO 

OTROS ACTIVOS 
Varios 24,382 17,267 Préstamos bancarios (nota 11) 367,952 470,600 
Diferencial cambiario (nota 8) 215,792 227,225 Préstamos de socios (nota 14) 59,150 59,150 

Plásticos invernaderos (nota 9) 115,467 151,706 Obligaciones patronales 5,070 5,070 
Gastos preoperativos (nota 10) 566,839 593,/15 Total pasivo largo plazo 432,172 534,819 
Costos preoperativos - 44,624 

Total otros activos 922,480 1,034,537 
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 1,325,782 1,865,616 

TOTAL ACTIVO US$ 2,428,646 2,907,529 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO US$ 2,428,646 2,907,529 
    

  

Las notas son parte integrante de los estados financieros



ASTROFLORES CIA. LTDA. 

Estados de Pérdidas y Ganancias 

Por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 

(Expresados en dólares de Estados Unidos de Norteamérica - US$) 

  

  

  

  

  

INGRESOS 2002 2001 

Ventas 

Flores US$ 1,480,445 1,615,421 

Otros 39,958 36,467 

Servicios 0 7,500 

Devolución en ventas (4,095) (4,349) 

Otros ingresos 

Ingresos financieros 145 678 

Ingresos varios 2,788 16 

Total Ingresos 1,519,241 1,655,733 

COSTOS Y GASTOS 

Costos de producción 

Cultivo y postcosecha 696,663 635,718 

Costos generales indirectos 1,066,540 1,002,712 

Costos de productos terminados 0 (9,165) 
Costo de ventas 9,140 43,263 

Gastos operacionales 

Gastos administrativos 110,294 101,485 

Gastos de ventas 71,484 68,064 

Gastos de investigación 10,575 
Gastos financieros 94,379 55,543 

Total Costos y Gastos 2,059,075 1,897,620 

PERDIDA NETA US$ (539,834) (241,887) 
  

  

Las notas son parte integrante de los estados financieros



ASTROFLORES CIA. LTDA. 

Estados de Evolución del Patrimonio 

Por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 
(Expresados en dólares de Estados Unidos de Norteamérica - US$) 

  

Reserva de Capital 

  

  

  

  

Capital Aportes futura Reserva Reserva Reexpresión Pérdidas Pérdida Total 

Social capitalización legal del patrimonio monetaria acumuladas neta 

Saldos al 31 diciembre del 2000 US$ 40,000 156,694 606 1,638,828 313,576 19,441 (61,642) 2,107,503 

Transferencia a resultados acumulados (61,642) 61,642 

Pérdida neta (241,887) (241,887) 

Saldos al 31 diciembre del 2001 40,000 156,694 606 1,638,828 313,576 (42,201) (241,887) 1,865,616 

Transferencia a resultados acumulados (241,887) 241,887 

Pérdida neta (539,834) (539,834) 

Saldos al 31 de diciembre dei 2002 US$ 40,000 156,694 606 1,638,828 313,576 (284,088) (539,834) 1,325,782 
  

  

Las notas son parte integrante de los estados financieros



ASTROFLORES CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por los periodos desde 1 de Enero del hasta el 31 de Diciembre del 2002 y 2001 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$) 

  

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 

Efectivo provisto por clientes US$ 

Efectivo utilizado en proveedores 

Efectivo utilizado en empleados 

Efectivo utilizado en otros 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

Efectivo utilizado en activo fijo 

Efectivo utilizado en otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Efectivo (utilizado) provisto en préstamos bancarios 

  

  

  

  

  

  

Efectivo neto (utilizado) provisionado en actividades de financiamiento 
  

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO 

EFECTIVO AL INICIO DE LOS AÑOS 

  

EFECTIVO AL FINAL DE LOS AÑOS US$ 

2002 2001 

1,444,221 1,597,262 
(745,585) (788,447) 
(559,569) (497,161) 
(63,761) (75,309) 

75,306 236,346 

(72,389) (280,390) 
(25,602) (103,142) 

(97,991) (383,532) 

(6,807) 179,229 

(6,507) 179,229 

(29,492) 32,043 

36,553 4,510 

7,061 36,553 
  

  

Las notas son parte integrante de los estados financieros



ASTROFLORES CIA. LTDA. 

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y EL FLUJO DE OPERACIÓN 

Por los periodos desde 1 de Enero del hasta el 31 de Diciembre del 2002 y 2001 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$) 

  

  

2002 2001 
Pérdida neta US$ (539,834) (241,888) 

  

Partidas de conciliación entre la pérdida neta y el flujo 

de efectivo neto provisto por actividades de operación 

  

0 Depreciaciones 363,783 350,460 

Amortización preoperacionales 126,226 117,068 

Amortización diferencial cambiario 11,433 11,433 

Provisión cuentas incobrables 332 253 

Reclasificacion retenciones en la fuente al gasto 3,510 3,137 

Pérdida conciliada . (34,550) 240,463 
  

Cambios netos en el Capital de Trabajo 

  

(Aumento) Disminución de clientes (12,843) 2,811 

(Aumento) Disminución de anticipos proveedores y otros (2,983) 24,733 

Disminución (Aumento) de impuestos anticipados 20,344 (16,051) 

Aumento de deudores varios (35,807) (12,711) 

Disminución (Aumento) de inventarios 70,115 (47,470) 

Disminución (Aumento) de sobregiros bancarios 198 (10,363) 

0 Disminución (Aumento) de intereses bancarios (3,955) 

(Aumento) Disminución de proveedores (29,715) 128,845 

Disminución (Aumento) de acreedores 83,811 (63,102) 

Disminución (Aumento) de gastos por pagar 5,364 (21,586) 

Disminución (Aumento) de impuestos 6,285 (1,521) 

Disminución de beneficios sociales 5,087 16,255 

Efectivo neto provisto por actividades de operación US$ 75,306 236,346 

  

Las notas son parte integrante de los estados financieros



(1) 

(2) 

ASTROFLORES CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$) 

Identificación de la Compañia 

ASTROFLORES CIA. LTDA., fue constituida en la República del Ecuador en la ciudad de 

San Francisco de Quito el 23 de octubre de 1992 con una vida de cincuenta años a partir de 
su inscripción en el Registro Mercantil, su domicilio principal es la ciudad de Tabacundo. 

El capital social de la Compañía es de un mil millones de sucres (S/.m 1.000.000), dividido en 
un millón de participaciones sociales de un mil sucres cada una (S/.m 1). 

Operaciones 

Su objeto principal es la floricultura orientada hacia la exportación. Podrá: adquirir, administrar 
O arrendar propiedades indispensables para su producción lo mismo que unirse o asociarse 

con otras empresas de actividades y objetos similares, comprando, vendiendo, 
representando, o asesorando las mismas. 

Resumen de las principales políticas contables utilizadas 

Las políticas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y prácticas específicas 

adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparación y presentación de los estados 

financieros. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia 
efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de 

algunas de las partidas incluidas en los estados financieros 

(a) Preparación de los Estados Financieros 

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, modificado 
en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la 

cual los registros contables fueron convertidos a dólares estadounidenses) mediante las 

pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están 

expresadas en dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la 
valuación de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en 
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por 

la Administración. 

(b) Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del 
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. 
ASTROFLORES CIA. LTDA. es una sociedad con antecedentes de empresa en 

marcha, por el movimiento económico de sus operaciones y por el tiempo que dispone 
para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitución. 

(Continúa)



(c) 

(d) 

(e) 

(f) 

(9) 

(h) 

Consistencia de Presentación 

La presentación y clasificación de las partidas en los estados financieros se mantienen 

de un período al siguiente. 

Período de Tiempo 

La contabilidad financiera provee información acerca de las actividades económicas de 
la empresa por periodos especificos, normalmente los períodos de tiempo de un 
ejercicio y otros son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder 
establecer comparaciones y realizar análisis sobre los objetivos de producción, para una 
adecuada toma de decisiones. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es entregado, 
independientemente de su cobro. 

Inventarios 

El costo de inventarios comprende el costo de adquisición y se encuentran valorados 
sobre la base del método promedio ponderado. El saldo del rubro no excede su valor de 
mercado. 

El producto terminado se determina por medio de la absorción de los costos de materia 

prima, mano de obra y costos indirectos (costos de conversión). 

Propiedad planta y equipo 

Los saldos de propiedad, planta y equipo están registrados a un valor equivalente al 
costo histórico en dólares o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo 

establecido en la NEC 17, según corresponda. 

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y 
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las 
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas. 

Depreciación 

La depreciación se registra en resultados, en base al método de línea recta, en función 
de los años de la vida útil estimada, aplicando los siguientes porcentajes anuales: 

Muebles, enseres, maquinaria y equipo 10% 

Construcciones 5% y 10% 
Instalaciones en el 2001 5% 
Instalaciones en el 2002 10% 
Equipos de computación antes del 2002 20% 

Equipos de computación durante el 2002 33% 

Vehículos 20% 
Plantas 10% y 20% 

Los gastos por depreciación se registran en los resultados del año. 

Activos Diferidos 

Los saldos de costos preoperativos y etapa de desarrollo (vegetativo) incurridos por la 
empresa están registrados a un valor equivalente al costo histórico en dólares o al valor 
ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, según 
corresponda. Los adquiridos del 1 de Enero al 31 de diciembre del 2002 y 2001 se 

encuentran valorados a su costo de adquisición en dólares. 

(Continúa)



(5) 

() Amortización 

La amortización de activos diferidos se efectúa sobre la base del método de línea recta 
a razón de cinco años. 

(k) Participación a Trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía pagará a sus trabajadores una 
participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. Debido a 
que la Compañía generó pérdidas en ambos ejercicios no corresponde la 
contabilización de provisiones para esta participación. 

(k) Impuesto a la renta 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la 

Compañía, está gravada a la tasa del 25%. 

Clientes 

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar a! 31 de diciembre del 2002 y 2001: 

2002 2001 

Clientes de Exportación US$ - 8,034 
Clientes Nacionales 32,976 12,554 
Clientes de Yemas Patrones 4917 4,635 

Otros 243 70 

US$ 38,136 25,293 

Provisión para cuentas incobrables 

El movimiento de la estimación para cuentas de dudoso cobro por los años que terminaron el 
31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue: 

2002 2001 

Saldo inicial US$ 1,035 782 

Provisión _ 332 __253 

Saldo al final del año US$ 1,367 1,035 

Inventarios 

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue: 

2002 2001 

Productos químicos US$ 11,369 18,684 
Material de empaque y embalaje 24,067 27,187 

Materiales y suministros 750 879 
Mantenimiento 8,587 14,982 
Equipos de seguridad industrial 1,543 3,197 
Herramientas y equipos 1,246 1,900 

Productos terminados y en proceso 21,935 72,785 

US$ 69.497 139,612 

(Continúa)



(7) Propiedad, planta y equipo 

El movimiento de propiedad, planta y equipo al y por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2002 es como sigue: 

Terreno US$ 
Construcciones en proceso 
Construcciones 

Instalaciones 

Invernaderos 

Maquinarias 
Equipos 
Muebles 

Herramientas 

Vehículos 

Plantas 

Total 

Menos 
Depreciación 

Total 

(*) La finca se encuentra hipotecada como garantía del préstamo en el banco Laad América S.A. (nota 11) 

  

    

  

2001 2002 

Saldo al Reclasifi- Saldo al Reclasifi- Saldo al 
31/12/00 Adiciones Ventas Bajas caciones 31/12/01 Adiciones Ventas Bajas caciones 31/12/02 

74,704 74,704 74,704 
19,657 (19,657) - 5,743 (5,743) - 

392,019 19,657 411,676 5,743 417,419 
112,530 1,467 113,997 113,997 
430,773 55,109 485,882 2,157 488,039 
414,732 414,732 15,514 (8,500) 421,746 
92,782 2,660 95,442 7,525 (3,345) 99,622 
84,550 (426) 84,124 1,026 85,150 
20,115 20,115 20,115 
18,222 20,089 38,311 9,021 (15,000) 8,500 40,832 

1,622,894 181,806 (8,844) 1,795,856 42.653 1,838,509 

3,263,321 280,787 (426) (8,844) 3,534,839 83,639 (15,000) (3,345) 3,600,133 

1,578,500 356,422 (28) 1,934,894 363,783 (3,750) (2,928) 2,291,999 

1.684.821 — (75,634) (39N (88449 _____ 1599945 (280,144) (11,250) (41h —__ 1,308,134



(8) 

(10) 

Diferencial Cambiario 

El movimiento al y por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como 

sigue: 

Saldo inicial 
Amortización 

Saldo al final del año 

Plásticos Invernaderos 

2002 

US$ 227,225 
(11,433) 

US$ 215,792 

Corresponde a valores que fueron activados por concepto de plásticos utilizados en los 
invernaderos hasta el 31 de diciembre del 2002 y 2001, para su posterior amortización en 
períodos futuros cuyo monto asciende a US$ 115,467 en el 2002 y US$ 151,706 en el 2001. 

Gastos Preoperativos 

El movimiento de gastos preoperativos fue como sigue al y por los años que terminaron el 31 

de diciembre del 2001 y 2002 es como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

2001 2002 

Saldo al Reclasifi-  Transfe- Saldo al Transfe- Saldo al 
31/12/00 Adiciones caciones rencias 31/12/01 Adiciones rencias 31/12/02 

Bloque 1 US$ 3,490 3,490 3,490 
Bloque 2 3,378 3,378 3,378 
Bloque 3 3,490 3,490 3,490 

Bloque 4 3,378 3,378 3,378 

Bloque 5 3,547 3,547 3,547 

Bloque 6 8,225 8,225 8,225 
Bloque 7 7,172 7,172 7,172 
Bloque 8 8,174 8,174 8,174 

Bloque 9 37,282 37,282 19,281 56,563 
Bloque 10 6,977 (6,977) 
Bloque 11 3,342 3,342 3,341 
Bloque 12 6,977 " 6,977 7,614 14,591 

Bloque 21 19,479 19,479 19,479 

Bloque 22 18,025 18,025 18,025 
Bloque 23 18,295 18,295 18,295 
Bloque 24 17,539 17,539 17,539 
Bloque 25 17,561 17,561 17,561 
Bloque 26 7,537 7,537 7,537 
Bloque 27 11,707 11,707 11,707 

Bloque 28 8,801 8,801 8,801 
Bloque 29 4,778 10,447 (15,226) 21,377 21,377 
Bloque 30 3,306 12,270 (15,576) 17,595 17,595 
Bloque 31 8,568 (8,568) 26,321 26,321 
Bloque 32 6,112 6,112 570 6,682 
Bloque 33 49 49 (49) 

Bloque 35 1,657 1,657 3,025 4,682 

Bloque 36 1,723 1,723 3,617 5,340 
Reexpresión 
Monetaria 1,077,010 1,077,010 1,077,010 

Total US$ 1,255,213 78,108 - (39,370) 1,293,952 65,293 34,058 1,393,302 

Menos: 

Amortización 583,170 117,068 - 700,237 — 126,226 826,463 

Total US$ 672,044 (38,959) _=—— (82,370) 593.715 — (60,993) 34,058 566,839 

(Continúa) 
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(11) Préstamos bancarios 

Un detalle de los préstamos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente: 

Porción Corriente 

Banco 002 2001 Tasa 

Pichincha US$ 10,241 32,000 14,00% 
Laad Américas S. A. (*) 147,000 29,400 13,75% 

Saldo al final US$ 157,241 61,400 

Porción Largo Plazo 

Banco 2002 2001 Tasa 

Pichincha US$ 14,952 14,00% 
Laad Américas S. A. (*) 353,000 470,600 13,75% 

Saldo al final US$ 367,952 470,600 

(*) Garantizado con garantía hipotecaria a nombre de la finca (nota 7) 

(12) Proveedores 

Un detalle de las cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como 

sigue: 

2002 2001 
Nacionales 

Progand US$ 7,194 31,165 
Cartopel 21,811 

Plastilene Ecudor 16,246 
Leonardo Pancha 11,057 
La Yapa 9,904 
Agroempauges 9,627 
Plantador 6,278 
Agrovegetal 6,060 
Emelnorte 4,691 
Ondutec 19,403 
Químicos Msch 32,155 14,899 
Megamotors 11,177 
Disagron 10,584 
Cultivar 8,964 
Importagriflor 884 7,647 

Agroemporium S.A 2,372 5,437 
Ecupragsa 2,754 5394 
Industrias Omega 4,82 
Flor agro vet 14,967 3,72 

Agripac 537 3,14 

Holanda Ecuador 2,991 
Amc 3,090 2,761 
Grupo Grandes 2303 
Juan Gómez 2,316 
Varios 43,575 34,113 

193,202 170,684 

(Continúa)
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(13) 

(14) 

(15) 

Plantas 

Florservice - 226 

Meilland Star Rose 71,49 123,915 

71,492 123915 

US$ 264.694 294,826 

Acreedores 

Un detalle de las cuentas por pagar acreedores al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como 
sigue: 

2002 2001 

Fondo de empleados US$ 6,527 2,590 
Andean Grower (anticipos) 161,741 86,104 
Uniseguros 16,255 12,018 

US$ 184,523 100,712 

Préstamos Socios 

El saldo de la cuenta corresponde a préstamos en dólares, otorgados por FORREST INC. No 
generan costos financieros como interés o diferencial cambiario y no existen plazos ni 
condiciones de pago. 

impuesto a la Renta 

(a) Dividendos 

La Compañía no amortizó la totalidad del diferencial cambiario registrado en el activo de 
conformidad con disposiciones legales, por lo que los dividendos futuros no pueden ser 

distribuidos. 

(b) Pérdidas Fiscales Amortizables 

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 la Compañía mantiene pérdidas fiscales 
amortizables para ejercicios futuros. Dichas pérdidas podrán deducirse en los cinco 
años siguientes al que se originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de 

cada año. 

c) Contingencias 

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto están 
abiertas para revisión los ejercicios 1999 a 2002. 

Reserva Legal 

De conformidad con La Ley de Compañías, de la utilidad anual, debe transferirse una 
cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta sea igual al 50% del 

capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, 
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. 

(Continúa)
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(17) 

(18) 

(19) 

Reserva de Capital 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de 
brecha entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el 
proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 
de marzo del 2000, 

El saldo de la Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas 
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Socios. Esta 
reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el 
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los socios al liquidarse la compañia. 

Reserva Jubilación Patronal 

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o 
veinticinco años o más años, hubieran prestado servicios continuado o ininterrumpidamente, 

todos los beneficios que establece el Código de Trabajo por concepto de pensiones de 
jubilación patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional 
independiente. La Compañía no ha efectuado provisión alguna en los periodos 2002 y 2001 
por este concepto. 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 1 de enero del 2003 y la fecha de preparación de nuestro informe 17 de marzo del 
2003, no se han producido eventos que en la opinión de la administración de la Compañía 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.


