TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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INFORMACION GENERAL

TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA. (la Compafiia) es una Compafifa Limitada
constituida en el Ecuador en el afio 1961. Su domicilio principal es Av. De los Shyris y Suecia
esquina.

Las principales actividades de la Compaifiia se relacionan fundamentalmente con el transporte de
carga pesada y extra pesada, succién y transporte de fluidos, alquiler de maquinaria de izaje y
montajes especiales para los sectores petrolero, energético e industrial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compafiia alcanza 489 y 386 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del proceso de
conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros d¢ TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CfA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 aprobados para su emisién por la Administracion de la
Compatfiia, con fechas 20 de abril del 2012 y 19 de abril del 2011, respectivamente, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacién de los estados de
situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de TRANSPORTES NOROCCIDENTAL
CiA. LTDA. comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero de] 2011 (fecha
de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre dgs stados de
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resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
excepto por el requerimiento establecido en la Resoluciéon No. 03.Q.ICL.002 de la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador que establece la presentacion de un estado
financiero individual y un estado financiero con la consolidaciéon proporcional con el
Consorcio Noroccidental Atlas en el cual mantiene una participacion del 50%.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos por intereses
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 45 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por
deterioro se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para
deterioro de las cuentas comerciales por cobrar. Dicha estimacion se constituye en funcién
de un-anélisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos
calificados.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.
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2.5.3 Método de depreciacién y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de propiedades
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas utiles usadas en el clculo de la depreciacion:

item Vida (til (en afios)
Edificios 20
Equipo de transporte 8-10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo 7

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que se incurren,

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
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interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

2.9.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el affo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo

de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio o en
otro resultado integral.
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2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos- Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos
del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como
operativos.

La Compafiia ha revisado todos sus contratos y concluido que mantiene solamente
contratos de arrendamientos operativos. Los gastos por concepto de arrendamientos
operativos se reconocen en resultados cuando son incurridos.

Reconocimiento de ingresos - los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen en el estado de resultado
integral en base a los servicios efectivamente prestados al cierre de cada periodo.

Costos y Gastos - Se registran al costo histrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.15. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado

las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun
no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisadaen el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracion de la Compafiia anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en
los estados financieros de la Compafiia, en los periodos futuros, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la misma.



3 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié6 como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

»  Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros

- La incorporacioén de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CiA. LTDA. no ha modificado ninguna estimacién
utilizada para el célculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la

fecha de transicién (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de
diciembre del 2011),

3.2 Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compariiia
a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en

la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades y equipo,
activos intangibles y propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar este valor

-6-



3.3

razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiifa podra
elegir utilizar una revaluacién segin PCGA anteriores de una partida de propiedades y
equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CiA. LTDA. opté por la medicién de ciertas
partidas de propiedades y equipo a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como
el costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos fue
medido mediante avaliio realizado por externos independientes, determinando de esta forma
nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas
itiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de
propiedades y equipo, la Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo
PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable
con su costo depreciado de acuerdo a NIIF .

b) Arrendamientos - La exencién de la NIIF 1 establece que la Compafiia puede determinar si
un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir
de la consideracion de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CiA. LTDA., decidi6 utilizar esta exencién y por lo
tanto ha considerado los hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicion para
determinar la existencia de arriendos implicitos en sus contratos y acuerdos.

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CiA. LTDA.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre Enero 1,
31,2011 2011
(en U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 7,956,067 3,945,101

Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido y vida util de propiedades y

equipo (1) 2,160,606 1,948,354
Incremento en la obligaci6n por beneficios
definidos (2) » (213,654) (213,654)
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) (152,005) (109,921)
Correccion de errores de afios anteriores
Baja de otras cuentas por cobrar (20,000) (20,000)
Baja de propiedades y equipos (150,594) (150,594)
Baja de sofiware (6.248) (12.798)
Subtotal 1.618.105 1,441,387
Patrimonio de acuerdo a NIIF 9,574,172 3,386,488



3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011

2011
(en U.S. dblares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

Previamente 4,010,966
Ajustes por la conversion a NIIF:

Ajuste al gasto depreciacion de propiedades y 212,252
equipo (1)

Reconocimiento de un gasto por impuestos
diferidos (3) (42.084)
Subtotal 170,168
Correccion de errores de arfios anteriores

Baja de software y subtotal 6.550
Resultado integral de acuerdo a NIIF 4,187,684

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Costo atribuido y cambio de vidas dtiles de propiedades y equipo: Para la aplicacion
de las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero del 2011 se registren a su
valor razonable y por tal razén se realiz6 un avaliio de las propiedades y equipo
relevantes. Adicionalmente, se revisé la vida util de varios equipos de transporte y
maquinaria. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la
revaluacién y cambios en la vida 1til generaron un incremento en los saldos de
propiedades y equipo y en resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF por US$1.9 millones y US$2.1 millones respectivamente, y
en el gasto depreciacion del afio 2011 por US$212 mil.

(2) Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segun NIIF, la Compaiiia
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio)
para todos sus empleados, con base en un calculo actuarial utilizando el método de
unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia reconocié una
provision para jubilacién patronal tinicamente para sus empleados con mas de diez
afios de servicio y no registr6 ninguna provision de bonificacion por desahucio. Al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de estos cambios, fueron un
incremento en el saldo de obligacién por beneficios definidos por US$214 mil y una
disminucién en resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF por el referido importe.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al célculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos diferidos.
Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$110 mil y
US$152 mil, respectivamente, una disminucién de resultados acumulados



provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF en los referidos importes y
el reconocimiento en el gasto por impuestos diferidos del afio 2011 por US$42 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. doélares)
Diferencias temporarias:
Valuacion y depreciacion de propiedades

y equipo (903,822) (691,571)
Provisién de jubilacién patronal y

desahucio 242,931 213.654
Subtotal (660,891) (477.917)
Tasa neta utilizada para el clculo del

impuesto diferido 23% 23%
Activo por impuesto diferido 55,874 49,140

Pasivo por impuestos diferidos (207,879) (159,061

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administraciéon de la Compaiiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Presentacién
bajo PCGA Presentacion Diciembre 31, Enerol,
Cuenta anteriores bajo NIIF 2011 2011
... (en U.S. délares). ..
Impuestos por Incluido en Incluido en
pagar gastos pasivos por
acumulados y impuestos
otras cuentas  corrientes
por
pagar 604,039 467,642
Provisién para Incluido en otros  Incluido en
jubilacion pasivos a largo obligacion por
patronal y plazo beneficios
desahucio definidos
319,997 213,654
Participacién a Separado en Incluido en
trabajadores participacion a obligaciones
trabajadores acumuladas 857,176 383,303

¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracion de la

Comparifa ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado



integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo  Presentacion
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2011
(en U.S. d6lares)

Participacion a Después de Incluido en gastos
trabajadores utilidad administrativos y
operacional costo de ventas 857,176

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1

4.2

4.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con Ia obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.
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4.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Efectivo 16,000 14,500 13,029
Bancos 1,974,108 625,997 400,644
Inversiones temporales (1) 329.860
Total 1,990,108 640,497 143,533

(1) Al 1 de enero del 2011, corresponde 26,54 unidades de participacion en el Fondo de Inversién
Disponible, administrado PRODUFONDOS S.A. cuyo valor por unidad es de US$12,431.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 8,416,819 3,707,776 2,584,758
Compaiiias relacionadas 1,008,935 95,553
Provisién para cuentas dudosas (215.146) (131.160) (94.232)
Subtotal 8,201,673 4,585,551 2,586,079

Otras cuentas por cobrar: '
Empleados 66,620 53,231 47,021
Reclamos a seguros 5,909 9,197
Otras cuentas por cobrar a terceros 54,350 86.183 17,152
Total 8.322 643 4,730,874 2,659,449

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 1% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad menor a un afio y del 100% los saldos considerados como irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento y un analisis de la posicion financiera actual de la
contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:
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... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

90 - 180 dias : 1,382,372 687,847 568,285
180 - 360 dias 529,283 558,884 24,314
mas de 360 85.069 17.480 18.970
Total L996.724 1264211  61L369
Antigiiedad promedio (dias) 101 101 79

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2012 2011

(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 131,160 94,232
Provision del afio 83.986 36,928
Saldos al fin del afio 215,146 131,160

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Costo o valuacién 26,788,664 18,695,091 15,889,149
Depreciacion acumulada (9.813,390) (7.885.860) (6.530.442)
Total 16,975,274 10,809,231 9,358,707
Clasificacion:
Terrenos 1,106,189 1,106,189 1,106,189
Edificios 620,361 654,826 689,291
Maquinaria y equipo 11,550,027 4,436,803 4,227,011
Equipos de transporte 3,250,621 2,711,905 3,182,430
Muebles y enseres 7,269 8,959 11,682
Equipos de oficina 9,237 11,934 14,966
Equipos de comunicacién 4,952 6,942 9,178
Equipos de computacién 2,355 4,725 5,549
Magquinaria en transito 424,263 1,866,948 112,411
Total 16,975,274 | 231 9,358,707
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Terrenos en
propiedad Edificios al
al valor valor Maquinariay ~ Equipo de

razonabl razonable cquipo transporte
Costo ¢ valuacion
Saldos al I de enero del 2011 1,106,189 689,291 7,656,363 6,175,705
Adquisiciones 10,715 366,333
Transferencia 692,670
Ventas 22.313)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 1,106,189 689,291 8,359,748 6,519,725
Adquisiciones 1,424,501
Transferencia 8111758
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,106,189 689,291 16471,506 1,944,226
Depreciacién acumulada y deterioro
Saldos al 31 de diciembre def 201 (3,429,352) (2,993,276)
Venta 8,566
Gasto por depreciacion (34.465) (493,593) (823.110)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (34,465)  (3.922,945) (3,807,820)
Gasto por depreciacion (34.464 (998.534 (885,785)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (68.929) (4921479 (4.693.605}

Muebles y

enseres

27,234

27234

(15,552)
(2.723)

(18,275}
(1.650)

(19.965)

Equipos de
oficina

34,110

34,110

(19,144)
(3.032)

(22,176)
(2,697)

(24,873)

Equipos de

comunicacién computacién

44,546

44,546

(35,367)
(2238)

(37,605)
(1.990)

(39,595)

Equipos de

43,300
4,000

47,300

(37,751)
4824

(42,575)
2370

(44.945)

Magquinaria en
tréansito

112,411
2,447,208
(692,670)

1,866,949
6,669,072
(8.111.758)

424263

Total
15,889,149
2,828,256

(22313)
18,695,092
8,093,573

26,788,665

(6,530442)
8,566
(1.363.985)

(7,885,861)
1,927,530y

9.813.300)
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7.1 Aplicacion del costo atribuido - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segin los
PCGA anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2011...

Saldo segun Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en U.S. dolares)

Terrenos - 1,106,189 1,106,189
Edificios 938,000 248,709 689,291
Total 938000  1.354.898 1,795,480

7.2 Terrenos y edificios registrados al valor razonable - El nuevo valor de los terrenos y edificios
fue determinado en base a los avaluos catastrales de dichos inmuebles para determinar su valor
razonable.

7.3 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las oficinas, equipos de transporte y

maquinaria, con un saldo en libros de aproximadamente US$3.1 millones, han sido pignorados
para garantizar los préstamos de ia Compaiifa (ver Nota 8).

8 PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

No garantizados - al costo amortizado
Préstamos otorgados por:

Socios (1) 2,521,689 1,671,993 1,685,978

Terceros (2) 1.897.732 1,246,655 1,258,309
Subtotal 4.419.421 2.918.648 2.944.287
Garantizados - al costo amortizado
Sobregiros bancarios 50 1,574 -
Préstamos bancarios (3) 2,004,198 256,887 558,797
Subtotal 2,004,248 258.461 558,797
Total 423 3,177,109 3,503,084
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Clasificacion:

Corriente 711,381 179,195 301,909
No corriente 5712288 2997914  3.201,175
Total 6423669 3177109  3.503,084

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluye obligaciones por pagar a socios por US$886 mil y
US$600 mil respectivamente, relacionados con la compra de terrenos para la Compaiiia, los
cuales no devengan intereses y no tienen fechas de vencimiento definidas. Adicionalmente, al 31
de diciembre del 2012 y 2011, incluye obligaciones por pagar a socios por US$1.550 mil y
US$1.065 mil respectivamente con vencimientos hasta septiembre del 2017 y que devengan una
tasa de interés nominal anual del 8%.

(2) Obligaciones con terceros con vencimientos hasta enero del 2015 y que devengan una tasa de
interés nominal anual del 8%. '

(3) Obligaciones por pagar a un banco local con vencimiento hasta septiembre del 2014 y que
devengan una tasa de interés nominal anual promedio del 10.7%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. d6lares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 2,139,188 1,281,978 2,549,940
Compafiias relacionadas 61,925 63.431 -
Total 2201113 1345409 2,549,940

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura.

10 IMPUESTOS

10.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Retenciones de impuesto a larenta e IVA 38,426 39,322 59,437
Impuesto a la renta por pagar y total de pasivos 1,074,891 604,039 467,642
Total 1,113,317 643,361 527.079
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10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre

10.3

10.4

la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, €s como sigue:

2012 2011

(en U.S. doélares)

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta 7,401,208 5,076,130

Gastos no deducibles 97,622 373,467

Otras deducciones (129,147) (218,801)
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (258.838) (116,612)
Utilidad gravable 7,110,845 3,114,184

Impuesto a la renta cargado a resultados (1) 1,635,494 846,362

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

Las declaraciones de los afios 2009 al 2012 se encuentran pendientes de revisién por parte de
las autoridades tributarias.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 604,039 467,642
Provisién del afio 1,635,494 846,362
Pagos efectuados (1.164.642) (709.965)
Saldos al fin del afio 1,074,891 604,039

Pagos efectuados — Corresponde retenciones en la fuente e impuesto a la salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en los fin del
del afio resuitados afio
... (en U.S. ddlares) ...

A#o 2012

Activos (Pasivos) por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedades y equipo (207.879) 75301  (132.579)
Obligaciones por beneficios definidos 55,874 9,819 65.693
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Afio 2011
Activos (Pasivos) por impuestos diferidos en relacién a:
Propiedades y equipo (159.061) (48.818) (207.879)

Obligaciones por beneficios definidos 49,140 6.734 55874

10.5 Aspectos Tributarios

Cddigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio €
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicion del pasivo por impuestos
diferidos, la Compafiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%
respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental vy Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial

No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el
uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en
el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

11 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. déblares)
Participacion a trabajadores 1,283,305 857,176 383,303
Beneficios sociales 480,922 133.373 104,220
Total 1,764,227 990,549 487,523

11.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron
como sigue:
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2012 2011
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 857,176 383,303
Provisién del afio 1,283,305 857,176
Pagos efectuados (857,176) (383,303)
Saldos al fin del afio 1,283.305 857,176

12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Jubilacion patronal 338,740 240,786 160,863
Bonificacién por desahucio 116,030 79.211 52,791
Total 454,770 319997 213,654
12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condici6n de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:
2012 2011
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 240,786 160,863
Costo de los servicios del periodo corriente 67,194 50,728
Costo por intereses 16,855 11,280
(Ganancias)/pérdidas actuariales 13.905 17.915
Saldos al fin del afio 338,740 240,786
12.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los

casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empieador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como
sigue:
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2012 2011
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 79,211 52,791
Costo de los servicios del periodo corriente 19,732 12,762
Costo por intereses 5,545 3,695
(Ganancias)/pérdidas actuariales 11,542 9.963
Saldos al fin del afio 116,030 79211

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de enero del 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2012 2011

% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. délares)
Costo actual del servicio 86,927 63,490
Intereses sobre la obligacién 22,400 14,975
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio 25.445 27.879
Total 134,772 106,344

Durante los afios 2012 y 2011, del importe del costo del servicio, US$135 mil y US$106 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costos y gastos de
administracidn respectivamente.
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13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estid expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
Yy, €n consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

13.1.1

13.1.2

13.1.3

13.1.4

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que la Compafiias mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de (inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia inicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la misma
o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes. La Compariia define que las contrapartes que tienen caracteristicas
similares son consideradas partes relacionadas.

Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizaci6n de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$4,522 mil
Indice de liquidez 1.78 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.79 veces
Deuda financiera / activos totales 20%
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La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia.

14 PATRIMONIO

14.1

14.2

14.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 6,169,000 participaciones de con un
valor nominal de US$1,00 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011

... (en U.S. déblares) ...
Utilidades retenidas - distribuibles 7,161,552 5,450,833 1,515,650

Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 1,618,105 1618105  1.441.387
Total 8,770,657 1068938 2957037

Resultados acumulados provenientes de la_adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor de esta cuenta s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

15 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2012 2011
(en U.S. délares)
Ingresos provenientes del transporte de carga 32,067,076 22,258,269
Ingresos provenientes del alquiler de equipos 1.489.056 1,373.550
Total

33,556,132 23631819
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16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros, es como sigue:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Otros gastos, neto

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costos por fletes y alquiler

Gastos por beneficios a los empleados
Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciacion

Costos de transporte

Impuestos

Seguros

Honorarios y servicios

Otros gastos, neto

Total

012 2011
(en U.S. dolares)
21,341,924 15,495,858
128,531 71,486
4,363,962 2,450,171
33,222 299.704
25,867,639 18,317,219
2012 2011
(en U.S. ddlares)
7,285,072 4,950,571
6,658,177 4,950,138
4,478,616 3,156,352
1,927,530 1,363,984
1,413,082 1,245,502
2,154,895 885,733
545,321 440,544
434,809 313,202
970,137 1,011,193
23,867,639 18,317,219

Gastos por Beneficios a lgs empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios y otros
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Obligaciones por beneficios definidos

Total

2012 2011
(en U.S. délares)
4,061,171 3,093,793
1,283,305 857,176
754,186 561,447
441,277 331,378
118.238 106,344
6,658,177 4,950,138

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 15, 2013) no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financieros adjuntos.
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18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en abril 15 del 2013 y serdn presentados a los Socios para su aprobacién.

En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Socios sin modificaciones.

Marja Gu rreFo
Contadora
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