TRANSPORTES NOROCCIDENTAL giA. LTDA.

NOTAS A 1LOS ESTAROS FINANCIEROS
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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INFORMACION GENERAL

TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA. €5 una compafiia limitada constiruida en sl
Ervador en el afio 1961, So domicilio prmeipal ¢s Av, de los Shyris ¥ Suzcia esquina.

Las principsles sotividades de la Compailia se relacionan fundamentalmente con el mnsporte de
cirga pesada ¥ exira pesada, suceion y transporte de fluidos, alquiler de mequinaria de e y
raentajes especiales parz los sectores petrolery, ensrgétivg ¢ industrial,

Al 3L de diciembre del 2016 y 2015, &l personal total de Ja Compariia alcanza 533 y 530 empleados
respeciivamente.

La informacion contenida en estos estados fimancierys ¢s responsabilidad de Jx administracion de la
Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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2.2

2.3
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Dectaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han side preparados de conformidad
con las Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIIF).

Baves dg preparacidn - Los gstados financieros de TRANSPORTES NOROCCIDENTAL ClA.
LTDA. comprenden el estado de siteacién financiera al 31 de diclembre del 2016 v 2015, &
estado de resultado integral, de cambios en ¢l paimmonio ¥ de flujos de efective por los afios
lerminados el 31 de diciembre def 2016 y 2015, Estos estados Anancicros han sido preparados
de acuerdo con Wormas Internacionales de [nformacién Fmanciera (NIIF), excepto per el
reguerimicnto establecido en la Resolucion No. 03,.QICILAN2 de la Superintendencia de
Compafnias del Ecvader que establece iz presentacion de un estado financiers individuat v un
estacdo financicro con la consolidacion proporcional con et Consorcio Marpeeidents] Atlas en el
cusl mantiene una participacion del 530%.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquelles activig finaneieras Hauidos, deposites o
inversiones fmancieras liquidas, que se pueden transformar eapidamente en efeativa en ur plazo
inferior a ires meses y sobregires bancanos.

Cuentay pomercinles por cobrar - Las cuentas comerciales pot cobrar v oiras cueniag por cobrar
son activos fipanéieros no derivados con pagos fijos o determinables, que oo cotizan én un
mercado activo.

Dezpuds dol reconocimiento inictal a valor razonable, se raieden ] costo smortizado utilizando
¢l mélode de la tasa de interds efectiva, menos cualguier deteriorg. TT ingreso por intoreses
{incluyendo los intereses tmplicitos) se reconoce como ingresos por intereses ¥ se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar & eorto plavo cuando ¢l
reconocimienio del interds resultare inimaterial. Ef periodo de orédio promedio sobre la vanta
de bienes es de 47 dias,



Las ceentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situaciom
financicra para determinar si existe evidenciz objetiva de deteriorn. Las pérdidas por delersoro
se reconocen on resultados y se refigjan en una cuents de estimacion para deteriore de lus
cusntis comerciales por cobrar, Dicha esiimacion se constituys en funcion de un analisis de la
probabilidad da recoperacitn de lag cuentas.

23 Propigdades y cquipo

281 Medividn en o momente del reconocimienia - Las partidas de propiedades y equipe
se miden micialmente por su cosio,

El wosto de propicdades ¥ equipe comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la vhicacidy y la puests en condiciones de
funcionamicnte ¥ fa estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamisnto ¥ retirg
de! elemento o de rehabititacion de la ubicectan del setivo,

Adicionalmente, se considera como pavte del costo de los activos, 1os costos por
préstamos  directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de activog
calificados,

252 Medicign  poitesier ol recongcimienity moedele  del coste - Después  del
recongoimisnty miciad, las propiedades v equipe son registradas al costo menos la
depreciacion penmuzlada y ol imports acumulido de las pérdidas de deterioro de valor.

Los pastos de reparaciones y tantenimisn}os s imputen a resultados en el periodo en
que s producen,

283 Mcdado de depreciacidn y vidus ditles - E! costo o valor revalnado de propicdades ¥
cquips se depreciz de acuerdo con el método de linea recta, La vida 4] estimads,
valor residual v método de depraciacion son ravisados al finsl da cada ofio, siendn el
efecto de cualgurer cambio en ¢l astimado repisirado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipe y 1as
vidas itiles usadas en ol cdleulo de Ja depreciacion:

Item Vida il {enafios)
Fdificios 20
Equipo de transporle 8-10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos do computacion 3
Maruinaria ¥ equipa 7

254 Retiro o venta de propiedades, planta y equipe - La ubilidad o pérdida que surja del
reliro o venta de una partida de propiedades ¥ equipe &s calculada eomo la diferencia
entré €l precio de venta y el valor ex libros del activa y reconocida en resulimdos,

En caze de vents o retirg subsiguicntc de propiedades revatnadas, el salda de Ja
reserva de revaluacion es transfrido dirccizments a wiftdades rotenidas.

26 Costos por préstames - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la sdquisicién,
construecion ¢ produceidn dé aetivos calificados, los cuales constituyen activos que teguieren
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de un periodo de tieropo sustancisl para su uso o venta, son sumades al costo de e5tos antivos
hasta el momenio en gue esién listos para su uso o venta,

Todes los otros costos por préstamos son recanoeidos en resultados durante el periodo s que se
ineurien,

Deterinrg del valor de los activos tangibles - Al finel de cada periedo, la Compafiia evalia los
veelores en Hibros de sus actives tangibles 2 fin de detersimar §1 exisle un indicativo de que estos
activos han suftids alguna pérdida por deferioro. En tal caso, se calcula el importe recupersble
del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢ alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna),

Las pérdidas y reversiones por deteriore s¢ reconocen inmediatamente en resultados, salve gi el
activo s¢ reglstra a un importe revaluado, en cuyo caso s¢ debe considerar la pérdida por
deteriore como wna disrninucidn o wn intremento en la revaluacion.

Cuenigs comerciales por pugar

Las cuentas comercigles por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fjos o
determinables, que no cotizan en un mereadeo activo,

Despuds ded reconocimiento inicial, a valor raxonable, se miden al costo amartizads utilizande
¢l método de la tasa de interés efectiva, El gawio por mtercses (incluyendo los Intersses
implizilos) se reoonoce como costos financieros ¥ se caleulan utilizando [a tasa de interds
efectiva, exceplo para las cuenfas por pagar a corio plazo cusndo el reconocimicnto del interés
resuitare inchateris),

El periodo de erédite promedio para fa compra de ciestos bienes €3 de hasta 60 dias.

La Compaiiin tiene implementadas politicas de manejo de riesge Fnanciern para ascgurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

fmpuesins - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por
pagar comrienle ¥ ¢f impuesto difsrido.

&80 lmpuesio corrienie - Se buss en 1a wiilidad gravable (reibutaria) registrads. durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la ubilidsd contable, debide a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deduycibles y paitidas que no senin gravables o
deducibles. Bl pasivo de la Compaita por congepto del impuesio corrienie se caleula
utiltzando 1as tazas fiscales aprobadas al finsl de cada periodo.

292 lmpuestos diferides - Se reconoes sobre las diferencias temporarias determinadas
entre: el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y
sus bases fiseales, Un pasive por impueste diferido se reconoce gencralmente para
tadas las diferencias temporariaz imponibles. Un activo por impucste diferide se
recemace por todas las diferencins teceporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable que la Compatia disponga de atilidades gravables futurss contre las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deduoibles,
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Los activbs ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empteande las tasas fiscales
que s¢ espera s2an de aplicacién en el perfodo en ef que o] activo e reglics ¢ vl pasive
se canecle,

Ea Compafifa compensa activos por impuesios diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el dereche de compengarlos, frante a
la misma autarided fiscal, los imporics reconocidos en ¢aas partidas vy la Compaflia
Hene la intencidn de liquidar sus activos y pasivas como notos.

297 Tipuestos carrieniey ¥ diferidas - Be toconocen como ingreso & gastdy, y son incluidos
en el resuitady, excepls en Is medida en que hayan surgide de uma transaceidn o
INEESD qUE € reconoce Fuera de? resultado ve $em en otre resultade integral o
dircctamente en el patrimonto, &n cuyo caso el impoesio tambidn, se reconoce fuera del
resultado, o cuando surgen del registro infcial de una eombinacion de negocios,

Beneficios a empleadas

2101 Beneficios definidos: Jubilactdn paironal y boniftcacign por devahucio - Bl costo de
los benefteins definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desshucin) cs
determinado urilizandy el Métode d¢ la Unidad de Credito Proyectada, com
valorzciones acruariales realizadas af final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en €l que se generan, asi
como af interés financicro generado por la oblipacién de benelicio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuarales, s
reeonocen en ol estado de sitwacido financiera con cargo o abono a owo resultadn
integral, en gl perfodo en que se producen. El reconocimicnie de las ganancias y
pérdidas actuariales en ofro resultado intepral se reflejun inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas & la utitidad o pérdida del periodo,

2.2 Porticlpacidn a frabgjedores - La Compailia reconoce un pasivo ¥ un gaste por la
participacion de los trabsjadores en las utilidades de la Compafiia. Estc beneficio se
calenls a Ta tygg del 5% de las utilidedes liquidas de pcuerdo com disposiciones
legales.

Arrendamiznios- Los ammandamientos se clasifican comeo financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren susianciabmente a log arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes & la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clagifican como operativos,

La Compafii ha revisado todos sus contratos y concluide que mantiene solamente comiratos de
arretidamientos operativos, Los gaswos por concaptd de srondamicntos operativos se
reconpeert en resultados cuando son incorridos.

Reconocimiente de ingresos- g ingresos se caloulan al valor razonable de la contraprestacion
codada o por cobrar, teniendo en cuents ol impotte estimado de cualgquier descuento,
bonificacién o rebaja cemergial que la Compaidlia pueda otorgar,

Los ingresos pravenientes de contratos dé servicios se reconocen en el estade de resultado
integral on base 4 los servicios efsotiviznents prestades al cierre de cada periodn.
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Costos ¥ Gasfes - Seregisan al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue
son incurridos, independienlemente de la fechs en que s¢ hava realizado el pago, v se registran
en el periodo més cercano en el que se eonoeen.

Cosmpensacidn de saldus y transaccionss - Como norma generzl en los estados (inancieros no
22 compiensan 0% activos ¥ pasivos, bmpoeo los ingresos y gastos, salvo aguelios casos en los
que la compensacidn sea requerida o permifida por algune norma v esta presentacion sea el
refiejo de ia esencia de la transacoién,

Los ingresos y gastos con origen on transacciones que, contraciualiments o por una nomnd Jegal,
contemplan la posibilidad de compensacién v la Compafiia tiene fa intencidn de Hauidar por su
importe heto o de realizar el active v proceder 3t pago del pasivo de forma simulhtines, se
presentan netos en resulizdos,

Novmins puevas y revisaday sin efecto maierial sobre los esiados financieros

Las notmas nuevas y revisadas de aplicacién obligutoria a partir del 1 de enero del 2016, no han
tenido un eftcio material en los estados financieras adjuntos,

Norras suevas ¥ revisadas pero ain 1o efectivas
La Compafiia no ha aplicado 1as siguicntes Normas Internacionales de Informacion, Fingncieza

(BUF) nuevas y revisades que ban side emitidas pero ain no son efestivay, que permiten
aplicacion anticipada. n detalle es camo sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF ¢ Instrumentos financieros Enern 1, 2018
NIIF 14 Ingrresos procedentezs de contratos

con clisntes Enero I, 2017

Se permite la aplicacién antivipada de estas normas nuevas y revisadag,
NIEF Y Instrumentos financieros

La NITF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nucves requisitos para la clasificacién y
medicidn dé activos financieros. Esta norma se modifice posteriommente cn octubre del 2010
para fncludr los requisios pars la ¢lesificacidn y medicidn de pasives {inancieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, ineluyd nuevos requisitos para fa
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se smitid otra versidn revisada de ta NTIF
9, principalmerte para inelutr Io siguicnte:

Requerimientos de deteriore para activos financieros y,

v Muodificasiones limitadas & los requisitos de clasificaeitn ¥ medicidn al introducir una
cateporia de medieidn o “valor razonable con cambios en ao resultado integral®, para
clertos instrumentos desdores simples.

Los requisitos slaves de la NIFF 9-

SR



Todos los activos financieros que se clasifican dentrn del alcance de Ip WIC 39 -
Instrumentos Financieras, se reconocerin posteriormente a st costo amortizado o valor
rezonable,  Especificamente, los instrumentos de devda que se mantienen dentro de un
moedeio de negotin cuyo ebjebive sea ef de recaudar los flujos do efective contracruates,
que tengan flujos de efectivo contractuales que ot nicamente pagos de capital ¢ intercscs
sobre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de log
periodos contebles posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetive se cumple tanto ol recavdar los flujos de efiective contracivales
como par i3 venta de activos financicros, ¥ gue tengan términos contrastaales dal astivo
hnanciero gue dan lugar en fechas especificas a flwios de efectivo que solo constituyen
pagos de capial e inlereses sobre ¢l importe del prmeipal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en ofro resullado miepral. Todus las otras inversioncs de deuda v
de patrimonio se miden a sus valores ravonables al final de los perfedos contables
pesteriores, Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleceitn irrevocable
para présentar fos eambios posteriores en of valor razonable de una inversidn de petrimonio
(no mantenida pata dagooiar) en oo resultado integral, ¥ solo con el ingreso por
dividendos penerzlments reconoeido en el resultade del perodo,

En la medicidn de los pasives financieros designados a valor ragonable con cambios en
resuliados, la NUF 9 requiere que eb impornte geperada por cambio en sl valor raapable del
pasiva inancicrn que sex atribuible a cambios en el riespo de crédito del referido pasivo, 5o
presenie en odro rosullado integral, &8 menes que, €] reconocimiento de los efectos da los
cambios en 2l nesgo de erédito del pasivo en otre resultade intepral genere gng asimetria
contable en ¢f resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible af rfiesgo
de eriditn de un pasive financicre no son posteriormente reclasificados a resultdo del
pertodo. Segin la NIC 39, 1a totalidad del importe del cambio en ef valor razonable del
pasive financiero designado 2 valor ragzonable con cambios ¢n rosultados se presenta en el
reswhado del periodo.

Respecty al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un medelo de deterioro
por pérdida crediticia esperady, sontrario al modele de deterioro por pérdida crediticia
ingurmida, de conformidad con fa NIC 39, El medelo de deterioro por pérdida croditicia
espersly reginiers que una cntidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas ¥ cambios
en esas perdidas erediics esperadas en cada Fecha de reports para reflejar los cambing en
el ricsgo crediticio desde el reconoeimienta miciwl. En otras palabras, ya no es necegario
gué oturma un evento antes de que se reconozean fag pérdidas crediticias,

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de coberhara, que en la
aciualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NUF 92, los tipos de
transacciones elsgibles para la contabilidad de ¢obertura son mucho més flexilles,
especificamente, al ampliar los tipos de srumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componetites de tiesgo de partidas no {inanciesas elegibles para
. contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el prineipio de "relacién econdmica”. Ya no se reguiers de una evaluacitn
retrospectiva para medir [a efectividad do la cobermura.  Tambifn se  afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre lus actividades de gostién de riesgo de una
entidad.

La Adrinitracin del Grupo prevéd que la aplicacidn de la NIFF 9 en &l futuro puede tener un
impacto sobre o8 importes teconosidos en los estados financieros adjunilos, en telacion con los
activos financieros y pasivos financierss del Grupo, 8ip smbarge, no es posible proporcionar
uria estimachin razonable de ¢se efecto hasta que un examen detallado haya side completado.

13-



WAIF 15 Ingresos Procedentss de contratos con [os clientes

En mayo del 2014 se emitid le NIIF 15, que establoce un modelo axtenso y detatlado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimienls de ingresos procedentes de contratas con
olieotes, La NITF 15 reemplazarg el actual lineamiento de recomocizmiente de¢ ingresos,
incluyende t NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las inlerprefaciones
respectivag en la fecha én que entre on vigeneia.

El principin fundamantal ds la NIF 15 &8 que vos aptidad deberia reconocer €] ingreso que
representa la tranaforencia de bienes o servicios establecidos contractus]mente oy clicnies, en
un importe que refleje 1o contraprestacion que 1a entidad cspera recibir a cambic de bienas o
servicies, Especificamente, ta norina afade un modele de 5 pusos para contabilizar ] ingreso:

Pase 1 identificar el sontrato con los ¢licntes.

Paso 2: ideatificar las obligacionss do ejecucion en ¢l contrato,

Paso 3: determinar el precio de fo transaceion,

Paso 40 distwibuir el precio de transaceion a lag eblizaciones de ejecucion en el contrago.
Paso 5: reconocer el inpreso cnando {0 & la inedida que) Ja entidad satisfaga l2 obligacitn.

Segin la NIIF 15, una enidad contabiliga tn ngreso ¢usndo (o on la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es dectr, cuande ¢ “eontrol” de los bienes ¥ servicios relacionados
con una oblizacian de ejecucién particular o5 wransferide al cliente. Se han afiadide muchos mis
lincarientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar sfyacioney sspecificas, Ademds, ia
NIF 15 requiere amplizs revelaciones.

La Administracion de la Compailia prevé gue la aplicacion de la NHF 15 en ol fumro puede
tener wn impacto significadve sobre los importes reconocidos cn Ios cstados financieros
adfuntas y sus ravelatiomes, 3in embargo, no s posible proporcionar wta esiimacion razonable
de epe efisata hasta que un examen detatiedo baya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICTIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de fos presentes eprados fingmoieros on conformidad con NIIF requiesc que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establerca slgumos supuestos inberentes a la actividad
econdmice de la entidad, con ¢l propdsito de determinar ia valuacién y presentacion de algunas
partidas que [orman parte de los cstados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones v supuestes estuvieron basados en la mejor urilizacion de la informacion disponible al
momenio, los cuales podrian legar a diferir de sus afectos finales.

A continuacién, 5o presentan las estimaciones y juicios contables ¢riticos que la administraciin de 1a
Compahia ha wtilizado er ¢l proceso de aplicacion de los criterios contebles:

37

Deteriore d2 aerbvos - A ln fesha de cferre de cada perfodo, © en aguella fecha gque 5o considere
necesana, se anatizz ol valor de los activos para determinar i existe algdn ndicio de que dichos
activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que existe algln indicio se
realiza una estimacidn del impotte recuporable de dicho active.  5i & tmts de activos
identificables que no genmeran flujos de efective de forma independients, se estima lo
recuperabilidad de 1a wnidad generadora de efectivo a la que perlencer ¢l activo,
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Las perdidas por deteriore reconocidas onh un active en periedos anteriores son revertidas
cuande se¢ produce un cambio cn las extimacioncs sobre su importe recuperable incrementando
el valor det achivo eom abono & msultados con ¢l limite de] valor en 1tbros gue el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdide por deterioro,

FProvisiones para ebligacienes por beneficios definidos - Bl valor presente de lag provisiones
para abligacionss por beneficios a definides depende de varios tactores que som dederminados en
funcign de un caloglo eetuarial basados en varies supucstos. Estos supuestos utilizados para
determinar &l valor presente de estas obligasiones incluye una tass de descuento.  Cualguier
cambio en log supuestos impacta en &l valor en libyos de [ag provisiones de estos beneficios,

El actuarto contratade por la Compafia para realizar el cdleulo aetuagal, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de meortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por fa
adrinisiracion de la Compafia. La tasa de descusnto es 12 1asa de Interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de ios fhujos fuduros de cajs estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con fa obligacidn de estos beneheins.

Las obligaciones por beneticios definidos de la Compafila se descuentan a una tasa establecida
por tefereneia a las tagas de mercads 4] final del periode considerando los bonos del gobierno.

Estimacidn de vidas ftiles de vehiculos, moguinarie y sqiipe - La estimacion de ias vidas
utiles v el valor residual se efecnian de acverde a lo mencionadn en [a Notg 2,53,

EFECTIV( Y BANCOS
Un resumen de eftctivo y bancos es como sigue:
.. Diciembre 31, __
2016 2015
Laden ULS, dolares) ..
Caja chica 24,127 24973
Bancos 1,367,218 760.548
Taotal 1381343 18319
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lln rémumen de cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar es come sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2013
...(en [J.5. déleres), .,

{uentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 34,842,147 26,807,191

Compafias rclacionadas 353,130 556,623
Provisi6n para cuentas dudosas {853.030) rele,d46)
Subtetal 34,342,347 26,847 468
Orteas cuentas por cobrar

Empleados £2,110 116,481

C15.
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Reclamos 4 sepuros 44,421 4271
Garanifas 648845 624,069
Otray cuentes por cobrar & terceros 386,931 318,792
Total 25,498,654 21.912,18)

L.a Compania ha reconocido wna provision del 1% de las cuentss por cobrar de dudoso cobra con una
antigiiedad menor 2 un aioe y del 1060% los saldos considerados como irrecupersbles determinados por
experiancias d& incuimplimiento v un andlisis de lz posicién financiera actual de la coptraparte,

Antipliedad de 1as cuentas por éobear vencidas perg po deterioradas: Un detalle de la antigtiedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero oo deterigradat ¢ come sigue:

... Diciembre 3,...

2016 ]

o {en ULE. délares). ..
45 - 90 dias 3,492,252 4,276,526
00~ 180 dias 4,355,233 3,407,936
180 - 360 dias 10,509,943 5,930,358
mds de 360 9,573 097 2.412.357
Total AlaB8) 483 BT
Antigliedad promedio {dias) 227 134
Cambins &n 1a grovisidn gard suendas dudesas: Los movimientos de la provisién para cuenizs dudosas
fueron como sigue:

2016 2018

len UK. délares),
Saldos al comienzo del afo 616,146 413,784
Provigion det aio 236,884 224,780
Bajas del afio . L2 400%
Saldos al fin del afic 3330340 66,140

La concentracién del ricsgo de crédito es limdtada debido a que 14 bese de clientes es larga e

independisnte.

PROPIEDADES Y EQUIPD

Un resumen de propiedades ¥ equipo es coms sigoe:



Coszto o valuacion
Depreciaciin seumulicd

Total

Clazificacion:

Terrenas

Edifrcios

Maqguinaria ¥ equipo
Equipos de transporie
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de comunicacidn
Eguipos de computagion
Macuiparia ¢n Fanpsito

Total

... Diciembre 31,...

2016 2013
Lo{en US. délares).
44,013,072 43,385,219
{23,957 390) (19,862 754)
20,035,782 23320865
1,496,188 1,496,188
482,303 316,968
4,588,387 15,746,627
3,640,863 4,701,712
40,361 477218
1,841 3,661
4,523 5,798
216 4,293
20,053,782 25,322,863
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6.4 Activas on garanda - Al 31 de diciembes det 2016 ¥ 2015, tzs oficinas, cquipos de fransporte v
mainaria, con un sakdo en libros de aproximadarnsnie de TI581 1.2 millones para cada afio,
ban sikke pignorados para garantizar los préstamos de la Compafa (ver Nota 7).

PRESTAMOS
Un resumen de Jas préstamos 5 come sipue:

... Diciambre 31,

2016 2013
.. (en LS. dbleres), .,
No garantizados « al costo amortizede

Préstamas otorgados par:

Bocios (13 830,000 300,000
Terceros (2) 3 004,000 3.600.000
Subtozal 4,430,000 3,500,040
Crarantizados - al costo gmoriizads
Préstamos bancarios {3} 33616449 3,682 423
Subtotal 34644542 3682423
Total Z814.649 %362.42)
Clasificacion.
Corriente 3,818,384 2,821,994
Na corriente 3,996,263 6.760.429
Tiria} Z.314.547 2282420

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2045 incluyen préstames por US$E30 mil y USSE3M mil, los
mismos qua no penevan imersses ol se han definido plazos de veneimienio y su pago puede ser
requerido en cualguier momento a pedido de los mismos.

(1) Puéstames recibidos de terceros con vencimientos hasta sctubte de 2019 v que devengan una tasa
de interés nominal anual del §%.

(3) Oblipactones por pagar a baneos Toeales con vencimientos hasta julio de 2018 ¥ que devenpan tna
kasx de intorés nominal anual promedic del 8.85%,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ QTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuehtas por pagar ¢omerciakes y olras cuentas por pagar £5 como sigue:

“19.



.. Diciembre 31,___

2016 201%

...{en L5, doiares)...
Provesdores logales 7,464,804 3,965,984
Cornpafifas relacionadas 32,707 52,707
Provoedores del erterior - -
Qiros 194,001 168,396
Total Z.321.602 6.182.087

Ef periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes para ¢l 2016 y 2015 s 180 y 60 dias

respectivamente deade la fecha de la factura,

IMPUESTOS

21 Actives p pasives del afto corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes

C5 COmo sigue:

... Diciembre 31, _.

2016

2013

—fen UK. dblares), ..

Actfvor pror impuestos covrienies:

Crédito tributario VA Liang
Pastvgs por impuestos carriemies;

Retenciones de impuesto a ls renta & [VA, 184,840
Impuesto a fa renta por pagar 2432435
Total pasivos por impuestos corrlentes 2614,275

125,166
1,734,308

L3474

9.2  Concilincion triburario - conrable del imprasio & by vevida corriente - {Tng reconeiliacion cntre
ia utididad segin estados financieros y gl gasto por tmpuesto a la renta cormiette, &5 como Sigue;

2016

2015

- len U5 dblares), .

Utilidad sepin estados financieros antes de impuesio a fa

renta 3,183,508
(Gastos no deducibles 917943
Utilidad gravable B ROLASS
Impuesto a la renta causado 22% 1,142,390
Antleipo caleulads (1) 417863
Impuests a la renta sargads & resultados (2 1142230

10,284,2t5
678271

1200486
RS A L 14
462,908
ek LLa 40

w20



{1y A pactir del afio 2010, 4¢ debe considerar como impuests a_lg renta minime el valor defs-----{ ton formate: Numerada + Mivel: 1 +

anticipo calculade. el cualf resulta de fa swmas msterndticn del 0.4% dol active, 0.2% Jel fs.ﬁ:“ de mirrmrﬂ;iém ;; 2, L%é: :;h
i ] 4 i B Ao IX] niglar en: 1 + Alnescihe Touremk +
parimario. 0.4% de inpresos pravados v 0.2% de costos v pastos deducibles. Alineackin: 1.6 cm + Sangria: .64
. . . o . cm, Funto de tabuladian: Ho er 1.27
Ry e conformidad con disposiciones legales, e tarifa para ¢l impucsta 2 la ronta, ¢ om

calouda en un 22% sobre las whilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades
sujetas 4 capitalizacion.

Las declaraciones de 1os afiog 2014 4] 13 6 s eneventrain pendientes de revision por parte de tas
antoridades wibutarias,

1.3  Movimignie dc I provision para impuesto a la renta - Los movimientos de [a provision parg
irnpuesio 4 ls renta (ueran coma sigue:

20k8 2013

o-fen ULS, dolares)...
Saldos al comienzo del ano 1,734,308 1,402,432
Proviziim del ang 142320 2,411,747
Papos efecruados (444,193} (2.079.871)
Saldos at fin de! afig 2432435 L734.308

Papos efecruados — Corresponde al saldo Inicial, retenciones en la fente realizedas por cllentes
Y PREOS poT impuesio a la salida de divisas reqoerides parp la importacion de equipos.

10. PRECTOS DE TRANSFERENCIA

Dz confermidad con disposiciones lepales vipentes, los contribuyentes sujetos al fmpuesto a la renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periods figesl por un importe acumulade superior a UE315 millones, estin obligades a presentsr un
estudio de Precios de Transfereticia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
dee plena competencia, Lasz operaciones de ta Compafifa con parles retasionadas durante ¢l afio 2016,
iy duptriron ¢] importte acumulade menctonado.

11, ORLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es come sigue:
.- Pciembre 31....

2016 2015
wofen LS. ddlares). .

Participacidn a teabapadores 2,642,563 1814861
Bencfivios sociales 160.623 472217
Total 2.803,188 2,287,078

-2



11.7 Pariicipacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legalss, los trabajadores
ticnen. derecho a participar en laz utilidades de 1a ampresa en un 13% aplicable a lus utilidades
liguidas o contables. Los movimientos de lu provision para participacidn a trabajadores fueren

GOTHG S1frie:

Saldas al comienze Jdel afio
Pravisitn del afic
Pagos efectuadns

Suldos al fin det afe

12. OBLIGACIONES PDR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligactones par beneficios definidoy 45 eome sigue:

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

Tota]

2084 2013
---(en UL.3. dolares)...
1,814,861 1,750,364
914,736 1,814 861
(37.034) {1,750.564)
2,642,563 LA14.801

.. Digtembre 31,...
2016 2013
Solet ULS. ddlares),..

763,842 504,309
326,906 178,006
1.090,74 75231

121 Jubilacign piatrenal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, 105 tabajadores
que par veints uGos ¢ més hubleren prestade sug servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a pér jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que leg
comasponde en su condicidn de afiliades af fgstituto Ecuatoriano de $Sepuridad Soctal,

Los movimientos en el valor presente de 1 obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afle

Costo de [os servicios def pariodo gorriente

Casto por intereses

Costo de los servicios pasados, incluye
ganancias por modificacidn al plan

CGanancias actuariales

Saldos al fin dal afio

208 2015
.{#n U.8. ddlares)...

729 853 604,309

145,504 138,364

43,151 39,522

- (34,673)

{154,696) (17.637)

163,343 729,883

.22 .



12.2 Bouificacion por desahirclo « De scuerdi oon dispesiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacidn de la relacidn faboral pot desahucio solicitado por ¢l empleador o por el
trabajador, 1a Compafiia entregara el 25% de la dlthma remuneracidn mensual por cada uno de
los afios de servieiy

Los movimientos en el valor presente de obligacitn de bonificacién por. desahucio fueron com

sigue:

2016 2015

..(en 1.5, délares)...
Saldos al comienzo dal aflo 292,305 17%,606
Costo de los servicios del perfode corrients 61,331 39,811
Cuogte por servicios pasados - 30,168
Costo pur intereses 19,324 11,393
Beneficios pagados (33.,495) {9,935}
{Ciananciss) Pérdidas acmariales (12,759 22852
Saldos al fin del afle 326208 292,303

1o cdloulos acteariales del valor presente de la obtigacida devengada gor concepte de beneficios
defimidos Mesron reslizados ¢f 31 de diciembre ded 2016 y 2015 por un ectuario independiznta. El
valor presente de lag obligaciones por coneepto de beneficios definidos ¥ los costes del servicio
actual y ] costo del servicio anterior fueron calewlados utilizando ef método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método las benefloips defimidas deben ser atribuidos al perlode de serviciw
del empleado v basados en fa féemula det plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficic 2 cada afig de servieio, considerando ¢l uso de hipdtesis actuariales para calevlar ¢ valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ol
incremento salarial v las probabilidades de pago de eslos beneficios,

Las ganancias y pérdides acteariales que surfan de fos ajustes por la experiencia y cambios on Tos
supuestos actuariales se cargan o abonan s resullados duranic cbf remanente de vida laboral
promedio ¢sperado de los emplerdos correspondienies.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales son fas siguientes:

... Diciernbre 31,..,

2016 2015

% %

Tagaly) de desoyento 746 6.31
Tasa(s) esperada del incremenio salarial 300 3.00

Los importes reconacidas en los resultados respecto a dichs planes ds beneficios definidos son los
siguientes:

-23-



... Eiviembre 31,...
20145 2013
- (en U5, ddlares). ..

Costo de los servicios del perfedo corriente 145,505 138364
Costo inancicro 43,151 39,522
Redugoignes anticipadas (8,596} (34.675)
Subtotal casto de benefigios defnidos reconocido i
restltadng 179.660 43zl
Muevas mediciones:
{Ganancias ) Pérdidas actuariales reconocidas en otro

resuliada integral (145,703} (17.637Y
ol ¥ S50 125574

Durante ios afios 2016 ¥ 2013, ¢l importe dol costo del servicio por US$145,505 v US5138,364
respectivaments, asi come las reduccitaies anticipadas de jubilacion patrenal del 2016 y 2015 por
USER, 996 y US534,675 han sido ncltidos en e estudo de resultados como costos y gastes de
administracion,

13. INSTRUMENTOS FINANCIERGS

13.1 Gestion de riesgos financieres - En ¢ curso normal de sus negocios y astividades de
financiemicnte, la Compafile estd expuesta a distintos riesgos de nataleza financiera que
pueden atectar de mansrs inds o menos significativa al valor scondmice de sus flujos y actives vy,
&t CONSBCLENain, Sus résulindas,

A continuacidn se prssenta una definicidn de s ricogos que cofrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripeidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compafiia, si 25 ¢l caso.

13..1

13.1.2

Riesgo en las tases de dmterdy - La Compailia s¢ encuentra expuesta a riesgos ¢n Ja fasa
de: interés debido a que mantiene préstamos g fasas do interds fijas y variables. El
tiesgh es mangiade por fa Compaitia manteniends upa combinacion apropiada entre o5
présiames 4 tesa fja v a tasa vartable,

Riesge de erédite - El riesgo de crédito se refiere al ricsgo de que una de las pattes
incumpla eom sus ohligaciones contractuales resuliando en uns pérdida financiera para
la Compafiia. La Cotmpadila he adoptado una poiftica de inicermente involuerarse con
partes solvenles y obtener suficientes colaterales, suando sea apropiado, coma forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los inewmplimientos. La
Compania Gnicamente realiza transaceiones con Compattias que cueatan con la misma
o mejor ealificacion de riesgo.

Las cuentes comercisles por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de

cligntes distribiidoy sntre diversas industrias y dreas geogrificas. La evaluacidn de
crédite continua se realiza sobre la condieion financiera de fas cuentas por cobrar,

.24



J3.1.3

13.1.4

La Compatiia no mantiene exposiciones de riespo de orédity significstivas con ringena
de Ias partes

Riespo de Hguides - Ly Gereneiz 5 ja responsable fingl por la pestion de liquidez, La
Gerencia ha establecido un marco de trabajo aprepiado para Ja gestion de liquidez de
mancta que pueda manejar los requetimientos de finenciamicnio 4 corio, mediane v
largn plazo. La Compafiiz mansia el edesgo de liguidez manicnicndo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadag, monitereandn continuaments os
{lujos efectivos provectados v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de fos
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafila gestiana su capital para asegurar su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientray gue maximizan ¢ rendimiento & sus
accionistas a través de Iz optimizacidn de los saldos de denda ¥ pateimonio,

Log principates indicadores nancieros de la Compatifa se detallan a continuacién:

Capital de teabajo USE5.54 millones
fndice de liquidez 220 veoes

Pasivos totzles / patrimonio {.70 veces

{3euda financiera / activos rotales 13.99%

La adminigtracion considers que los indicadores financieros antes indicados estin
dentro de log prrdmetros adecuados para una organizacion del tamadio v nivel de
desarrelio que la Compafia.

14. PATRIMONIO

141 Capital Seciaf - E} capital social autorizado consiste de 11,169,004 participaciones de un valor
nominal de USE1,00 cada una.

14.2 Resevvg Legal - La Loy de Compidiles requiere que por to menos el 3% de [a otilidad anusal ses
apropiado como ressrva lepal hasta que ésta cotad mipime aloance el 20% del capital social,
Esta reserva ne g5 disponible para el page de dividendos en efective pero puede ser capitatizada
en su totalidad,

14.3 Ulifidades retenidas - Un resumen de fs ulilidades relenidas ¢s como sigue:

o Riciembre 3.

2016 2012
ofen UG, dblares)..,

UHilidades retenidas - distribniblas 20,872,120 17,222 478
Resuliades por ajuste ORI-OBD 96,183 (71,272)
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF

{Mota 3.3.1) 46148103 1618105
Total 22,586,908 14,769,311

Resultados acunudados provenientes de la adopcidn por primera vez de lay NIYE - Incluye los
valores resultantes de fos ajustes originados en la adopcidén por primera ver de las NUIF. E
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saldo acreedor de ests cuenta sdlo podrd sor caphalizado en 1a parte que exveda al valor ds las
pérdidas acumuladas ¥ las del dltimo ejercicie econdmico conciuide, silas hobiersn; uwhilizado
e ebsorber perdidas; o devarlto on el caso de liquidacion de la compafiis,

15. INGRESOS

16.

Un resutnen de log ingresos d¢ fz Compafiia es como stgue:

Ingresos provenienies det transporte de carga
Ingresos pravenienivs del alquiler de equipos

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

3

01 2015
... [em UL, ddlares)...

=4

25,181,368 32,638,677
8542763 13,391,605

44124030 46050372

Un resumen de los costos y gastos reportados on los estados financieros, es como sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas
Otros {ingresas) gastos, neto

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es come sigue;

Caostos por fletes ¥ alguiler

Giastas por beneficios a los empleadas

Giastos de tmantéoimienio
Castos por depreciacion
Costos de transporte
Empoestos

Seguros

Henorarios v servicios
Qtros gastos, neto

Total

2016 2015
. {en ULE, dodares)...

24,328,160 30,652,722
3,850,790 4372231

(L34 _ (29,869)
SELTZ002  34.0205.084

016 2013
.{en U.S, dalaras)...

7967453 10,527,467
7,446,012 9 928,663
2,456,558 3.915,536
4,135,794 3,279,424
2,088,025 2,149,063

1,323 813 908,130
793,600 260,751
637,142 747,145

1,326,612 1,581,905

28,177,000 24,995 084

Gastos por Eeneficios n fos empleados - Un detalle de gastos por beneficios 1 empleados ¢s como

sigue:
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2016 _
{en U5, dolares)...

Sucldes, salarios y otros 4,748,081 6.020,062
Participacion & trabajadores 014,736 1,814,861
Beneficios sociales 1,662,446 1,182,987
Aportes al TESS 266,304 713,875
Obligaciones por beneficios definidos 207.445 196.878
Total 7,446,012 2,928,604

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas realizadas durants los aftos 2016 v 2015 son
COMO Figle:

2014 4013

...(en U5, dolares). .
Ingreso por transporte de carga 1,554.020 287,090
Cosio por fletes fluviales L3l l.a04 194,630

18.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 ¥ 1a fecha de epnlsibn de los catados financieros (marrno 10 de 2017)
no s¢ produjcron eventos que en opinitn de I Administracion pudieran iener un ¢ficto importante
sobre los mstados financieros adjuntos,

19. APROBACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierns por &l afio terminado ol 31 de diciembre del 2016 han sido aprebadaos por la
Gerencia de la Compafifa en marze 17 de 2017 y serdn presentados a los Socios pare su sprobacidn,
Fa opinion de la Gerenola de o Compafita, los cstados financieros serdn sprobados por la Junta de
Socios sin modificacipnes; '
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