TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

TIvo Notas 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
Clectivo y hancos 4 783,519 7.376,607
Cuentas por cobrar comerciales y olrus eusntas por cobrar 5 27912181 15,658,959
Ottos activos corrientes 787 622082
Total activos corrientes 28,698,487 23,058,548
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 6 23,522,465 27,509,101
Activas por impuestos diferidos 9 - 96,937
Otros activos 54,768 48,008
Total activos no corrientes 23,577,233 274654046
TOTAL 32,275,720 21,312,594
PASIVOS Y PATRIMONIO
PABIVOS CORRIENTES:
Préstamos 7 2,821,994 1,971,112
Cuetitas por pagar comerciales y otrus cuenins por pagar ) 6,187,087 7,380,249
Pusivos por fmpuestos corrientes 9 1,859,474 L616,092
Obligaciones acumulodas 11 2,287,078 2,265,560
Total pasivos corrientes 13,155,633 13,233,019
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 7 6,760,429 6,860,845
Ohligaciones por beneficios definidog 12 1,022,188 782,315
I"asives por impuestos difetidos 9 : 58,541
Total pasivos no corricnles 7.782,617 7.707.701
Total pasivos 20,938,250 20,940,720
PATRIMONIO: 14
Capital social 11,162,000 11,169,000
Reserva legal 1,399,159 1,009,284
Utilidades retenidas 18,769,311 JR,103.560
Total patrimonio 31,337,470 30,3721.5874
TOTAL 42,275,720 51,312,594
Ver notas a los estadgs finqneicros
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TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CiA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2015

INGRESOS 15 46,050,372
COSTO DE VENTAS 16 30,652,722
MARGEN BRUTO 15,397,650
Gastos de administracién y ventas 16 4,372,231
Costos financieros 771,073
Otros gastos (ingresos), neto I6 (29.869)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 10,284,215
Menos gasto por impuesto a la renta; 9
Corriente 24117147
Diferido 38396
Total 2,450,143
UTILIDAD DEL ANO 7,834,072
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclaxificardn posteriormente a
resultados:
Nuevas mediciones de abligaciones por beneficios
definidos y otrp resultado integral del aifo 12 {5.215)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 7,828,857

Yer notas a 1os estados i
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2014

44,893,694
29,705,375
15,188,319
5,270,626
600,998
(602,034)

9,918,729

2,319,844
108,601
2,121,243

7.797.480

(59,305)
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TR PORTES CCIDE

L CIA. LTD

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Utilidades
social Jepal retenidag Total
Saldos al 31 de diciembre del 2013 6,169,000 620,773 15,844,835 22,634,608
Utilidad del aifo 7,197486 7,797,486
Capitalizacion 5,000,000 (5,000,000) -
Transferencia B85 (388,511) -
Otros (915 {(915)
Otro resultado integral (59,305)  __(59,305)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 11,169,000 1,000,284 18,193,590 30,371,874
Utiliclad del aflo 7.834,072 7,834,072
Distribueidn dividendos (6,863,261) (6,863,261)
Transferencia 389,875 (389,875) -
Otro resultado intcgral (5.215) (5,215)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 11,169,000 1,399,159 18769311 31,337,470
Ver notas a los cstados__fmnnciems
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TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA, LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

2015 2014
FLUJOS DE BFECTIVO DE ACTIVIDARES DE OPERACION:
Recibido de clientes 33,030,295 42,706,132
Pagos a proveedores y trabmjadores (28,441,088) {26,975,830)
Intereses pagados (741,488) (600,998)
Gananeia (pérdida) en cambio (3,476) 442,748
Impucsto a lo renta (2,0679,870) (1,821,821
Participacién a trabajadores (1,750,364) (1.585,866)
Otros ingresos (gastos), ncto (2,519) 99,981
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacién 11,490 12,264,346
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES D INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo (490,032) (11,344,697)
Precio de venta de propiedades y equipo 6,250 29.612
Flujo neto de efectivo utilizado ¢n actividades de inversion {483 782) (11,315,085)
FIUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucidn) de préstamaos, neto de pagos 744,466 2,954,834
Dividendos pagados en efectivo u los accionistas (6,863,262) -
Flujo neto de efectivo (utilizado en) provenicnte de
aclividades de financiamiento (6,118.796) 2,954 834
EFECTIVO Y BANCOS
Ineremento (decremento) nelo ¢n efisctivo y bancos {6,59],088) 3,904,095
Saldos al comienzo del afo 7,376,607 3.472,512
SALDOS AL FIN DEL ANO 185,512 2,376,607
Ver notas a los estados financieros /
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TRANSPORTES NORQOCCIDENTAL CiA, L.TDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA. ©s una compafifa limitada constituida en el
Ecuador en el afe 1961, Su domicilio principal es Av, de los Shyris v Suecii esquina,

Las principales actividades de la Compafifa se relacionan fundamentalmente con el transporte de
carpa pesada y extra pesada, succidn y transporte de fluidos, alquiler de maquinaria de izape y
montajes especiales para los sectores petralero, energético ¢ industrial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢! personal total de la Compafifa alcanza 530 y 588 empleados
respectivamente.

L4 informacién contenidn en estos estados f(inancicros s responsabilidad de la administracién de Ia
Compafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

24

Declaracldn de cimnplimicnto - Los estados (inancieros han sido preparados de conformidad
con lag Normas Internacionales de Informacién Financicra (NIT).

Bases de preparacion - Los estados financicros de TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CiA.
LTDA, comprenden el estado de sitwacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, Estos estados financicros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), excepto por el
requerimicnto  ¢stablecido en la Resolucion No, 03.Q.ICL0O02 de la Superintendencia de
Compafifus del Ecuador que establece la presentacién de un estade financicro individual y un
estado finangiero con la consoliducion proporcional con el Consoreio Noroccidental Atlas en el
cual mantiene una participacion del 50%.

Efective y equivalentes de efective - Incluye squellos actives financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financicras lquidas, que se pueden transformar ripidamente en efeetivo en un plazo
tnferior 8 tres meses y sobregiros bancarios,

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comercialos por cobrar y otras cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fljos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Daspuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al ¢osto amortizado utilivando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por inlereses
(incluyendo los intereses implicitos) s¢ reconoce como ingresos por intereses y se caleulan
utitizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cucntas por cobrar a ¢orlo plazo cuando el
reconocimicnto del interés resultare inmaterial.  El perfodo de crédito promedio sobre la venta
de bicnes es de 45 dias.



Las cucnlas comerciales por cobrar son evaluadus e¢n cada fecha del cstado de situacion
finuncicra para determinar si existe evidencia objutiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro
se reconocen en tesultados y se reflejun en una cuenta de estimacidn para deterioro de las
cuentas comerciales por cobrar, Dicha estimacion se ¢constituye en funcién de un andlisis de {a
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

[ ]
LY

Propiedades v equipo

257 Medicion en el momento det reconacimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmentc por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionadoes ¢on la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la cstimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retire
del clemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionaltmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles o la adquisicién o construccién de  activos
calificados.

2.5.2  Medicion posterior ol  reconocimiento:  modelo  del costo - Después  del
reconocimiento inigial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y ¢l importe aeumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciongs y mantenimientos se imputan i restltados en el periodo en
que se producen,

253  Mdtodo de depreciacicn y vidas gitiles - El costo o valor revaluado de propicdades y
equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida 0til estimada,
valor residual y método de deprecincion son revisados al final de cada afio, siendo el
elieln de cualquier cambio en el estimada registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales purtidas de propiedades y equipo y las
vidas Otiles usadas en ¢l edleulo de la depreciacion:

ftem Vida itil {en anos)
Edificios 20
Equipo de transporte 8-10
Muebles y enseres y equinos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo 7

2.5.4  Retire o ventu de propledades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro ¢ venta de una partida de propicdades y equipo es caleulada como la diferencia
entre ¢l precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsipuicnte de propiedades revaluadas, el saldo de la
reservi de revaluacion es transferido directamente s utilidades retenidas.

2.6 Costos por préstumos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a ln adquisicion,
construccién o produccion de activos calificados, los cuales constituyen aclivos que requieren
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2.8

de un perfodo de tiempo susiancial para su uso o venta, son sumados al costo du estos activos
hasts ¢l momento en que ¢stén listos para su uso o venta,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante ¢l perfodo en que se
incurren.

Deteriore del valor de los actives tanglbles - Al final de ¢ada perfodo, la Compafifa evaliia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han suftido alguna pérdida por deteriora. En tal caso, s¢ calcuta el importe recuperable
del activo o unidnd gencradora de ¢feetivo a fin de delerminar el aleance de la pérdida por
deterioro (de haber alpuna).

Las pérdidas y reversiones por deteriora s¢ reconocen inmediatamente ¢n resultados, salvo si ¢l
aetivo se oregistra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacisdn,

Cucntay comerciales por pagar

Las cucntas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan ¢n un meecado activo.

Después del reconocimicnto inicial, o valor razonuble, ¢ miden al costo amortizado utilizando
el método de la wsa de interds efectiva.  El pasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se caleulan utilizando la tasa de interds
cfectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plavo cuando el reconocimicnto del interés
resultare inmalerial,

El periode de erédito promedio para la compra de ciertos bienes es de hasta 60 dias,

La Compaitia ticne implementadas politicas de manejo de riespo financicro para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Impuesios - Bl pasto por impuesto a I renta representa la suma del impuesto o la rents por
pagar corrienic ¥ ¢l impuesto diferido.

2,91 Impuesto corriente - Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de ja wilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o pastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. Gl pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasns fiscales aprobadas al final de cada perfoda,

29.2  Impuestos diferidos - Sc reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus buscs Nscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias lemporarias mponibles.  Un active por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de ulilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.



Los activos y pasivos por impuestos dileridos se miden empleando las tasas [iscales
que se espern sean de aplicacién en el perfodo ¢n el que el acliva se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sola si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad Nscal, fos impertes reconecides en esas partidas y Ia Compariia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como nelos,

293 Impuestos corricntes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera de! resultado ya ses en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce lucra del
resultado: o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de nepocios.

2,10 Beneficios a empleadoy
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2,12

2.10.1  Beneficios defintdos: Jubilacidn patronal y bonificactdn por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
dererminado  utilizando of Mélodo de la Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los ¢ostos por servicio se reconocen en ¢! resultado del affo en ¢] que se peneran, asi
como ¢l interés financiero gencrado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden lus ganancias y pérdidas actuatiales, se
reconocen en ¢l ¢ilado de situacion financiera con carge o abono a otro resultado
integral, en ¢l perfodo en que se producen, El reconocimicnto de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resullade integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades relenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perlodo.

2.10.2  Participacion a trabajadnres - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por fa
participacion de Jos trabajadores en las utilidades de la Compafiin. Este heneficio se
caleuln a la tasa def 15% de las utilidades lgquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos- Los arrendamientos se clasifican como linancieros cuando lox términos del
arrendamicnto transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos 1os demds arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compaiifa ha revisadoe todos sus contratos y concluido que mantiene solamente contralos de
arrendamientos operativos. Los pustos por conceplo de arrcndamientos operatives se
reconocen on resultados cuando son incurridos.

Reconocimiemto de ingresos- 1os ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacién
cobradn o por cobrar, teniendo en cuenta el importe c¢stimado de cualquicr descuento,

bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia pueda otargar.

L.os ingresos provenicntes de contratos de servicios se reconocen en ¢f cstado de resultado
integral en base a los servicios efeetivamente prostados al cierre de cada periodo.

-10-
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2.16

Costos y Gastos - 5S¢ repistran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientamente de I fecha en que se haya realizado el pago, v se registran
en el periodo mids cercano en el que se conocen.

Compensucion de soldos y transaccioney - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los
que 12 compensacion sea requeridia o permitida por alguni norma y esia presentacion sea cl
reflejo de la esencia de la transaceién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contraclualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaitia tiene la intencidn de liquidar por su
importe nelo o de realizar el activa y proceder ul papgo del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en tesultndos.

Normas nuevay y revisadus sin efecto material sobre loy extados financieros

I.a8 normas nuevas y revisadus de aplicacion abligatoria a partir del 1 de enero del 2015, no han
tenido un efecto material en los estados financicros adjuntos,

Normay nuevas y revisadas pero ain ne efectivas
La Compaitia no ha aplicado las siguientes Normas [nternacionales de Informacion Financiera

(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas, que permiten
aplicacidn anticipada. Un detalle &5 como sigue:

NIUFE Titulo Eleetiva a parir
NIIF 9 Instrumentos (inancicros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Encro 1, 2017
Modificaciones a laNIC 16 y la Clarificacion de los métodos
NIC 38 aceptobles de depreciacion y

atortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mcjoras anuales a las NIIF Ciclo

2012 -2014 Enero 1, 2016

Se permite la aplicacién anticipada de eslas normas nuevas y revisadas.
NIIT" 9 Intrumentos financicros

La NIIF & emitida ¢n noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasiticacion y
medicidn de activos Tinancieros. Esta norma s¢ modificé posteriormente ¢n octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y ¢n noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, s¢ emitié otra version revisada de la NIIF
9, pringipalmente para incluir lo siguicnte:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categorfa de medicién a “vator razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.
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Los requisitox claves de o NHF U;

.+  Todos tos uclivos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente o su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea of de recaudar los flujos de efectivo contriacluales, y
que tengan fujos de efectivo contractuales que son dnicamente pagos de capilal ¢ intereses
sobre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amertizado al final de los
perindos contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos ¢n un modelo de
negocio cuyo objotivo se cumpla tanlo a} recaudar los flujos de clectivo contractuales
como por {1 venta de activos financicros, y que tengan térmiinos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas espeeificas a flujos de electivo que solo constiluyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con ¢ambios en otro resultado integral, Todas las otras inversiones de deuda y
de palrimpnio se¢ miden a sus valores razonables al fing) de los periodos conlables
poateriores.  Ademis, bajo la NIIT 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cumbios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado intepral, v solo con ¢l ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos Mnuncicrps designados a valor raxanable con cambios ¢n
resultados, la NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible 2 cambios en el riesgo de crédito def referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, ¢f reconocimiento de los efectos de los
cambios on ¢l ricage de crédito del pasivo en otro resultado integral gencre una asimetria
contable en ¢l resiltado del perfodo. Los cambios en el valor razanable atribuible al riesgpo
de crédito de un pasivo financiero ne son posteriormente reclasificados al resultadoe del
perfodo, Seplin la NIC 39, la tolalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financicro designado a valor ravonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
resultado del periodo.

+  Respecto al deterlore de activos financicros, 1a NIUF 9 estableee un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con 1a NIC 39. El modele de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere gue una entidad contabilice 1as pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pordidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejor los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya ne es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas erediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de ¢ontabilidad de cobertura, que en la
sclualidad se establecen en ta WIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
cspecificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cabertura y los tipos de componentes de rigsgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad dec cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazade la prueba de
efectividad por cl principio de "relacidn ccondmica”. Ya no se requiere de una evaluacidn
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura,  También s¢ anadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestién de riesgo de una
entidad.
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La Administracidn del Grupo preveé que la aplicacion de la NIIF 9 en ¢l futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los gstados tinancieros adjuntos, en reluacidén con los
activos financieros y pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion riazonable de esc efecle hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clivntes

En mayo de! 2014 se emitio la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallade que deben
utilizar las ¢ntidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
chientes,  La NIIF 13 reemplazard el actual lincamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas ¢n la fecha en que entre en vigeneia,

El principio {fundamental de 1o WIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
represcnly la transferencia de bienes o servicios establecidos contragtualmente a los clientes, ¢n
un importe que refleje ln contraprestacién que Ia entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 11 identificar ¢l contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de cjecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio do la transaceion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o ¢n la medida que) la entidad satistaga la obligacidn,

Septin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfapga
una oblipacién de ejecucidn, ¢s decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ¢jecneidn particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mis
lineamientos detallados cn la N1UIF 15 para poder analizar situaciones espeeificas. Ademis, la
NHF 15 requiere amplias revelaciones.

La Adminisiracion de la Compaiifa prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el luturo puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financicros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible propercionar una estimacion razonable
de ese electo hasta que un examen detallado haya side completado.

Maodihicaciones a In NIC 16 y NIC 38 Acluracitin de  los Métados Aceptables de
Depreciacion y Amortizacién

L.as modificaciones a lu NIC 16 les prohiben a lus entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propicdad, planta y equipo basado en el ingreso, Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible  de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un aclivo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebulida en las dos siguientes cirgunstancias:

.« Cuando el activo intangible ¢s expresado como medida de ingreso o
»  Cuando s¢ pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios ccondmicos del
activo intangible se encueniran estrechamente relacionados.

I.as modificaciones s¢ aplican prospectivamente para perfodos anuales que comicncen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. Bn la actualidad, la Compaftia usa ¢l método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propicdades, planta, equipo y bienes intangibles,
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respectivamente. 1.a Administracién de la Compaitia considera que el método de linea rectu es
el mds apropiado para retlejar ¢l consumo de beneficios ceondmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administeacion de la Compafifa no anticipa que 1a aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 wendedn un impacto material en los estados fnancieros.

Mejoras anuales a Ins NHF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

+  Las modificaciones a ta NIIF 5 aclaran que cuando Ia entidad reclasifca un active (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los propictarios
(0 viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan original de Ia
disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimicntos gstablecidos en la N1IF 5 en
relacién con ¢l cambio de plan de venta. Las enmicndas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de actives mantenidos para su distribucion.

+  Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una gula adicional para aclarar st un contrato
financiero de servicio corresponde a participacién continua en 1a transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacidn a revelar de dicho activo.

»  Las modificaciones de Ja NIC 19 aclaran que la tasa utitizada para descontar las
obligaciones por benelicios post-cmpleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mereado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte, La evaluacion de la prolundidad de un mercado pura bonos
corporalivos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, |a misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profunde de tales bonos corporativos de alla calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobicrno denominados en esa moneda a la fecha de reporte,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepuracién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracién realice ciertas cstimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacién y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financicros, En opinion de la Administracién, talcs
eslimaciones y supuestos estuvicron basados en ln mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efcetos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafifa ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los eriterios contables:

g1

Dergriora de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o cn aquella fecha que se considere
necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alpin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho active. S&i se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independicnte, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en up activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produee un cambio ¢n las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados ¢on el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera
1enido de no haberse reconocidoe 1a pérdida por deterioro.

3.2 Provistones para oblipaciones por beneficlos definidos - ) valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un cialeulo actuarial basados en varios supuestos, Lstos supuesios utilizados para
determinar el valor presente de estas oblipaciones ineluye una tasa de descuento.  Cualguier
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el cdleulo actuarial, utiliza Ia tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rolacién al final de cada afo reportades por In
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es 1a tasa de inlerés que debe ser utilizada
para determinar ¢l valor presente de los Mujos futuros de caja estimados que se espers van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios,

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa establegida
por referencia a las tasas de mereado al final del perfedo considerando los bonos del gobiemo,

1.3 Estimacidn de vidas ntiles de vehleulos, maquinaria y equipo - Lo estimacidn de las vidas

atiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efcetive y bancos es como sijgue:

... Diciembre 31,...

2015 2014

...{en U5, ddlares)...

Caja chica 24973 28,771
Bancos 760,546 5,847 836
Inversiones temporales (1) - 1,500,000
Total 185,519 1.376,607

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a una péliza de acumulacién de Produbunco con
vencimiento el 30 de marzo del 2015 y una 1asa de interés nominal anual del 5,10%

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:



Cuentas por cobrar comergiales:
Clientes locales
Compafiias relacionadis
Provisién para cuenlas dudosas
Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Empleados
Reclamos a seguros
Garantlas
Otrns cuentas por cobrar a terceros

Total

.. Diciembre 31,...

2015 2014
...{en LL.S, délares)...
26,807,191 13,764,877
656,623 678,861
(616,146) (415,786)
26,847,668 14,027,952
116,481 200,127
4,271 23,728
624,969 285,275
318,792 1,121,877
22,012,181 15658959

l.a Compafiia ha reconocido una provision del 1% de lus cuentas por cobrar de dudoso cobro con uni
antipliedad menor # un atto y del 100% los saldos considerados como irrecuperables determinados por
experiencias de incumplimiento y un analisis de fa posicién financiera actual de la contraparie.

Antiypfiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero ne deterioradas; Un detalle de | antiplicdad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

45 - 90 dias

... Diciembre 31,...
2015 2014

At

...(en U.5. ddlares)...

4,276,326 1,934,150
90 - 180 dias 5,407,936 1,781,896
180 - 360 dias 5,950,358 977,237
mds de 360 2,412,557 841,247
Total 18,047,177 5.634,530
Antigliedad promedio (dias) 134 95

ambiga ep la provisidn
fueron como sigue:

Ara cucning sas: Los movimientos de

Saldos al comicnzo del afio
Provision del afio
Bajas del afo

la provisidn para cuentas dudosas

2015 2014
...(en LS, ddlares)...
415,786 311,512
224,780 110,746
(24,420) (6,472)
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Saldos al fin del afio 616,146 415,786

La concentracion del ricspo de crédito es limitada debido a que la base de clientes ex larpa e
independiente.

PROPIEDADES Y EQUIPO
Un resumen de propiedades y equipo es ¢como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 0l

e

...{en U8, ddlares)...

Cuosto o valuacion 43,385,219 43,172,702
Depreciacion acumulada (19.862.754) {15,663.601)
Tolal 23,522 4635 27,509,141

Clasificacion:

Terrenos 1,496,188 1,496,188
Edificios 516,968 551,432
Maquinaria y equipo 16,746,627 19,789,012
Rquipos de transporie 4,701,712 5,407,652
Muchles y enseres 47,218 53,935
Equipos de oficina 3.661 5,747
Equipes de comunicacion 5,798 7.247
Equipos de computacion 4,293 5,830
Magquinarin en trinsito - 192,058
Total 33 6§99 465 2130910,
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6.1  Actives en garantlu - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |as oficinas, equipos de transporle y
maquinaria, con un saldo en libros de aproximadamente de US$11.2 millones y US$13.2
millones respectivamente, han sido pignorados para parantizar los préstamos de la Compafifa

(ver Nota 7).

7. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sipue:

... Digicmbre 31,...

2015

58]

014

...{en 1,8, ddlares)...

No garantizuados - al costo amortizade
Préstnmos otorgados por:

Socios (1) 1,800,000
Tereeros (2) 2,100,000
Subtotal 3,900,000

Garantizados - ol eaosto amaortizado

Préstamos bancurios (3) 5,682,423
Subtotal 5,682.42
Total 9,982,423
Clasificacidn;

Corriente 2,821,994
Na corriente 6,760,429
Total 2,582,423

1,800,000
2,108,000

3,900,000

4,937,957
4,937,957
8,837,957
1,971,112
6,866,845
8,837,937

(1) Al 31 de dicicmbre del 2015 y 2014 incluyen préstamos por US$1,800 mil con vencimicntos

hasta octubre del 2018 y que devengan una tasa de interés nominal anual del 8%.

(2) Préstamos recibidos de tereeros con vencimientos hasta abril de 2017 y que devengan una tass de

interds nominal anual del §%,

(3) Obligaciones por pagar a bancos locales con vencimientos hasta julio de 2018 y que devengan una

tasa de interés nominal anual promedio del 8.85%.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagur comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
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... Diciembre 31....

2015 2014
..{en U.S, délares)...

Proveedores locales 5,965,984 6,333,523

Compahias relncionadus 52,707 53,158

PProveedores del exterior - 837,640

Otrog 168,394 155,928

Total 6,187,087 1,380,240

El perioda de erédito promedio de compras de ciertos bienes ¢x 60 dias desde la fecha de la factura.

9. IMPUESTOS

0.1

Pasives del afio corrlente - Un resumen de pusivos por impuestos corrientes 05 como sigue:

... Diciembre 31,...
015 2014
co(en ULS, dolares), ..

5]

Retenciones de impuesto a larenls ¢ IVA 125,166 213,660
Impuesto a la renta por pagur 1,734,308 1,402,432
Total 1,859,474 16,092

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corrignte - Una reconciliacion entre
la wtilidad segin estados finaneieros y ¢l gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

20105 2014
...(en LS, dblares)...

Utilidad segén estados financieros antes de impuesto a la

renta 10,284,215 9,918,729
(Gastos no deducibles 678,271 687,814
Otras deducciones

Otras deducciones (remuneraciones empleados con - {61,797)
discapacidud)

Otras rentas exentas, netas

Wilidad gravable 10,962,4% 10,5
Impuesto a la renta carpado a resultados (1) 2.411,747 2,319,844

(1)} De conformidad con disposiciones legales, fa tarifa para el impuesto o la renta, se calcula
en un 22% sobre [as utilidades sujetas a4 disiribucién y del 12% sobre las wtilidades sujetas
o capitalizacion,

Las declaraciones de los afios 2013 al 2015 se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridadces tributarias,



9.3 Movimicnto de la provision pora Impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2015 2014

o(en U8, délares). ..
Saldos ol comienzo del afio 1,402,432 904,409
Provision del afio 2,411,747 2,319,844
Pagos efectuados (2.079,871) (1.821,821)
Saldos al fin del afto 1734308 1,402,432

Pagos efectundos — Corresponde al saldo inicial, retenciones en la fuente realizadas por clientes
¥ Pagos por impuesto a la salida de divisas requeridos para lu importacion de equipos.

9.4 Saldos del impuesto diferidn - Los movimientos de activos y pasivos por impucstos diferidos
fueron comeo sigue:

Saldos al Reconocido Saldos al

comienzo en los [in del
delafio  resultados alig
... (en 118, dolares) ...

Afto 2015
Activos (Pasivos) pur impuestas diferidas en relucion a:
Prapiedades y equipo (58.541) 28,541 e
Obligaciones por benelicios definidos 96,937 (96,937 i
Ale 2014
Activas (Pasivos) por impuestos diferidos en relucidn o
Propicdades y equipo o0ty 157470 (383541
Oblipaciones por beneficios definidos 55806 41,131 26937

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con dizposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo liscal por un importe acumulado superior 1 USE6 millones, estin oblipados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectundas a valores
de plena competencia. Las operaciones de lu Compafia con partes relacionadns durante ¢l afo 2015,
no superaron el importe scumulado mencionado.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de oblipaciones acumuladas es como sigue:



Participacion a trahajadores
Benelicios sociales

el

... Diciembre 31,...

2015 2014

T
...(en .S, délares),.,

1,814,861 1,750,364
_A72.217 _ 515,202
2,287,078 2,265,566

11.1 Participacién a Trabujoderes - De confurmidad ¢on disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho o participar en lag utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidus o contables, Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sipue:

Saldos al comienzo del afo

Pravisidn del afo
Pagos efectuados

Saldos al fin del afto

12.0BLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de abligaciones por benetficios definidos es como sigue:

Jubilacidn patronal
Bonificacién por desahucio

Tatal

2015 201

..{en LS, dolares), .,
1,750,364 1,585,866
1,814,861 1,750,364
{1,750,364) {1,585,866)
1,814,861 250,364

... Diciembre 31,...

2015 2014
...(en ULS, délares)...
729,883 604,309
292,305 178,006
L0232, 158 782,315

12.1 Jubilacion patronal - )¢ acucrdo con disposiciones del Codigoe del Trabajo, los trabajadores
que por veinte aflos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
lendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afilindos al Instituto Ceuatortano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de 1a obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:



2015 2014

co(en ULS, délares). ..
Saldos al comienzo del afio 604,309 418,889
Costo de log servicios del periodo corrientye 138,364 107,185
Costo por intereses 39,522 29,322
Costo de los servicios pasados, incluye

ganancias por modificacion al plan (34,675) (22,980)

{Ganancias) Pérdidas actunriales (17.637) 71,803
Saldos al fin del aflo 729,883 604,300

12.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadipoe de Trabajo, en los casos
de terminaciém de la relacidén laboral por desahucio solicilade por ¢l emplendor o por ¢l
trabajador, 1n Compaflia entregard ¢l 25% de la dltima remuneracion mensual por ¢ada uno de
los nfios de servicio.

l.as movimicntog en el valor presente de obligaciin de bonificacién por desahucio fueron como

sigue:
2015 2014
...(en U.S. délares)...
Saldos al comienze del afio 178,006 116,030
Coste de los servicios del periodo corriente 30,82] 27.914
Coslo por servicios pasados 50,168 -
Costo por intereses 11,393 10,394
Beneficios pagados (9.935) (2,308)
Pérdidas actuariates 22 852 25,976
Saldos al fin del afto 292,305 178,000

Los cileulos actuariales del valor presente de la oblipacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢} 31 de diciembre de! 2015 y 2014 por un actuario independiente, Bl
volor presente de lus obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servigio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de erédito
proyeclada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perlodo de servicio
del empleade v basados cn la fdrmola de! plan, de tal sucrle que sc ateibuye la misma cantidad de
beneficio a cada affo de servicio, considerando ¢l uso de hipdtesis actuariales para caleuiar el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdiesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las panancias y pérdidas actoariales que surjan de los ajusies por la experiencia y cambios cn los
supuestos actuarinles se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los ecmplendos correspondientes,

TLas presunciones principales usadas para propdsitos de los cileulos actuariales son las siguigntes:



... Diclembre 31,..,

2015 2014

% Y%
Tasa(s) de descuento 6.31 6.54
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Lo importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
... Diciembre 31....
20145 2014
o{en ULS, ddlares). ..
Costo de os servicios del perfodo corriente 138,364 107,185
Costo financiero 39,522 29,322
Reducciones anticipadas (34,675) {22.980)

Subtotal costo de benetficios definidos reconocida en
resultndos 143,211 113,527

Nuevas mediciones:
(Ganancias ) Pérdidas actuariales reconocidas en otro

resultado inlegral (17.637 71.893
Totul 125,574 185,420

Durante los afios 2015 y 2014, el importe del costo del servicio por US$138,364 y US$107,185
respectivamente, asi como las reduceiones anticipadas de jubilacién patronal del 2015 y 2014 por
US$34,675 y US$22,980 han sido incluidos en el estado de resultados como costos y gastos de
administracion.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestién de riesgos flnancleros - En el curso normal de sus nepocios y actividades de
finsnciamicento, la Compailia estd expuesty o distimos riespos de naturaleva financiera que
pucden afectar de manera mids o menos significativa al valor econdmico de sus Mujos y activos v,
en consecucnein, sus resultados.

A continuaciéon se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y una descripeién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compatiiy, si ¢s ¢l caso,

I3.1.1  Riesgo en lus taxay de Interds - La Compaiiin se encuenira ¢xpuesta a riespos en la lasa
de interés debido a que mantiene préstamos a 1asas de interés fijas y variables, El
riesgo ¢s mancjado por la Compaiia mantenicndo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

I13.1.2  Riesgoe de crddite - B ticsgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incurnpla ¢con sus ohbligaciones contructuales resultando en una pérdida linanciera para
la Compafifa, La Compaiiia ha adoplado una politica de dnicomente involucrarse con



parles solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropinde, como forma
de mitigar ¢l riespo de la pérdida financiera ocnsionadu por los ingumplimientos. La
Compaliia dnicamente realiza transacciones con Compaflias que cuentan con la misma
o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar ¢s1An compuestas por un numery importante de
clientes distribuidos enlre diversas industrias y dreas geogrificas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar,

La Compafiia no mantiene exposiciones de riespo de crédito significativas con ninguna
de las partes

13, L3 Riesgo de lgulder - La Gereneia es |a responsable final por la gestidn de liquidez, La
Gerencin ha establecido un marco de trabajo apropiado para la pestién de liquidez de
manera que pucda manejar los requerimientos de financiamicnto a corto, mediano y
largo plazo, La Compafila maneja el riesgo de liquidez mantenicndo reservas,
facilidades financieras y de préstumo adecuadas, monitorcando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos Ninancieros,

13.1.4  Rlesgo de capital - 1,0 Compaia pestiona su capital para asegurar su capacidad de
continuar como empresy en marcha micntras que maximizan el rendimiento a sus

accionistas a través de la optimizacion de los saldas de deuda y patrimanio.

Los principales indicadores [inancieros de la Compaitia s¢ detallan a continuacion:

Capital de trabujo US$15,54 millones
fndice de liquidez 1.80 veces

Pasivos totales / patrimonio 0.66 veces

Denda Onancicra / activos totales 18.32%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados cstin
dentro de los parimetros adecuados para unn organizacién del tamafio v nivel de
desarrollo que la Compaiiia,

14. PATRIMONIO

14.1 Capital Social - EI capital social autorizado consiste de 11,169,000 participaciones de un valor
nominal de US$1,00 cada una.

14.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requicre que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropindo como reserva legal hasta que &sta como minimo aleance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efeclivo pero puede ser capitalizada
oh 81 totalidad.

14.3 Utilidader retenldas - Un resumen de las utilidudes relenidas ¢s como sigue:



.Diciembre 31,...

2015

2014

.o(en ULS, dolares)...

Utilidades retenidas - distribuibles 17,222,478
Resultados por ajuste ORI-OBD (71,27
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIF

{(Nota 3.3.1) 1,618,105

Total 18,769,311

16,641,542
(66,057)

1,618,105

18,193,590

Resultados acumulados provenientes de lo adopcicn por primern vey de fas NITF - Incluye los

valores resultanies de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de

fas NI, El

snldo acreedor de esta cuenta sdlo podrd ser capitalizado en Ia parte que exceda al valor de tas
pérdidas acumuladas y lns del ultimo ejercicio economico congluido, si las hubieren; utilizado

en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaitia.

15. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Companifa cs como sigue:

015

2015

Ingresos provenienies del transporte de carga 32,658,677
Ingresos provenientes del alquiler de equipos 13,391,695
Total 46,050,372

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los csiados financieros, es como sipue;

2015

LL{en ULS,
Costo de ventas 30,652,722
Gastos de administracién y ventas : 4,372,231
Otros (ingresos) gastos, neto (29.869)
Total 34,995,084

Un detalle de costos y gastos par su naturaleza es como sigue:

2014

...{en U.S. délares)...

28,013,173
16,880,521

44,893,094

204
ddlares)...

29,705,375
5,270,626
(602,034)

34,373,967



Custos por fletes y alquiler

Gastos por beneficios o los empleados
Gastos de muntenimiento

Gastos por depreciacion

Costos de transporte

Impuestos

Sepuros

Honerarios y servigios

Otros pastos, heto

Totaul

2015 2014
. (en U8, délares)...

10,527,467 10,492,900
0,928,663 9,057,486
3,015,536 4,869,549
4,279,424 3,518,168
2,149,063 1,745,141

905,130 1,896,008
960,751 642,326
747,145 813,609
1,581,905 1,334,780
24,995,084 34,373,967

Gastoy por Beneficios a oy empleados - Un detalle de gastos por benelicios a empleados es eotno

sigue!

Sueldos, silarios y otros
Participacidn a trabajadores
Beneficios sociales

Apartes al IESS

Obligaciones por beneticios detinidos

Totul

17.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO

INFORMA

2015 2014
~o{en L8, ddlares). .,
6,020,062 5,394,954
1,814,861 1,750,364
1,182,987 1,104,545
713,875 646,545
196,878 161,078

2,228,663 o7

SOBRE EL QUE SE

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 v ja fecha de emisidén de los estados tinancieros (febrero 19, 2016)
no s¢ produjeron cventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de 1a Compaiiia en febrero 26 del 2016 y serdn presentados a los Socios para su aprobacion.

-

Socios sin modifienciones. \

" m\ﬂ- %«, akf\n A

" I" gl Carlos-Andrade
| Gerénte General

Mari

En opinién de la Gerencia de la Compaiila, los estades financieros serin aprobados por la Junta de

Coutadora Generul



