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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

2.

INFORMACION GENERAL

TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA, ¢s una compantiy limitds constilvida en o
Eeuador en el ane 1961, Su domisilio principal es Av, do los Shyris ¥ Suooli eaquing.

Las principalos actividades do la Compaiin s¢ relacionan Rundumentaliments con el tanaporie de
ciirgn pesada ¥ extrn pesnadn, succidn y transpoite de fluidos, dlguiler de maguinaria de =jo v
meoninjos especinles parn los sectored pelrolero, couerpéticn o indusirial.

Al 31 do diciembre del 2014 y 2013, ol personal wial do lo Compaiia aleanza 388 ¥ 493 empleados
FERPUCHIVEITICH e,

La informacidn contenida en estos estados Nnancieros on responsabilicad do ly pdministrmeitn de o
Campaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2t Deelaruciin de cumplimienty - Los exindox [mancicros han zido prepaadon de conlomidiacd
con las Normns internacionales de Informacian Flnangiern (NI1F).

22 Busex de preparaciin - |,os esiados finungieros de TRANSPORTES NOROCCIDENTAL ClA,
LTDA, comprenden el estado de situmcion finangiern nl 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢
exlacdo e resulide intagral, de combsios an ol patimonio y di Aujos de stbotdvo por los afos
terminudos ¢l 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos astados financieros han side preparados
de ncugrdo con Normas [ntemacionnlos de Iaformacion Flnaneiee (NUIF), exeeplo por el
requerimients estublugide en 1o Resolualon Mo, BLOUCLO02 de la Superimendensia de
Compafifas del Eeuador que catubloge la preseningion de un estudo financiers individual v un
exindo inanciero eon ln consalidacidn proporeiunal con el Consarcip Norocgidental Ailas en el
cual mpntiens una participeciin del 50%.

23 Cuentus comerciales por colrar - Lis cugnias comorclales por cobrir ¥ olas euening por cobrar
won actives financieros o deriviidos con pagos 11jos o determinables, que no eotlun en un
meraado aeliva,

Dicrpuds del reconnsimiento inieial, 2 valor reeanable, s miden al sosto amertizado uthlizando
el métode de ln tusy de interds glectiva. menos cualquicr deterioro,  El ingreso por Intereses
{incluyendo los intoreses implicitos) s recunoce como ingresos por inlereses y s¢ caleulan
ulilizande ls tasy de inerés efectiva, exceplo parn l0s cuentos por colbrae @ coro plazo cuando el

rogonoeimiento del Inteids resultare fnmaterial, L) periado de erédito promuedio sobre la venta
do blenes s de 45 dias.

Las cuentwy comerciales por cobiwr son evalundos en cada lecha del ostude de situngldn
fnanciera para determinar pi existe evidencin objetive de deterlorn. Lax pérdidas por deterioro
50 reconocen on reaultados v ose reflejan on uno cuenin de estimaesion pura deterior de las
guenty enmerclales por cobrar. Dicha estimacion se constiiuye en funcion de un andlisis de l
probabilicad de recuperneitn de las cucnins,



24 Prapiedades y equipo

240 Medicidn en of momenta del reconacimiente - Las panidas de propiedades y equipo
sz midun inicialmente por su custo,

El costo do propledades y equipe compronde su precio de acgulsicion mis todos los
eouloy directmmente felocionados con a ublcacidn ¥ I puesta en condiclones de
Muncionamlento y ln estingion inicial de cunlguier coxlo de desmantelamicinto y retire
dol elemento o de rehnbilitagidn de la ubicseidn del netiva,

Adleionalments, ¢ considera comw parle del costo do los wetives, los costos por

préatames dirgctumente attbuibles » la adquisiclén o consteueeion de activas
calilieudos,

24.2  Muoldicidn posterior al reconocimicme:  modele  del coste - Después  ded
reconosimionto Infolal, les propisdades y couipo son registendas ol cosio menes la
deprecivcion acumulidn y el importe acumuloda de las péedicis de detarloro de valor,

Los gastos de reparacioncs y mantonimientos se impulan » resulindos en el periodo en
g 5 producei.

243 Moy de depreeiucidn y vidus Gtifes - El costo o valor revaluade de prapicdados v
equipo s¢ depeeeiy de acuerdo con el mélado de linea reote. La vida atil estimada,
valor residunl y miétodo de depreciseion xon revisados al final de e ario. siendo el
efecto de cunlguior camblo en el estimado repistrado sobre una base proxpeetiva,

A continuncidn e presentan lux principales partidas de propiedades y squipo v los
vidas aliles wandae on ¢l cdleulo de ln depreginelion:

ey Vit itil (e anoe)
Edificion 0
Cauipo de transpore ¥l
Muebles y enseres y equipos de oflcing 10
Equipos de eomputacidn 3
Muoguinaris y squipo 7

244 Rerire o venia de propledades, planta p oguipo = Ly otilidad o péidicds qua rurja del
retiro o ventn de unp partida de propiedudes ¥ squipo ¢ caleulads coma la diterencia
entre ¢l precio de vanla y el valor en libros del activo v reconouids en resultados,

En cusw de venin o retiro sulmiguientc de propledodes revaluadas, el saldo de la
reservl de revaluaeion e transleide directamonte o utllidades retenidag,

Costos por preéstumax - Los costos pur préstumos atribuldos directamente o la adquisicion,
eonstrucclén o produceidn de actives califiendos, los cuales constiluyen activos que requienan
de un periodo de tiempo suswnelal para su uso o vonta, son Sumadox al costo de es0s activos
hasta ¢l momento en que estén [SIes par s oso 0 vena.

Todos [0s otras costos por préstanios son reconocldos en resuliados durante ¢l perfodo en que se
incurfen.
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Deterioro del valor de Ins activos fungibles = Al (inal de cada perfodo, 1o Compaiia evalin Jox
valores en librox de sus netivos tangibles a lin de determinae 81 exisle un indicativo do que ostos
melivos s sufride wlguna pérdida por deterions, o tal susp, se caloula el importe recuperlile
del netivo o unldad geneiadorn de efestivo o (in de determinar el aleance de In pérdida per
detariors (de hober alguna).

Lax péredicas v reversiones por deterion xe reconocen inmedinaments e rexulindox, wivo gi ¢l
activo =8 roplstrn o un importe revalundo, on cuvo ciso se debe congiderar In pérdida por
dileriors como una dismimaeion o un ineremento en 1o revaluscion.

Clueieay comereiales por pagur

Las cuentas comercialex por pagar son pasives ancicrox, no derivados con pagos fjox o
determinables, que no catizan on un mercado aetiva,

Despucs del resnnocimiento Injclal, o valor aeanable, so miden al costo anorizedy wilizndo
el métode de ln toma do Inerds efectiva. Bl pouto por intereses (Incluyendo low intersaes
implicitox) sg reconoce come coates finuncivros ¥ se caloulon utilizunde la Gea de interds

eficetiva, exeepto pary [us cuentas por pugar 1 corfo plazo cuando ¢l reconucimiento del inlerds
tesuliare inmaterial,

El periodo do grédite promedio pur ln compra de clertos Blenes ex de hasta 60 din,

La Compalifn tiene implementadas politicas de mangjo de ricxpn financiero para asegurr que

todes las cuemtos por pagar x¢ paguen de conformihid con lox lérminos crediticios pre-
acordndos.

Impuestos - Fl pasle por impuesto 2 12 renta representa b suma del impueaa o le eeita por
pugr coiviente y el impuesta diferldo,

281  Impuexin corriente - S¢ basn en Lo ulilidsel pravable (tributariz) registouls duranty ol
oo, La utilided gravable dificee dee ln ulilidad contable. debide o lus paridm do
ingrexox o pastos imponibles o deducibles ¥ parlidus que ne serdn pravables o
deducibles, El pasivo de ln Compunify por conceplo del impussta correnie se caleula
utllizando los maos fseales aprobadas al final de cada periods,

282 Impuestos diferidax - S¢ reconoce sobre lae dilerencing tomporarias determindag
entre ¢l valor en libros do los actives ¥ pasivex incluidos on los estados findneicros ¥
sus bases facalex, Un pasivo por impucate diferido so reconooe pgeneralments purn
tedas lus diferenciag jemporanas hnponibles, Un astive por impuesto diferide s
regonoee por laday lax diforonclas temporarios deducibles, un lo medida en que reaulte
probolile qie la Compatia dispongu de utilidades grivablos futiras conta las que se
podria corgar exax difyrencias remporucios deducibles,

Los etives y pasivos por Impuestos diferidos se midon ompleando las tesa Miseales
que s¢ cipera acan de aplicacidn en ¢l perivde en ¢l que ¢l aetivo se realice o el pasive
s gineele.

La Compaiin eampens activos por impuestos difyridos con pasivos por impusstos
diferidos si, ¥ solo sl licne reconocide legalmenic ¢l derecho de compensarius, rente o
ln misma sutoridad fiscal, los importes reconceidos on esos pantidas y I Compafila
tiene bt intencion de liquidor sus netivos y pasivos como netos.



2y

Li0

283 Imipustoy corvientes y dfferidus - S reconocen como lngreso 0 gasio, y son incluidos
en ul resullade, excepto en |a medida en que hayan surpido de una transaceion o
suceso due sy reconoes [uera del rosultado ya sea en otro resultedo intsgral o
directamenie en ¢l pairimonle, en cuyo caso el impuesto tunkidn se recenocy fuern del
resultnde; o uundi surgen del registra (nleial de v combinacion de negosing,

Bencficlos a ernplvailos

291 Bengfieioy definidus: dubiluctin patronal y bonificeciin por desaltucte - 1 godto de
los beneficios delinidos (jubilecién patronal y bonilicucién por desabucio) es
determinado  Wilizando ¢l Miétodo de In Unldod de Crédie Proyecwads, eon
valomeiones actuarinles reilizadas al fnal de cada perindo,

Lox gostos por serviolo se reconocen en ef resultade dol afio en el que se gencrn, asi
como &l interés financicro generado por la obligaeion do benelicie delinido,

Las nuevas modlciones, que comprenden las ganunclas y pérdidas ncluariales, sc
reconoeen gn ¢ eatsdo de situncion fnnneicen con cargo o abono o otro resuliudo
infegral, en ¢l perivdo on que se produces. Bl reconocimiento de lax ganancing ¥
pdrdidas actuorlales on otro fesultado Inegral v rellejan inmedintamente e lax
utilidaclex retenidas y no son reelusificadas a ln vtllided o pérdida del perindo.

292 Participnclin ¢ trabajadores - | Compantis reconues on pasive y un gaste por ja
participaeion de log trabojudores on lug utilidades de In Compafiis, Fsie benelicio se
calenla a 12t del 15% do las utilidedes liguidus de oeuerdo con disposiciones
Ttgl.ih-'-!h

Arrendgmticntor- Loz arrendamientos ke clasiliean zomo linungieros cuando los éiminos del
arrendamiento transtleren sustuncialmente o los srrendatarios todos lox riesgos y benefloios
inhgrentes a la propiedad, Todos les demis arrendamientes se elpsitiean como operilivos,

La Compania ha revisado (odos sux contratom y concluide que mantisns solamcnts sonraos de
Arrendumisnios operlivos, s pogtos por coneepto de arendamientos eporitives se
reconocen on resilindax cuando son incurrideas,

Reconucimiente de inpresos- Tos ingreaos e caloulan ol valor razonnble de la contrprestacion
cobrads o por cobrar, weniendo en cuenlyn el fnporte estimado de cualyuier descuento,
bonificacidn o rebaju enmercial que la Compania pueds olorgEar.

Los ingresos proveniontes de contratos de servicios s¢ reconoeen en ¢l estado de resuliado
integral en base o los servicios clestivamente prestadaox ol cierre de cada perioda,

Costux y Gastox - S reglaton 1) costo hisldrico. Lox costos y gustos se reconogen o medida que
so0 Inewrridos, indepandleniemente de 1o fecha oo gque e haye realizado el pago. ¥ se repistran
en &l porlodo mds ceronno en ol que se conooen.

Compensacion de xalidos y transqceionex - Comuo norma general en low exindos Noungieros no
50 compansan Jox activos y pasivos, timpooo los ingrosos ¥ gastos. galvo nquellos cneos @ los
que I eompenascitn sca requerida o permitida por alguna norma ¥ exly prosentacion sen el
reflejn do la esenein de 1o trmnrngctdn,
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Las Ingresos y gaslox con orlgen en tranapeciones que. contracualmente o por una norma legal,
cantemplun la posibllidad de compensigion y ln Compuiio tiene [a intencidn de llquldar por su

importe neto o de realizar ¢l sglivo y proceder al puuo del pasivo de forma simulbines, we
prosenian netos en rewlindos,

Nortey muevis o eovisadas sine efeeto matorial sobre fos estados financloros

Laz nofmias nucvas y revizadas de aplicacion oblipatorin o pantie del | de enera dol 2014, 0o han
tenido un elecls malerinl en los estodox Tnnneiros adjuntos.

MNormuy muavay y rewisadis pero i ne efectivias

La Compafia no ha aplicade law sipuienies Normas lnlermacionales de Informucidn Financiern
(MIF) nuevas y revisadas que han slido emitidos pero ain no son eféetivin, que pormiten
apligagion anticipoda, Wi delalle s como sigue:

N Tiler Ltoorivi b parti
N Inatrumentos fnongléros Enero 1. 2018
NI 13 Ingresos procedentes de contrilos

con elignies Enera 1, 2017
Modillcocionesa la NIC 16y la Clarificacion de 1os mélodon
MIC 38 acuptables di depreciagion y

amortizagldn Eneras |, 2016
Modificagionsx 1 la NIC 19 Planes de beneficion definicdos:

Aporiooiones de lox empleados Julia 1, 2014
Maodifienciones 2 lws NIF Mujoras anueles o lax NHF Ciclo Julin 1, 2014 con

2010+ 2012 exeepeiones limitadas
Muodificaciones a las NIIF Majoris wnualss 2 las NUF Cielo

2011 -2013 Julio |, 2014

S purmite 1o aplicacion anticipado de eataa normae nuoves v reviaadis,
MNILF 15 Ingresox Procedentes de eonirstoz con los elientes

Ein maye del 2014 xc emitid o MITF 15, gue establece un modelo extunso v detallodo Gue deben
utilbaur g eitiducles gn ol reglate y reeanocimionto de ingeesos procedentes de contimlox con
clientes, La NHF 15 reempluzad el aetual lineimiento de reconocimicnto de ingrosos,
incluyendo ln NIC |8 Ingresos, la NIC || Contratos Jde Condruceidn v o inlerprelacionss
rospeotivas en la fecha on que entre en vipeneia,

El prineipio fundwmental de o NIF 15 g8 que una entidwd deberfa reconocer el ingraso que
ropresenta la wmnxlgroncla de bienes o servigios estableeidos coniractualmente u lox slicnies. en
un imporic que reflgje ln contraprestacion que la entidad espera recibir a eumbio do blenss o
servicion. Fxpecificamente, la normm afiade un mwedela de 5 pasos pach contabilizar el ingreso:

Puso 1: identificar el contrata con los ellentes.

Poso 2: identificar las oblignciomngs de ejecuciton en el contrato.

Poao 3: determinar el precio de In (rinsaccién.

Pase 4 distribuir el precio de transnesion o los obligeciones de ¢jeaucian en sl eantralo,
Puse 5: resonocer el Ingrese suando (o en 1o medicda que) o entldad satisfag [ obligacion.



Segin lu NIF 15, una entldad contabiliza un ingreso cunnde (o en la mudids que) se satisluga
uin obligacion de ¢jecucion, e deeir, cuando el “control™ de loy bicnes y serviclos relacionadoy
con una obliguclon de ¢jecucion particular es tansferido ol clionte. Se han afadide muchox mds
lincumientos dewnlludes en la NI 15 para poder analizar simaciones especificas,  Ademas, |a
NIHF 15 requiere amplins reveluciones.

La Administracion de ln Compafin prevé que In aplieasion de la NIIF 15 en ol fuluro puede
fener un linpacte sipnificative sobie lok impories reconceidos en low estados (Mnancicros
neljuntos ¥ sus revelacionez, Sin embarge, no ex posible proporcionne wna stimaeién raxonalle
i s eleeto s que un exomen detallado haya sido completada,

Mulificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracidn de los Méunlox Acepiables de
Deprecincitn y Amortizicion

Lo mioeli (leuciones a ln WIC 16 los prohiben o lax entidades utllizar un dtedn de depreclacion
para partidas de propiedad, planta y equipd besde on ol Ingreso.  Mientrax que los
mudificnciones a la NIC 38 introducen la presuncidn ebatible  de gue <l ingreso no o= un
pringipio apropiado para la amorlizcion de un activa infangible. Esla presuncion solo puede
aer rebutida an las dog siguicnies circunstuncios:

+  Cuando el aetivo intangible ¢s expresado comn modida de ingreso u;
»  Coando se pucdn demostrar que un ingreso ¥ ol consumo de bensficios eoondmicos del
activo intgible we encuention estreehnmente relaclonados.

Las modificiciones se¢ aplican peospectivamente pam periodos snusles que comiencen u purlic
del 1 de enero do 2016 o posteriorments, [En |o actualidad, In Compafifa vsa el método de line
fecta purs [ depreclocion ¥ mmorizacian de propiedadex, planta, equipe ¥ bietes intangiblos,
reapectivamenty, La Adminisiencion dy la Compaitia eansideni que el métody de linca rect es
el s apropiado para reflejar el eonsumo de beneheion econdmicoz inherentes o lox respectivos
aeliven, por |o tante, o Administracion de lu Companla no anticipu que la aplicacion de ests
medifieseiones a la NIC 16 y 1a WIC 38 tendrdn un impacto matertal eo los extados financleros.

Mejorns anuules x bax NHF Cielo 2010 - 2012

L majors anuales a lax NIF Clelo 2010-2012 incluyen algunes enmbiox 1 varing NITF gue se
encuentran resimidas o continuacion:

Las modificaciones 3 Ia NIF 2 (i) cambian lag deflnicioney de "condiciones necoaring
para la ifrevocabilidad de lo conccxion” v “condigioncd de mereado” vy (i1) abaden
duefiniclones parn “condiclones de rendimionte” y “condiciones de servicie™, que
anterlormente s ensantribian ieluidid en ln definiclén de “condiciones de lrrevocubilidl
de Ia coiesitn”, Lazs modilicaciones o Ja NI 2 se encueniran viponios para riaisacciones
de pagos bevendo ¢n acclones, en lox que Ja fechn de etorgamiento o5 el 1 de julio de 2014
0 postefior.

Las medificaciones a las buses para s conclusiones de la NIF |3 aclaran que ls emigidn
de esta mormu y las modifieaciones posteriores o ln NIC 39 v a la NIIF 2 no suprimen la
copacidad de medir lis cucnlay por cobrar ¥ por pagar 8 corlo plazo sin e de intords
catublecici, o log Importes de s fsturas sin dedeantar, suando ¢ electo de deseontar no



sen significative.  En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha parn
enlar en vigenein, s considera que deben ontrar ¢n vigencid de inmediato.

L modifienciongs o ln NIC 10 ¥ o MIC 38 climinun ciertas ineonxislenciag en |y
eontabilidad de deprecisgion vo umortizaclén acumulzda eutndo se reevalim unn partids
de propicdad, planta y equipo o un notivo Intangible. Las normas modifiendas clarifican
gue el importe gn libros brulo se ajusta consistemeniente con la revaluscion de importe en
librow del activo y que o amortizacién o deprecincicn acumulada os la dilferencia entre el

imporfe bruto en libros y el impene del activo, luego de considorar las pérdidas por
deterioro acumuladas,

L Adminfstracién de o Compoitin no prevd que [ aplicacién de estas modilieiciones en al
futuro pueds tener un impeeto significativa on los estedos Hnancieros,

La Administraeién de In Compaftin prevé que la oplicacion Je lmx normag detalladas
amterionnente y gque serfan adoptadas en los estados Nnancienx de ln Compnhin gn los poriodos
futwres, ne lemdsin un impacio significativo sobre los importes de lox aclivox y pazivos v [as
revelaciones de lu Compaitin,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparncion do los presentes estades Gnancierox on conlormidud con NIF reguicre que In
Administracion realice ciertas eatimuciones y establezea algunos supuestos inherentes o la actividad
econdmica de la entidue, con ¢l propdsito de determinar 18 vahoeidn y prexentacion de alpunas
purtidis que forman pare de lox ostados financleros. En apinidn de s Administrucion, tales
estimuciones y rupugsios estuvieron basodos en la mgjor wilizmeion de la informacion disponible al
mamentv, lus eunles podeian Hegar o difeclr de sus electos Goeles,

A continuneitn go preseman los estimuciones y juicion contables sriticos que (o administacidn de la
Compnitla ha itilizondo en el proceso de aplicacion de loy erilgrios contables:

¥

3.2

Dateriore de activas = A la fecha de cierre de endn perfodo. o on aquella fecha que se considen:
necesario, se analiza ¢f valor de los setivax para determinar 5 existe alghn indicis de que dichos
netivar hublerin sutrido una péedida por deteriorn,  En cuso de que exisa alghn indicio se
realiza uno cstimacion del impore resuperable do dicho setive.  Bi we Ul de aetivos
iluntificables que no geneon Mujox de efective de forma independiente, se exlima
recuperabllided de la unidad genersdorm de sfoative i i que partensee ¢l uetive,

Las pérdidas por detefiors reconocichs en un activo en poriodod anteriorer won revertidas
cuando s¢ produce un eambio en b exlimagiones sobre su impone recuperable incrementando
ol valor del setive con abuno a rexulindos con ol |Imite del valor en libros que ¢l activa hubiora
tenido de no haberse reconocido | pérdida per deterlano.

Provizivnes para oblipactoney por bengficioy definidos - Bl valar presente do las provisiones
para obligacines por bunefisios o definidos depende Je varios fislores que son determinados en
funclén de un wilewln setuarial busidos en varios supuestos. Fstox supuestos utilizades para
deterimingr ¢ vilor presente do estes obligaciones incluye una tasa do descuento. Cualquier
enmbiv en lax xupuiestos impacta en el valor en librok d L provisiones de estos benehicios.

El seluario contratado por ln Compaiifa para realizar ¢l edleulo actunrlal, wiiliza o wsa de
descuent, ln tea de monalidad ¥ de rolaeitn ol final de cada oo reporndos por la

-To
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adminigtracion de la Compaiia, La tosa de deseuento ox ln (asn de interds gue debe ser ulilizda
parn determinae el valor presante de los Mujos Tuluros deo eajd estmados que e esporn van o ser
requeridos para cumplir con 1o obligseion de estos beneticios.

Las obligaciones por beneliciox definidox de lo Compain xe dexcuonian o uni ey exiablesidy
pot relerensia o las 1sns de meceado ol final del periody conxidurando los bones del gobivrna,

43 Estimucidn de viday itiles de vehiculax, muguindsia vy equipe - La estimacidn de |ax vidos
Utiles y el valor residunl se efcetdnn de acucrdo ¢ lo mencionado en ln Mot 2.5.3,

Jd Tmpuoxte o la remta difertde - Lo Compaiio ha reallzide la estimacion de sus Impuestos
diferidos conslderondo gue lodas las dilerenciag entre el valor en libroy y la base wibumaria de

lox nctivos v pasives xe revartinkn en ¢l Nalurs,

EFECTIVO Y BANCOS

Un rexumon de ¢lective y bancos o% como sigue:

Cajo ehicn
Bungos
Inversionis temporales (1)

Tantail

o Diciembre 31,...
2014 2003
ol LS. dolares). ..

33,771 18.500
5.847.836 3,454,012

HLM —
ISE ﬁ |z 3..!1'1 Elﬂ

(1) Al 31 de diciembre dol 2014 coivesponds o unn pdliza de seumulacldn de Produbanen gon
veneimiento el 30 de marzo del 2015 v una 1asa de interés nominal anual del 5,10%

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentax por gobrar comereinles y olris cucnias pue cobrar g5 como sigue!

Cuentes por cobrur camerciules:
Clientes locales
Compafios relasionadas
Provisidn pasa cuentas dudosos
Subtotul
Otris ouenlas por enhrir;
Lmpleados
Reclnmos n sepuros
Citwantlas
Oirns cusniag por cobrak @ terceros

Total

s Dil}!ﬂ]“hﬂ: aiulr
{114 m

2013
fen LS. dblanes)...

13.764.477
678,861

415.786)
14,027,952

200.127
23,728
245,275
LI21.877

15,658,050

[ 3.085,338
170,434
(311511
11,944,664

102,654
16.743

— 18019
12,142,080
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La Compatia ba roconogida una provision dol (% do las cuentas por sabimr de dudoss sabea eon una
nntighedad menor o un afo ¥ del 100% los saldos considerndos como irecuperables deteriminados par
experieneind e neunplimiento ¥ an eoalisia de Lo poticion lneocicen aclond de b eonteapeie.

: 21 L el die fo ontgiednd de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterlaradas 65 como slgue:

vo Dicieinbie 31....
2014 A3
e UGS dalores). ..
A5 - 90 dins 1834150 2084326
50 - 180 dlas 1.751,806 .33
18O = 360 il WyT.23T H75.403
mis de 360 W) 247 __ HEO3
Total 5,634,330 733,245
Antipluchel promedio (diag) a5 0]
Cninbios en u provisidn mie cuentas docdoss; Los movimientos de | provision para cuentas dudosas
[ueron conne sipgue:
2id 2013
cobin LS. dolones])...
Saldos al samisnzo del ofio 311,512 215,146
I"*revizicn del afo 110,746 05,366
Majan chel ano {6,472) ——
Salddos al e del wia 415,786 311.412

Lo concentracion del reigo de crddito en limitucky dubide 5 qua o bose do cliontos o8 lorpa o
independiente.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Lin resumen de propledades ¥ equipo ¢ coimo sigue!

o DNgiembre 51,
2014 2013

e LS, :I:,‘ilnn;zt}. il

Comter o varluigion 43,172,702 32,160,830
Depreciacion acumulnd LLnao 36010 (12AL9,700)
Total 275309101 19,750,049



Clanificactin:

Teiienos

Edilicios

Mzgquinaria ¥ 2uipo
Beuipae do transporie
Mushles y enseros
Equipas de ofleing
Edquipod de comunisasidn
Egjuipis de conpulasidn
Ml Bl ibiaria e lidhaxile

Tanal

1,496,148
551,432
19,789,012
4.407.652
53.935
5.747
7,247
5830
192,058

21,309,101

1,106,189
385,896
[3.752.024
3,336,330
5,504
541
065
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7.

a1 Activos en garaniia - Al 31 de diclembre del 2014 v 2013, las oficinus, equipes du transporic y
magquinarii, coo un gildo @n 1bros de aproimadumente de US$13.2 millones v US$3.8

millones respectivamente, han sido pignarmdos para garantizar lox préstamos de la Compailin
(ver Mot 7).

PRESTAMOS
Un rexumen de 105 préstaimas cx como 5| gue:
ooe Beiembme 3
214 2013

o{en LLS, délares)...
No puraniizados « al cosia umortizado

Préslamaos otorgades por
Socios (1) 1, #00,000 2490255
Terecros (2) 2.100.000 2,100,000
Subtoral A800.000 SR80
Cregnilzacent = of et gmortizadi
Pristamos bancuriox {3) 4.937.957 1292867
Subtoral 4,937,057 1,292 867
Total 837,957 5883122
Clasificartin:
Corrienta 1.971,112 ST8.47
e RUTI L.866,845 4,204,550
Total 2831057 223123

(1) Al 5] de digiembre del 2014 ¥ 2013 incluyen préstames por USS1,800 mil con vencimienlox
hustn octubre del 201R y que devengan unn Inen de inlens nomirmal anual del 8%
Adicionalmente, ul 3| de diciembre del 2013 incluye obllgaciones por pugar 2 sogios por USSE00
mil, requerldos parm ln compra de mdquinaeis yolerrenas pucn le Compatin,  los cuclex no
devengan Interescs, na tienan leohas de veneimicnio detinldas y deben sor cancelados a pelicibn
the Loz mismos.

(2) Prémamos recibidos de tgregros con vencimienton hysta abril de 2017 v que devengan una b de
interds nominal shual dyl 8%,

{3 Obligaciones por pagar o un banto lecnl con venclimicnle haxta noviembre de 2017 y que
devenpan ung basa de interds nomingl anual promedio del 8,27%,

<13,



fi, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cugntas por pager comercialos ¥ otras cucnln poT PACHT €5 COMG sigue:
... Diciembrg 31,

2014 2013
--{en L5, dilares)...

Proveedones loenlox 6,333,521 2,059,836
Compaiiss relucionadas 53,158 54214
Proveedures del exterior RI7.640 -
Otros 155,998 s
Total 2180249 3,014,050

El periode de erodito promedio de compras de ciertos Bienes o5 60 dins desde In fosha de ln factur,
9, IMPUESTOQS
L1 Paxtves del afiv cerrivate - Un resunen de pasivos por ipusslon corrientes es oo sijgue;
s Dlclembre 31,...

2014 2013
witen LS. dilares).. .

Retenciones de impuesio o o rentu e IVA 213.660 148,050
Impuesto a lu renta por pagas L402.432 A 08
Toal LG616,092 LO32.459

9.7 Concilincidn reiburiria = contable def imgitesto o fn renta corrienre = Unn reconclliacian entre
I wtilielned segOn estutlox fingncieros ¥ el gusto por impuesto o 14 rentd corvionte, 4 como sipue:

2014 03
vofon LIS, dblares),

Litilidad =sogin estados lnancioros ames de impuexio o lo

renlx 0,018,729 8.OR6.573
Ciastax na deducibles GR7.G14 246,233
Oueas dedyesiones

Otena duducciones (remuneraciones empleados con (61,797

disenpaeidid )

Cllrg rentng exerias, neli L3625
Litilidad pravable 10,544,745 9196383
Impuesto 0 li renta eargado a resultados (1) 2319844 1,533,230

-1k



LA

2.4

a5

{1) De conlormidad con disposicioncs logales, la tarifa parn el mpuesto o la rents, 6 caloula

en un 22% sobre lay ulilidades sujetns o distribucidn ¥ del 12% sobre b otilidades sujetas
2 copitnlizeiin,

Lis declaraeiones de lox afos 2010 ol 2013 e encuentran pendiontes do rovislon por pane de las
autoridodes tibulariag,

Muovimiento de la provividn para fmpreste o la renta - Los movimiontos de Lo provisin para
Tmipuesto » L renlx (udron como igue:

2014 2013
wolen LLS, délares)...
Saldos ol comienzo del afio 004,404 1,074,891
Provision del o 2014844 1,523,204
Pagos efectuados (L2182 (1.693.686)
Saldos ol lin del ana = 437 004,409

Bty sfisstuodes — Corresponde ol suldo ineial, relencionas en fa fuente realizudax por ¢liuntos
¥ pRgos pur impuesto o laosilida de divisas regqueridos pora Ja imponacion de cquipos.

Suldus del impuesto diferido - Los movimicnios de potivos ¥ pasives por Iimpucitos diferidos
Tueron cone gipu;

Sakelos 0l Recondcide Saldes ul
Qoaleney en lok fin del
del oo pusulipdos JITA
o Let ULE. ddlores) ...

Alla 2004

Aetivos (Pusivos) por fmpriestox diferidag ea relation o

Propicdudes y squipo (Al60Ll) 187470 (SAS41)
Cbligadiones por benellelon detinkdas 55,806 4010 onuar
Afle 20018

Activag (Pasiveasd pior impmalox ciferikdan si relovion o)

Propiedades y equipa (LALST)  (KA4%9) (216011)
Obllgnelones poj benefieion definldog 93 (D.887)  S5.400
Erox asuntos

En dictembre del 2014 fue publicada |a Ley Orpdnica de Incentivos o la Produccitn y
Prevencion del Frauds Fiseal y yu respactivo Reglamenio, en los cualos s establecen reformas
al Codigo Orgdnico Tributario, o lo Loy Orginien Jde Régimen ‘Uribuiario Intermio y s
Reglamento, al Codige Orpinico de la Produceitn, Comergio ¢ Inversiones v o In Loy
Raformatorin pa la Equidad ribotaria, que rigen o partie de enaro del 2015.

v 14«



L principales reformas eslin relaclonadas con o siguientes sspocios:

Maditficacion de lu tarify peneral de Impuesto u la rents, g clerios casos,

Reconogimiento de impuesio diferido para tines mibularios.

Mo deducibilidad de la doproglalon correapondients a ln revaluacion de actives fjos;

Establosimiento de limites pura b deducibilidad de 1od gestoa incurridos por; 1) regalfos,

servicios téenicos, administrtives y du consultorfa prestados par partes relacionadas del

exterior: |1) promocian y publicidad; ill) remuneraciones pagaes 3 lox gjecutivos.

¢ 5S¢ cstablecen nuevos porceniajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de coexign o rowsyruros,

= Condiclonanies para In deducibilidad de los valores repistrados por deterion de lox nelivos

finoncieros cormespandiontes o ceédites incobrables ponerados e el gjercicia figenl v

originodos en operasiones del plro drdinasio del nugocio:

10. FPRECIOS DE TRANSFERENCIA

Die conlormidad gon dispesicianey lepnlor vigentes, los conttibuyenties sujetos al Impuesto o la fenla
que layan sfestuado operucionss con partos rolacionadas locales y/o del extorior, dentro de un misme
periode fiseal por un importe scumulydo superior o USSE millongs, estan obligudos o preséntar un
wluclin de Precios de Transferencia quo determine i tales operaciones han sido clectudim a valor
e plena competencin. Las operaciones de lu Compania con paries rolpcionadas durante ol ane 2014,
no superaron ¢l importe scumulyda mencionida,

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de abligaciones acumulodas ex cumo sigue;

v ThiGiurmbre 31,0

2014 2003
...{en U8, dilares), ..
PFarticipacidn o trabajndores 1,780,364 1.585.866
Binelloios aocinles gl g0 342,184
Total 2,263,300 ALRADA

1L1 Participacion a Trobajederes « De conlormidid con disposiciones leuales, log trabajadores
thenen dereeha n participar on lug utilidades de In ompresa en win 15% aplieahlo o las utlldades
liguites o contables, Los movimientes de i provision poen participasian a trabaladores fueron

COMD Aigue:
214 2013
ik .I:IEI'I UqH’- dl:'ll-l-'l.l'-ﬂﬂ}. "
Salduos ul vomienzo del afio 1 585,866 1,283,305
Provisidn del niin 1,750 %64 1.585.866
Pagos efeciundon (1,585, R64) [1.283,305)
Saldas al N del nnn 1,750,364 1,585,866

- |8 -



12.OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin resumien de obligiciones por benelicios detinldas es eanio yigue:

Jubilacion patroal
Banificagion por desahugio

Taotal

--. Diciembre 31....
2014 A3
--fen UG, dolares)...

604,309 418,589
178,006 L6030
182,313 834,912

bl Jubilacidn patrenal - De acusrdo con disposiciongs del Codigo del Trabajo. los trabajacdorey

gue por vanie afios 0 mds hubicren presado sus servicios en foria continuada © Interumpicda,
tendelin derecho o ser jubiludos por sus emplendorgs sin perjuicio de la Jubllacion que loy
corespunde en su condicidn de atillades al Institute Ceustoriane de Sepuridad Soeial,

Luox movimientos en ¢l valor presente de In obligiolon de julslagian patronal fueron enmo sigue:

2#,'! i 2[!] 3
-{en LS, dblares)...

Saldes al camicnzo del anio 418,880 338,740
Costo de lox xervicios del perioda earrionie 107.1RS 93,820
Coslu par inlgreses 20,323 pr it S
Costo de lox servicios pasidoy, ingluys

ganuneing por moditicacion al plun {22,980) (44,135)
Pérdidas setuariales 71,894 6,752
Saldos al fin del ufio A, 3004 418,850

12.2 Bunificacidn por desahucio - De acucrdo con dispoziciones del Codigo de Trabujo, en loz casos

de terminacién de la relneién laboral por dexahucio soliciinde por ¢l empleador o por el

trabwjiclor, la Compuiis entrepard el 25% de o Gltima remuneraeion mensual por eads uno de
b ittt da sarvigio.

Lox movimientos en el valor presente de oblipagidn de bonifiescion por desihucio Mueron como

Al

2014 013
Llen LS, délares). ..

Saldoy ol cotienzn dal ulto 116,030 116,030
Costo de los scrvicios del periodo corrionie 37,014
Costo por inlergsgs 10,304
Bonellclos pugndos (2,308)
Pérdidas actuariales 25976
Saldos ol fin del sl 178006 116030

- lf=



Los cdlculos acunriales del valor presente de In oblipacidn devengada por conceplo de beneficlos
definldos lueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un selusrio independiente. El
valor presente de las oblipaciones por gonceply de beneficion delinidos y los costas del servicio
aetual y el easto dol serviclo anterior fueron sulculados wilisande ol mdlodo de 1a unidued de erédito
proyeetads, Dajo oste métoda lox benotlclos definidos deben ser mribuldos al periodo de xervicio
del emplendo y basadas en ln Giemuly del plan, de tal suere que se atribuye la minma cuntidad de
Beneleio a cady afo de servicie, consideranda ¢l uso de hipdtesis actuariales pory enlenlar ul valor
presents de dichos benelieios, Eatas hipdteais reflegjan ol valor de diners o travde dol tiempo, el
inergmento salotiul y las probabilidades de pago de esios benelicios.

Las gananeias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes per [n axporlencla ¥ eambion un los
slpusstos actunrinles se corgan o shoran a resultados dusinle o remanente de vida lLiboral
promedio espernda de log empleados eorrexpondientes.

Las presunciones principales Usndus pary propésitos de les edleulos aguariales son lax siguiontes:

o Diclembie 3 1,....

2014 2013

e %
‘Tasals) de descuento 654 7,00
Tusa(s) expernda del incremento salarial 3.00 3.00

Los Imperes resonocidos en los reauliados respecio o dichos planes di beneficios definidos son o
slgulennes:

.+« Diciembre 31....
2014 203
(e LLE, ddlnres)...

Centn de lox servicios del perinda corriente 107,185 93,820
Cosle Ninonglero 0,332 3372
Retveciones antleipadliy {22980) {44, 135)
Subiotal costo de benehicios delinidos reconacidao on

resplindos 1.42 73897

Mugvas medicione:
i"irdidns actunrinlex reconocidas en ctro

T'otal 185420 80,149

Durante los alos 2014 y 2013, el importe del costo del servicia por USE107.185 y LISS03.520
respeclivamente, usi como lag reducciones antigipados de jubilacidn patronal del 2014 y 2013 par
LISSA2,980 y USE44,135 han sido ineluides en ol estado de resoliados como costos y gustos de
adminiztraclon.

-I7=-



13. INSTRUMENTOS FINANCIERQS

13,1 Gewtian de rlesgox finaocicroy - Onoel qurso nosoal de osus nepoclos v uelividudes de
finnmeiamiento, la Compadin cslil expueste o distinios riespos de taturnlesn Mimanciera que
precon atoctnr de mancea mar o menos significativa al valor coondmico de s fujon y actives y.
e cormpsuencla. aus resultudos,

A continuaclon se presentn uno detinicidn de los riesgos que enfienin ls Compafila, uwna
enrnclerizacion y wm deseripeion de lns medickes de mitigocion uctualmynte en uso por parte de
la Compafia, 5i = el cwmn,

1311

13.12

13.13

13.1.4

Rivagre an fuy taxas de fmterdy - Ly Compafiin se encugnir expucsia d fiesgos en i tasa
dee inlgrds debldo o gue mandicne préstamos o e de interds fijus y variables, Ll
riexgo ox manejado por In Compafiiy mantenienda unn comblnacion npropiada onire los
pristamos o s fija y o ten varioble,

Riespa de erddite - Fl riespo de crédito s refiers 8l riesgo de que unn do |as pares
incumpla con suk ahligaciones contructualex resultando en una pérdida financiers paca
In Compania. La Companly ha adopude unn pollilica de Gnicemente invalucrarse con
partos solventes y ahiener suflolentes colaternloy, cuando sea apropiadn, gomo forma
ty mitigar ¢ viesge de la pérdida Rnaneicr ocasionadn por les insumplimienios. La
Compafifa iiniemnenic realiza wansaucsiones con Compailinx que cuentan con 1o misms
o melor califiencion do rlesgo.

Las cuentas gomerciales por eobrar ¢stdn compuestas por un ndmero importanty de
clientes distribuidos entre diversax industrins ¥ drens peoprificas. La evaluacion de
crédita eontinua se reilizs sobre In condicidn finaneicrs de las cuenias por eobrr,

L Compaify no manticne exposiclones de o de erddito sipnilicativas ean ninguna
de: ls% partes

Rivager dle (fgieides - 1. Gerencla es 1o fesponanblo (inal por 1o gestién de liquidez. Lo
Clorencla hi establesids un moreo de yohajo aproplade para 1o gestion do |lguidez de
miner que pueda mungjar 105 requerimicnios de Nnoncinmiente o coro. medineg y
largo plazo. La Compufla mancin el rigspo de liquider manteniendo rewrvas,
tocilidades financieras vy de préstamo adecundus, monilorenndo gontinuamente los
flujems eleativos proyectadon y reiles v conclllande loa perliles de vencimienta de oy
agllvos y pasivos financleros.

Rivxgo de capitel - La Compafia gestionn xu gapital pars asegurar gy capacided de
eonlinuar come cimpress on margha ientes que maslimizan el endimiento @ sua
seionistas o uvés de la optimizacion de lox saldos de deuda y patrimonio,

Luox pringipales indicxlorex financleres de la Compafia se detallan o con inwmgion:

Capital de trabajo USER.7 milloncx
indice de liquidez 2.27 veces
Tasivos wolales / palrimonio (.56 veces
Doudy finangicen / netivos tomles 3.4%



La sdministraeidn congidera que los indiendorey financieros antes indieadox osidn
dentro de los pardmotros sdecuados para una organizecién del mafo y nivel de
dezarrallo que la Coampudia,

14. PATRIMONIO

14,1 Cupital Soclof - El capital social sutorizado consiste de 11,169,000 parelpaciones de un valor
poveinal cu US%1.00 code uina,

14.2 Rescrva Lepal - Lo Ley de Compafiae requiere que por o menos ¢l 3% de 1o utilided anup| se
upropiido como reserva Jegal hasta que dst come minimo alounce ¢l 20% del capital soclil.

Eslz rexervi no &5 disponible pary el paga de dividendoy gn efeetivo pero pucde sor capitallzadn
en su totalidad,

.3 Usifidades retenidax - Un resumen de bis utilicades retenldus es come igue;

o Diclembre 31.,...
2014 2013

woofzn LLS, ddlarex),
Ltiliddadles retenidas » distibuilsles [ 6,575.445 14,226,730

Resultadox acumulados provenientex da la
udapeitn por primera vei de L NI

(Mesta 3,3, 1) LO18. 105 L61%,105
Tatxl 18,193,580 15,844,335
Bessnltadax acumiftdoy provendores de fif gdopetdn por primgrg ves die lux NP - Inoluye los

valorgs resultames de fos wjustos originadoes en la adopeion por primers vez de las NIIF. El
snldo scresdor de edta cuents sblo podnd scr eapitalizado en 1a purde que exceda al valee de lis
pérdidas scumuladas v Ing del Qltime clersicio esondmics concluidn, & lns hubleren! utilizsdo
un abmorber péididus; o devusio e el e de liquidneian de la compania,

15. INGRESDS

Un resumon de los [ngresas de s Compafio e come wigoe:

all4 2013
L l{{l‘n Ulﬁi dﬁlﬂm.‘i]. x}
Ingresvs provenientes del ansports de sarga 28,013,173 32,759,440
Ingresos provenientes del alquiler de equipos 16,880,521 6,501,636
Toial 44,803,694 261,076
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16. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Lin resumen de Jos eosloy y gastos ceportudes en los estados Guncierss, v como slgue:

"

ol LIS, dodlares). ..
Cemln de venlos 20.705.375 25,524,979
Clastos die administeasion v vonias 5270020 4,347,034
Otros (Ingresos) gaslos, noto _(f02,034) _{28,0%0
Total 3.373.967 22843074
Un detalle de costos v gastos por su naluralezn es come gigug;

2014 2013

i 1[{"“ UISI dﬁlm}- (L]
Cogtos por Mutes y alquiler 10.492,900 8.704.059
Gostos por benelicios a los einpleacoy 9,057,486 8,380,424
Gastos de manionimiento 4,869,549 4.770,358
Ginstos por duprecincion 3518, 168 2.619.968
Costos de tranypore 1,745,141 1,532,159
Tmjpueslos 1 A96.00% 1,520,255
Seguras 642,326 973,400
Hunururios y servicios R13.000 406,402
Ot oawto, nulo L 33R, TR0 36,049
Tutal $4,323,907 29,243,074
Guxtox por fepgficies o foy emplogdey - Un detalle de gustos por benatlolos o empleados o5 como
Kim

2014 2013

«oofen LS, dolares)...
Sueldos, salarios y otros 4,394,954 5.149.770
Irticipacion u rmbajadores 1.750,364 | 385,806
Renefigios sociales 1.104.545 QR.INE
Aportes al IESS 006,545 604,903
Ohblignciones por beneficion deflnidos __ln 078 49,685
Totnl 9,057,486 8373672

=90 «



17.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre dgl 2014 y 1a fecha de emizion de los estados financieros (febrero 26, 2015)

no se produjeron eventos quo en opinidn de la Administracién pudieran taner un efecto imporiante
wobre los estodus Mmancioros adjuntas.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por ¢l aflo erminado gl 31 de diciembre del 2014 han sido aprohadaz por la
Gerencia de la Compaitia on febrero 26 del 2013 y serdn presentados a los Socies para su aprobacion,

En opinién de la Gerencly de 1a Compadila, o estados Mamncigros serdn aprabndox por fa Junta de
Socion sin medifesciones,
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