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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA, ¢s una compafiia limitada constituida en el
Ceuador en ¢l afe 1961, Su domicilio principal es Av, de los Shyris y Suecia ¢squina.

Las principales actividades de la Compafifa se relacionan fundamentalmente con ¢l transporte de
carpa pesada ¥y extra pesada, succién y transporte de uidos, alquiler de maquinaria de izaje y
montajes especiales para log sectores pelrolero, energético ¢ industrial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiila alcunza 493 vy 489 empleados
respectivamente,

La informacitn contenidit en estos estados Gnancieros es responsabilidad de la administracidn de la
Compafifa,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento - Los cstados financieros han sido prepurados de conformidad
con Jas Normas [nternacionales de Informacidn Finangiera (NIFY,

Bases de preparaclén - Los estados financieros de TRANSPORTES NOROCCIDENTAL ClA.
LTDA. comprenden cl estado de situacién financiora at 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢l
estado de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de cfiectivo por los afios
terminados ¢l 31 de diciembre def 2013 y 2012, Estos estados financicros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF), cxcepto por el
requerimiento  cslablecido en la Resolucidn No. 03.Q.CL00Z de la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador que estableee la presentacidn de un estado finangiero individual y un
estido finunciero con la conselidacidén proporcional con ¢l Consor¢io Noroccidental Atlas en ¢l
cual manticne una parlicipacian del 50%.

Cuenras comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por eobrar y otras cuentas por cobrar
son activos finangicros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mereudo activo,

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden at costo amortizado utilizando
¢l método de la tasy de interés efectiva, menos cualquier deterioro.  El ingreso por interesgs
(incluyendo los intereses implleitos) s¢ reconoce como ingresos por intercses y se calculan
wtilizando Ja tasa de interds efectiva, excepto para los cuentas par cobrar a corto plazo cuanda el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.  El perfodo de crédito promedio sobre la venta
de bicnes es de 45 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacion
tinanciera pary determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro
se reconocen on resultades y se reflgjan en una cuenta de estimacion para deterioro Je las
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cuentas comerciales por cobrar. Dicha estimacion se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas,

Propiedudes y equipn

241
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Medicicn en el momente del reconocimiento - Las partidas de propicdades y equipo
s¢ miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende s precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidén y la puesta en condiciones de
funcionamiento y 1a estimacion inicial de cuanlquier costo de desmantelamienlo y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, s¢ considera como parte del costo de los activoy, los costos por
préstamnos  directamenle atribuibles w 1o adquisicidn o construceidn de activos
caliticados,

Medicion  posterior  al  reconocimiento:  moedelo  del  costo - Despuds el
recanogimiento inicial, lus propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién scumulada y ¢l importe acurmulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputon a resultados en el petiodo en
que s¢ producen,

Mérodo de depreciacién y viday ditiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipo se depregia de acuerdo con el métada de linea recta, La vida 0til ¢stimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada aflo, siendo ¢l
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y cquipo y las
vidas diiles usadas en ¢l cileulo de fa depreciacion:

ftem Vida atil {en afios)
Cdificios 20
Cquipo de transporte -10
Muebles vy enseres y equipos de oficina 4]
Equipos de computacidn 3
Maquinaria y cquipe 7

Retiro o vemta de propiedades, plunta v equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propicdades y equipo es caleulada como la diferencta
entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de la
reserva de revaluacién cs transterido directamente o utilidades retenidas.

Costos por préstamos - 1,05 costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constiluyen activos que requicren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados ol costo do cstos activos
hasta el momento en que ¢stén listos pars sU Uso o venta.
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Todos los olros costas por préstamos son reconocidos en resuitados durante el periodo en que se
incurren,

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al fingl de cada periodo, la Compaiiia evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se caleula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si ¢l
activo se registra o un importe revaluade, cn cuyo caso se debe considerar [y pérdida por
deteriora como una disminucién ¢ un ingremento en la revaluacion.

Cuenias comerclales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al ¢osto amortizade utilizando
el mélodo de la tasa de interés civctiva,  El pasto por inlereses (incluyendo los intercses
implicitos) e reconoce como costos financicros y se calculan utilizando la tasa de interds
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento de! interds
resultare inmaterial,

El perfodo de crédito promedio para la compri de ciectos bienes es de hasta 60 dias.

La Compahia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financicro para asepurar que
lodas lax cuentus por poagar se paguen de conformidad con los lérminos credilicios pre-
acordados,

Impuestos - T gasto por impuesto 8 ta renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

2.8.1 Impuesto corriente - S¢ basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
affo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no scrin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del irnpuesto corriente se caleula
wtilizando las tasus fisenles aprobadas al final de cada periodo.

282 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre tus diferencias temporarias delerminadas
entre ¢f valor en libros de los aclivos y pasivos incluidos en los estados tinancieros y
sus bascs fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce gencralmente para
todas las diferencias temporarias imponibles.  Un active por impuesto diferido sc
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, ¢n la medida en que resulte
probable que la Compafifu disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria carpar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diteridos s¢ miden empleando 1as tasas [iscales

que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en ¢l que ¢l uctive se realice o ¢l pasivo
se cancele,



l.a Compailia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido lepalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad tiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiia
tiene 12 intencibn de liquidar sus activos y pasivos como nelos,

283 Impuestos corvienies y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea ¢n otro resultado integral o
dircetamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se recanoce tuera del
resultado: o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

29 Beneficios u empleados

291 Beneficios definidos: Tubilacion patronal y honificacidn por desalucio - Cl costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal vy bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Métode de ln Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

L.os coslos por servicio se reconocen en el resulliado del afio en el que se generan, asi
como el inlerés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las panancias y péedidas actunriales, se
reconocen en ¢l estado dv situacion tinancicra con cargo o abono a otro resultado
integral, ¢n el perivdo en que se producen. Bl reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmedinstamente cn las
utilidudes retenidas y no son reclusificadas 2 ha wiilidad o pérdida del perfoda.

9.2 Purticipacidn a trabajedores - La Compailia rceonoce un pasivo y un gasto por la
parlicipacion de los trubajadores en las utilidades de it Compafiia. Este beneficio se
caleuts a la masa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

210 Arrendamientos- Los arrendamicntos se ¢lasifican como tinancieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamicntos se clasifican como operativos.

La Compaiifa ha revisade tados sus contritos ¥ concluido gue mantiens solamente contratos de
arrendamientos  operitivos. Los gastos por concepty de arrcndamientos operativos se
recanocen en tesullados euando son incurridos,

211 Reconocimiento de ingregsos- 1os ingresos se caleulian al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cabrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion v rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de conlratos de servicios se reconocen en el estado de resultndo
integral en base a los servicios efectivamente prestados al cierre de cada periado.

242 Costns y Gastoy - Se registran al costo historico, Los coalos y pastos se reconocen 2 medida que
son ingurridos, independientemente de la {echa en que sc haya realizado el pago, y sc registran
en el periodo mis cercano en el que se conocen.
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Compensacion de saldos y transacciones - Como norma peneral ¢n los estados tinancieros no
s compensan los activos y pasivos, tampoco 108 ingresos y gastos, saivo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presenlacion sea ¢l
reflejo de la esencia de 1a transaccion,

Los ingresos y gastos con origen ¢n transaceiones que, contractualmente ¢ por una norrm legal,
contemplan Ly posibilidad de compensacion y la Compaiifa ticne la intencidn de liquidar por su
importe neto © de realizar ¢l active y proceder al pago del pasive de formu simultinea, se
presentan netos en resultados,

Normas revisadas con efecto material sobre loy estados financieros

Durante el afo en curso, {a Compania ha aplicadoe una seric de normas revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASD), efectivas a partir del | de enero del
2013,

Modificaciones o b NIC 1 — Presentoacion de partidas en otro resultndo integral

Durante ¢l ano en curso, kb Compantia ha aplicado por primera vez fias moditicaciones o la NIC
{- Prosentaciom de Partidas en Otro Resultado Integral, Lok enmicndas introducen una nueva
terminologia para ol estado del resultado infepral y estado de resultados, cuyo use ne ey
obligatorio. Bn virtud de tas modificacionas a tn NIC 1, el eslado del resultado integral cambia
su nombre por ¢l "estado del resultado del periodo vy otro resultado integeal” (y el “estado de
resuitados” pasa a denominarse como “estado de utilidad o péedida™). Al no ser obligatorio, la
Compaiiin no realizé ¢l cambio de nombre del estado de resuliados, En adieion, las
medificactones de la NIC 1 conservan 1a opeién de presentar ¢f resultado del periodo y otro
resultado infegral en un dnico estado o en dos estados separsdos pero consecutivos,  Sin
embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que [as partidas de otro resultado intepral sean
agrupadas en dos categorias: () las partidas que no serdn reclasilicadas posteriormente al
resullado del gjercicto, y (b)Y las pariidas que pueden ser reclasificadas posteriormente o
restltado del periodo cuande se cumplen determinadas condiciones, El impueslo gobre la renta
de lax partidas de otro resultado intepral seooasipnarin sobre fu misma base, y cslus
modifieaciones ne cambian la apcion de presentar partidas de otro resuliade inlegral antes de
impuestos o despuds de impuestos. Las modificaciones se han aplicado e forma retrospectiva,
y por lo tanto, Ia presentacidn de partidax de otro resultado integral se ha modifieado parn
reficiar los referidos cambios.  Aparle de los cambios de presentagion antes menctonados, la
aplicacion de las maodificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningan impaeto en el resultado det
periodo, 1a wilidad Integral y el resultado integral total,

NIC 19 - Benelicios a los empleados (revisads en ¢ 2012)

En el ano 2013, la Compania ha aphicudo 1a NIC 19 - Benelicios a los Empleados (revisada en el
2012} v lus enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en ¢l 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneticios definiclos
y los heneficios por terminacion. 1B cambio mds importante se refiere a la contabilizucion de
los cambios en las oblipaciones por beneficios definidos.  Las moditicaciones requicren el
reconocimivnto de los cambios en las obligaciones por beneficios cuando se producen, y por lo
tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacion™ permitida por t version previa de Ty
NIC 19, y acelera ¢l reconacimiento de Tos costos de servicios pusiados.  Adicionalmenie, todas
las amancias y pérdidas actuariales (nuevas medigiones) se reconocen inmediatimente en alro
resultado inegrai.  Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en ol 2012) introduce algunos cambios
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en la presentacian del costo por benelicio definidos incluyendo  extensas revelaciones
adicionates.

A partir del 1 ode enero del 2013, la Compalia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentas de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los lmportes
comprativos ch Torma reteospectiva,

Ll electo de b aplicacion de la NIC 19 en el aiio 2012 fue incrementar [a vtilidad del afo en
URE2S 445,

Normas revisadas emitidas pere aiin na efectivas - La Compailia no ha aplicado las sipuientes
Normas Internacionales de Informacion Finaneiern (WUF) y MNormas Internacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero adn no son cfeetivas:

NIF Tltuly Efectiva a partir
NIF 9 Instrumenios finangivros Enerc 1, 2015
Enmicndas alaNIIF 9y Fecha obligatoria eftetiva de la NIIF
NHEF 7 Y y reveluciones de transicidn Encre 1, 2015
Enmiendus a la NIC 32 Compensacion de activos y posivos
financieros Enero 1, 2014

l.a Administraciénde la Companifa prevé gue la aplicacién de las normas  detalladas
anteriormente y que serian adopladas en los estados financicros de 1y Compafifa en los periodos
futuros no tendran un impagto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de {a Compailia.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIT requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supucstos inherentes a la actividod
ceonomica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de alpunas
partidus que forman parte de los cstados financieros.  En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvicron basados en Iy mejor utilizacidn de la informacidn disponible al
momento, los cudbes podrian Hegar a diferir de sus efiectos finales,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios conlables crlticos que la administracidn de la
Compatftia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

W

Deterioro de actives - A g fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza ¢l valor de los activos pary determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro.  En case de que exista algon indicio se
realiza unn estimacién del importe recuperable de dicho active.  8i se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se ecstima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo ¢n periodos anteriores son revertidus
cuando se produce un cambio an las estimaciones sobre su imporie recuperable incrementando
¢l valor del activo con abano a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubicra
tenido de no haberse reconocido fu pérdida por deterioro,
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3.2

3.3

3.4

Provisiones para obligaciones por bencficios definidoy - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un caleulo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuente.  Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor ¢n libros de las provisiones de ¢stos benehicios.

Bl actuario contratado por la Compaifa parn realizar el cileulo actuarial, utiliza lo tasa de
descuento, la st de mortalidad y de cotacidn ol finnl de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento ¢s [a tasa de interés que debe ser utilizada
mara determinar el valor presente de los Nujos Tuluros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compaiiin s¢ descuenlan a una tasa establecida
por efercncia a las tasas de mercado al final del periode considerundo los benos del gobierno.

Estimuacion de vidas itites de velhiculoy, maquinaria v equipo - La cstimacion de los vidas
titiles y ¢l valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2,5.3.

Impuesto « la rentq diferide - Lo Compafis ha realizado la estimagion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y lu base tributaria de
los activos y pasivos s¢ revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos ¢s como sigue:

. Diciembre 31,...
2013 2012
Lu{en ULS, délares)...

Caja chica 18,500 16,000
Bancos 454,012 1,974,108
Toual

2472512 1,990,108

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de¢ cuentas por cobrar comerciales y otvas cuentas por cobrar es como sipuc:



... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U8, dolares)...
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 12,085,338 8,133,631
Compaiiias relucionadas 170,838 283,189
PProvision para cuentas dudosas (311.512) (215.146)
Subtotal 11,944,664 8,201,674
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 102,654 66.619
Reclamos a seguroy 16,743 -
Otrps cuentas por cobrar a terceros 78,019 54,350
Total 12,142,080 8322643

La Compafiis ha reconocido una provision del 1% de las cuentus por cobrar de dudoso cobre con una
antiplicdad menor a un aifo y del 100% los saldos considerados como irrecuperables determinados por
expericneias de incumplimiento y un andlisis de lu posicion financiera actual de la contraparte.

Antighledad de los cyentas por cobrar venciday pero_no deterioradas: Un detalle de la antiglicdad de
las cucntas por cobrar vencidas pero no deterioradas es coma sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
Len UL, dolares)...

45 - 90 dias 2,084,326 1,705,437
90 - 180 dlay 947,373 1,361,925
180 - 360 dias 475,863 499,193
mits de 360 85,683 22,619
Total 3,793,245 3,589,174
Antighiedad promedio {dias) 91 74

ambigs en la provisidn para cnentas dudosns: Los movimientos de la provision para cuentns dudosas
fucron como sigue:
2013 2012
.{en LS, dolares), ..

Saldos al comienzo del aiio

Pravision del afo

Saldos al Nn del afo

215,140

138,160
3,986

La concentracion del riesge de crédito es limitada debido & que la base de clientes ¢s larga e

independiente.



6. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y eguipo ¢s como sigues

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

‘Terranas

Edificios

Maguinaria y equipo
Equipos de transporte
Muebles y enseres
Equipos de oficing
Cquipos de comunicacion
Equipos de computacion
Maquinaria en trinsito

Tolal

. Diciembre 31,...

2003

—_ i

2012

en LS, dolaces). ..

32,169,839
(12.419,790)

19.750.049

1,106,189
585,896
13,782,929
3,336,330
5592
6,541
2,965

B8O

922,718

19.750,049

26,788,664
(9,K13,390)

16,975,274

1,106,189
620,361
11,550,027
3,250,624
7,269
0,237
4,931
2,355
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6.1 Activos en parantin - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las oficinas, equipos de transporte y
maquinaria, con un saldo en libros de aproximadamente de US$5.8 millones y US$3.1 millones

respectivamente, han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compailia (ver Nota
7.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue;

... Diciembre 31,...
2013 2012
...{en LLS, dolares). ..
Na garantizados - al costo amortizado
Préstamos otorgados por:

Socios (1) 2,490,255 2,435,600
Terceros (2) 2,100,000 1,983,821
Subtotal 4,590,255 4,419,421
Garantizados - af costo amortizado
Sobregiros bancarios - 50
Préstumos bancarios (3) 1,292,867 2,004,198
Subtotal 1,292 R47 2,004,248
Total 5,883,122 (4,423,669
Clusificacion:
Coreiente 678,573 711,381
No corriente 5,204,550 5712284
Totul 5,883,123 £.423,669

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluye obligaciones por pagar a socios por USS690 mil y
USEES6 mil respectivamenle, requeridos para la compra de maguinaria y terrcnos para la
Compafiia, los cuales no dovenpan intersses y no tienen fechas de vencimiento dehnidas,
Adicionalmente, incluyen préstamos por USST.E00 mil y USE1.550 mil respectivamente, con

vencimientos hosta septienbre del 2017 y que devengan una tasa de interés nominal anual del
8%.

(%) Préstamos recibidos de terceros con vencimientos hasta enero del 2015 y que devengan una tasa
de interés nominal anual del 8%.

(3) Obligaciones por pagar a un banco local con vencimiento hasta septiembre del 2015 ¥ que
devengan una tasa de interds nominal anual promedio del 10.7%.
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comercinles €5 come sigue:

... Dictembre 31,...
2013 2012
(en ULS, dolares). ..

Proveedores locales 2,959,836 2,139,188
Compafifas relacionadas 54,214 61,925
Total 34014050 2201113

El perinde de erédito promedio de compras de ciertos biencs es 60 dias desde la fecha de b factura,

IMPUESTOS

2.7

9.2

Pasivos del aito corriente - Un resumen de pasivos por Bmpucslos corrientes ¢s comao sigue:

... Dictembre 31,...
203 0l

ph LR LY

h co(en LS, ddlaru:-.'_):w:.

rJ
ik

Retenciones de impuesto alarenta ¢ [IVA 148,050 38,426
Impuesto o la renta por pagaor 004,409 1,074,891
Total 1,032,459 L113.317

Conciliacion tributarly - confable def impuesto @ fa rentq corrienye - Una reconciliacion enteg
la utilidad segin ¢stados financicros y ¢l gasto por impuesto i la rents corriente, ¢s como sigue:

2013 201
o{en ULS, dolaees). ..

]

Utilidad sepin estados financieros antes de impuesto a la

renta 8,986,573 7,401,208
Gastos no deducibles 240,233 37,622
Orras deducciones - {129,147
ras deducciones (remuneraciones emplcados con

discapacidad) - (238,838)
Otras rentas exentis, netas _(36,423) -
Utilidad yravable 9 710,845
Impuesto a fa renta cargado a resultados (1) L.523.204 1635494

{1) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, s calcula
en un 22% sobre las ulilidades sujctas a distribucion (23% para el afo 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (1 3% parn el afo 2012),
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Las declaraciones de los afios 2009 al 2012 se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias,

9.3 Movimieato de la provision para Impuesto a lq renta - 1.os movimientos de la provision para
impuesto a la renta tueron como sigue:
2013 2012
(e LS, dolares)...
Saldos al comienzo del affo 1,074,891 604,039
Provision del afio 1,523,204 1,635,494
Papgos efecinados (1.693,686) (1,164.642)
Suldos al fin del afo 904,400 1074891
Pugos efectnadoys - Corresponden a retenciones en 1a fuente realizadas por clientes y pagos por
impuesto a la salida de divisas requeridos para la importacion de equipos.
04

Suldos del impuesto diferido - |.os movimientos de aclivos y pasivos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Suldox al  Reconocido Suldos al

comienzo en los fin del
delaflo  resultados afle
... {en LS, dblares) ...
Afin 2013

Activos (Pasivas) por impuestos diferidos en relacion a:

Propicdades y equipo {132,579) 83,432 (216,011}

Obligaciones por benelicios definidos

Aitn 2012
Activoy (Pusivos) por impuestos diferidos en relgeidn a:

Propiedades v equipo

Obligaciones por hbeneficios definidos Sh8T74 Q819 63693

9.5 Aspectos Tributarioy

Cadipn OQrgdnice de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orginico de la Produccidn, Comercio ¢
[nversiones, el mismo que incluye entre otros aspectas tributarios, la reduccidn progresiva cn la
tarifa de impuesto a Ia renta para sociedades, asi lenemos: 23% para el afo 2012 y 22% a partir
del ao 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del activo y pasivo por
impuestos ditertdas, la Compaiila utilizo una tasa de impuesto a la renta promedic del 22%,
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Aspectoxs Tributarios de ln Ley de Fowmento Ambicmtaf y Optimizoctin de los Inpresos del
Extado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, 1a misma que
incluye entre atros aspectos teibutarios ¢l incremento de 1a tarifa del Impuesto a 1a Sualida de
Divisas - 1SD del 2% al 5%. Por presuncion se consideri hecho generador de este impuuesto el
uso de dinero en ¢f exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias prirmas, insumos y bignes de capilal, que consten en
¢l listado que establezea el Comité de Politica ‘Tributaria y que scan utilizados en procesos
productivos, pueden ser utitizados como crédito tributario de impuesto a 1a renta.

Efeetas Tributgrios de lo Revalugeion - Decrete Ejecutive Np. 1180 - Con lecha 19 de junio
del 2013, se promulgd el Decreto Cjeeutiva No. 1180, ¢n el que se reforma el Replamento para
la Aplicacidn de ta Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando ¢l literal medionte el cual, se
sefalaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios,

Sin embargoe, la Compafifn deeidid continuar tomundo como gasto no deducible de lu base
imponible sujeta al impuesto a la renta, ¢l valor de fa depreciacién de la revaluacion de activos
fijos efccwada a la fecha de tranmsicion de las NIF y de las revaluaciones posteriores,
consecucniements, ta Compaiifa manlendra el saldo del pasivo por impuestos diferidos pot cste
cangepto.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De contormidad con disposiciones legales vigentes, os contribuyentes sujetos al impuesta a la renta
que hayan electuada operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acomulado superior a US$6 millones, estdn obligados 4 presentar un
estudio de Precios de Transferencia que delermine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia, Las operaciones de la Compailia con partes relactonadas durante e} aito 2013,
no superaron ¢l importe acumulado mencionado.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de oblipaciones acumuladas es como sigue:

... Dicigmbre 31....
2013 2012

—_—=

wa(en UL, délures),..

Participacion a trabajadores 1,585,866 1,283,305

Beneficios sociales

Total

-542.184 4809271

w128.050 1764226

LI Participacidn a Trobujadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajudores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicuble 2 {as utilidades

Hquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
como siguw!
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2013 2012
...(en 115, dolares)..,
Saldos 4l comienzo del afo 1,283,305 857.176
Provisién del aito 1,585,866 1,283,304
Pagos efectuados {(1,283,305) (857.176)
Saldos 2! fin del aito 1,585 866 1283,305
12.0BLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones par beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2m3 2012
Lufen UK, délares). ..
Jubilacion patronial 418,889 338,740
Bonificacion por desahucio 116,030 116,030
Total 534,919 454,770
12.1 Jubilacién parronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores

i22

que por veinte aifos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrompida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilucion que les
corresponde en su condicion de afiliudos al Instituto Ecuatoriano de Sepuridad Social,

Los mavimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2013 2012
...(en V.3, dolares). ..

Suldos al comienzo del afo 334,740 240,786

Costo de los servicios del periodo corriente 93.820 67,194

Cos10 por interoses 23,712 16,855
Costo v los servicios pasados, incluye

ganancias por modilicacion al plan {44.135) -

Pérdidus actuarinles 6,752 13,905

Saldos al fin del afio 418,889 338,740

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los cusos
de terminacion de la relacion laboral por desabucio solicitado por ¢l empleador o por e

trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Oltima remuneracion mensual por cada uno de
los afos de seevicio,

Los movimientos vn el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio {fueron como
sipue:



2013 20012

...{en U5, délares)...
Saldos al comienzo del afo 116,030 79.211
Costo de los servicios del perfode corriente - 19,732
Costo por inlereses - 5,547
(Gangneias)/pérdidas actuatiales - 11,540
Saldos al fin del afo 116,030 116,030

Los célenlos actuariales del valor preseote de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fucron realizados €1 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente. Il
valor presente de las ohligaciones por concepto de benelicios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueren caleulados utilizando el método de 1a unidad de erédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deban ser ateibuidos at periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada aiio de servicio, considerando ¢l uso de hipétesis actuarinles para calenlar et valor
presenle de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, ¢l
incremento salarial v 1as probabilidades de pago de estos beneficios,

Lus ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actugriales s¢ cargan 0 abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes,

Las presunciones principales usadas para propositos de los caleulos actuariales son las siguientes;

... Diclembre 31,...

2013 2012

% %
Tusa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) csperada del incremento salarial 3.00 3.00

Loy importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

o Mciembre 31,...
2013 201

S R

< fen ULS. d(:[urt.:sj-...

T

Costo de los servicios del perfodo corriente 63,820 86,027
Costo financiero 23712 22,400
Reducciones anticipadas (44,135) -
Subtota! costo de beneficios definidos reconocido en
resultadas 73,307 109,327
Nuevas mediciones:
Pérdidas actugrinles reconocidas en otro

resultado integral 6,752 25,445
Total 80,149 134,772
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Durante los afios 2013 y 2012, el importe del costo del servicio por USE93,820 y US§ERG,927
respectivamente, as{ como las reducciones anticipadus de jubilacién patronal del 2013 por
US$44,135 han sido incluidos e el estado de resultados como costos y pastos de administrucion.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus nepocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd cxpuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de maners mas o menos significativa al valor economico de sus flufos y activos y,
en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caricterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por pare de
la Compaiiin, «i es el caso,

1311

13.1.2

1113

13.1.4

Riesgo en las tasas de interds - La Compailio ¢ encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas y variables, El
riesgo es mancjado por [a Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre fos
préstames a tasa [ijuy a tasa variable,

Riesgo de erdddito - B niesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida Ninanciera para
la Compaiiia. La Compafiia ha adoptado uny politica de Gnicamente invelucrarse con
partes solvenles y oblener suficientes colaterales, cuando sew apropiade, como forma
de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera pcasionada por los ingumplimicntos. La
Compaiiia dnicamente realiza transacctones con Compaiiias que cuentan con la misma
o myjor calificacion de riespo,

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un pdmero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geopraficas. La evaluacion de
crédito continust se realiza sobre la condicion finangiera de lus cuentas por cobrar,

La Compaftin no mantiene exposiciones de ricsgzo de erédito significativas con ninguni
de las partes

Riesgo de liguider - Ln Gerencia ex la responsable final por la gestion de liquides La
Gerencia ha establecido un marco de trubajo apropiade pura la gestion de liquidez de
manery que pueda mangjar tos requerimientos de financiamiento a corto, mediano v
largo plazo. La Compaifa mancjn el riesgo de liquides manteniendo reservas,
facilidades financierss y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles e vencinvento de los
aclivos y pasivos financicros,

Riesgo de capital - Lo Compaiiin gestiona su capilal para asepurar su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiente a sus

accionistas a través de la optimizicion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de lu Compaiiia se detallan o continuacion:
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Capitad de rabajo USES,7 milones

indice de liquidez 227 veees
Pasivos totales / patrimonio 0.56 veees
Deuda financigra / activos lolales 3.4%

Lua administracion considera que los indicadores financieros antes indicados catin
dentre de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que 1y Compaia,

14. PATRIMONIO

4.1

14.2

I4.3

Cupital Social - T) capital social autorizado consiste de 6,169,000 participaciones de un valor
nominal de US$1,00 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compafias requicre que por to menos ¢l 5% de {a utilidad anual sea
apropiado como reservi legal hasta que ¢sta como minimo alcance el 20% def capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
un su totalidad,

Utilidades retenidas - Un resumen de las utihdades retenidas es como sigue:
<LDiciembre 31,...
am3 2012
...{en L).8. dolares)...

Utilidades retenidas - distribuibles 14,226,730 7,161,552

Resultados acumulidos provententes de fa
adopcidn por primera vez du las NHF

{(Nota 3.3.1) 1,618,105 16181058
Total 15 844 835 0.65
_I-Ivﬁm_..._..l....l-h-

Kesultados acumutudos provenientes de fa adopcidn por primera_vey de los NHF - Incluye lox
valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF, El
saldo acreedor de esta cuenta solo podrd ser cupitalizade en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del altimo gjercicio econdmico concluide, si lus hubieren; utilizado
en absorber pérdidus; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compaiiia.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de ln Compaiiia ¢s como sigue:

2013 2012
...{en ULS. ddlares), ..
Ingresos provenientes del transporte de carga 32,759,440 32,067,076
Ingresos provenientes del alquiler de cquipos _6,501,636 1,489,056
Total

39.261,074 33,556,132
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16.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y pastos reportados en los estados financicros, es como sigue:

Costo de venlas
Gastos die administracidn y ventas
Otros £astos, neto

Total

Un detalle de costos y pastos por su naturaleza es como sigue:

Costos por fletes y alquiler

Castos por benefigios a los empleados
Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciacidn

Costos de transporte

Impuestos
Sepuros

Honorarios y servicios
Otros gaslos, ncto

Total

2013 2012
{en ULS. dblares).
25,524,979 21,318,767
4,347,034 4,490,205
28,939 33,222
2013 2012
co{en UL, dolares), ..
8,704,059 7,285,072
8,380,424 6,626,860
4,770,358 4478616
2,619,968 1,627,530
1,532,159 1,413,082
1,520,255 2,154,895
973,400 545,321
406,402 434,809
936,049 076,003

Gastos por Beneficios a foy empleados - Un detalle de gustos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos, salarios y otros

Participacion a trabajadores
Bengficios sociales

Aportes al IESS

Obligaciones por beneficios definidos

Total

2013

201

Lg%}

.{en LS. dblares)...

5,149,770
1,585,866
983,388
604,963
49,685

8373.672

4,061,172
1,283,305
754,186
441,277
856,926
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17.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Futre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidon de los estados financicros (marzo 24, 2014)
ne se produjeron eventos que ¢n opinidén de la Administracidn pudieran tener un efecto importante
sobre los estados (inancieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROQS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafisa en marzo 24 del 2014 y serdn presentados a los Socios para su aprobacion,

En opinion de la Gerencia de la Compaitia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Socios sin modificaciones,

—
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