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CPA. DR. FELIX SORIA T.
AUDITORIA-CONSULTORIA

Quito, 27 de abril del 2005

ALA JUNTA GENERAL DE SOCIOS
TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA.LTDA.

He auditado el Balance General adjunto de TRANSPORTES NOROCCIDENTAL
CIA.LTDA. al 31 de diciembre del 2004 y los correspondientes estados de resultados y flujo
del efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la compafifa. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basada en mi auditorfa.

Mi auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas.
Dichas normas req

uieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los Principios de
Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asf como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi
auditorfa provee una base razonable para mi opinién.

En mi opini6n los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de TRANSPORTES NOROCCIDENTAL ciA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2004 y el resultado de sus operaciones y el flujo de caja por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y de las disposiciones legales
vigentes.

CPA. élix/Soria Tejada
AUDITOR EXTERNO

Registro Nacional de Auditores Exterrieg i’
Registro Federacién Nacional de Contadores No. 16626




-~

CPA. DR.FELIXSORIA T.
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TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS 'NOTAS 2004

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVOS CORRIENTES
Bancos 2 5.234
Cuentas por Cobrar comerciales 3 866,858
Otras cuentas por cobrar 4 194.488
Gastos anticipados 5 , 17.588
' Total activos corrientes 1.084.168
®
ACTIVOS NO CORRIENTES
® ACTIVOS FIJOS 6
® Muebles y enseres 17.700
o Equipo de oficina 19.610
® Magquinaria y equipo operativo . 30989
o Equipo de computacién 33.535
® Equipo de transporte 2.656.748
o Equipo de radio comunicacién 30.900
o
o Total 2.789.482
® ‘Menos:Depreciacién acumulada (1.866.928)
Q Activo Fijo neto 922,554
o |
® OTROS ACTIVOS »
L B Dhice i
. Total activos no corrientes 928.454
®
(] 2,012.622
®
o
®
®
®
[
: ING. JUAN CARLOS ANDRADE LCDA. MARIA DEL. CARMEN GUERRERO
®
@
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CPA. DR.FELIX SORIA T.
AUDITORIA CONSULTORIA

TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar
Obligaciones bancarias
Sobregiros bancarios
Impuestos por pagar

IESS por pagar

Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO
Obligaciones bancarias
Préstamos socios

Total pasivos corrientes

 TOTALPASIVOS
PATRIMONIO

- Capital pagado
' Reserva legal
- Reserva de capital
" Reserva facultativa
Utilidad (pérdida) del ejercicio
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

‘Al 81A: LTBA.

NOTAS

®

10
11
12

2004

761.668
217.499
31.195
21.823
15475
140.162

1.187.822

13
14

18

REE

218.754
170.000

388.754

1.576.576

300.000
18.738
59.636
19.549
38.123

436.046

2.012.622

ING. mmé\{zl.os ANDRADE
GERENTE GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

/
LCDA. MARIA DEL CARMEN GUERRERO

CONTADORA GENERAL
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CPA. DR FELIX SORIA T.
AUDITORIA CONSULTORIA

TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2004
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas TNO 2.536.995
Ventas socios 130.104
Ventas terceros 1.241.928
Transporte de Carga 11.460
Menos: Devolucién en ventas (75.071)
Total ingresos operacionales 3.845.416
EGRESOS OPERACIONALES
Sueldos y beneficios sociales (437.102)
Gastos generales de administracién y ventas (454.630)
Amortizaciones y depreciaciones (445.513)
Gastos generales de transporte (2.435.516)
Gastos no Deducibles (10.999)
Total egresos operacionales (3.783.760)
OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Intereses ganados 491
Otros ingresos 1.814
TOTAL 2.305
UTILIDAD DEL EJERCICIO 63.961
PARTICIPACION TRABAJADORES 16 9.554
IMPUESTO A LA RENTA 17 16.284
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E 38.123
IMPUES”TQ A LA RENTA

pES

ING. JUAN CARLOS ANDRADE
GERENTE GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LCDA. MARIA DEL CARMEN GUERRERO
CONTADORA GENERAL
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CPA. DR.FELIX SORIAT.
AUDITORIA CONSULTORIA

TRANSPORTES NOROCCIDENTALES CIA. LTDA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE OPERACION

Recibido de clientes 3.941.961
Pagado a proveedores y empleados (3.480.741)
Pagos por gastos financieros (50.801)
Efectivo neto aplicado en actividades '

de operacién 410419

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicién de activos fijos ' (17.513)

Efectivo neto utilizado en actividades
de inversion (17.513)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones a corto plazo (194.266)
Dividendos pagados (94.483)
Obligaciones largo plazo (221.210)
Efectivo neto proveniente de actividades

de financiamiento (509.960)
CAJA Y EQUIVALENTES

Incremento (disminucién) neto en el afio (117.053)
Saldo al comienzo de afio 122.288
Saldo al final del afio 5.234
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CPA. DRFELIX SORIA T.
AUDITORIA CONSULTORIA

TRANSPORTES NOROCCIDENTALES CIA. LTDA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del afio 63.961

Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con el
efectivo proveniente de actividades de operacién

Depreciacién de activos fijos 445,513
Provision incobrables 8.604

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cuentas por cobrar (121.562)
Gastos anticipados 22.095
Cuentas por pagar (105.329)
Impuestos por pagar 97.138

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION 410419

LCDA. MARIA DFL CARMEN GUERRERO
CONTADORA GENERAL
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CPA.DRFELIXSORIAT.

AUDITORIA CONSULTORIA
TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
DESCRIPCION CAPITAL RESERVA |RESERVA DE RESERVA UTILIDADES | UTILIDADES TOTAL
SOCIAL LEGAL CAPITAL | FACULTATIVA 2003 2004 PATRIMONIO
Saldo a comienzo del afio 300.000 13.180 59.636) 8434 176.879 - 558.129
15% Participacién Trabajadores 2003 - - - - (26.532) - (26.532)
25% Impuesto a la Renta 2003 - - - - (39.191) - (39.191),
Dividendos pagados de utilidades netas 2003 - - - - (94.483) - (94.483)
Reserva Legal y Facultativa - 5558 - (5.558), - -
Reserva Facultativa - - - 11.115 (11.115) - -
15% Participacién Trabajadores 2004 . . . - - (9.554) (9.554)
25% Impuesto a la Renta 2004 - - - - - (16.284) (16.284)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 2004 . . - - - 63.961 63.961
Saldo al 31 de Diciembre de 2004 300.000] 18.738 59.636/ 19.549 0 38.123 436.046
\
GIA; EYDA.
T 1
ING. JUAN CARLOS ANDRADE LCDA. EL CARMEN GUERRERO
GERENTE GENERAL INTADORA GENERAL
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CPA. DR. FELIX SORIA T.
AUDITORIA-CONSULTORIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

1- CAS CO LES SI CATIVAS Y BASES DE PRESENTACION

TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA. es una compafifa constituida en el Ecuador el 19 de
octubre de 1992, cuyo objeto principal es la prestacién del servicio ptiblico de transporte de carga a nivel
nacional e internacional. Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las polfticas
contables establecidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, estas politicas en sus aspectos
més importantes, estdn de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados. '

VALUACION DE ACTIVOS FIJOS.- El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida ttil estimada de la siguiente manera:

GRUPO DE ACTIVOS FIJOS PORCENTAJE ANOS VIDA
DEPRECIACION UTIL
Muebles y Enseres 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Equipo de Computacién 33,33 3
Magquinaria y Equipo Operativo 10 10
Equipo de Transporte 20 5
Equipo de Radio Comunicacién 10 10
2.- BANCOS

Por clasificacién principal al 31 de diciembre del 2004 es como sigue:

(expresado en d6lares)
Bancos
Amazonas Cta. Cte: 3114997 2.033
Mutualista Pichincha Cta Cte: 063195536 (i) 6
Mutualista Pichincha Cta. Cte: 320001994 2.624
Banco del Atldntico Cta. Cte: 996452013031 571
TOTAL 5234

(i) Cuenta de ahorros a la vista cerrada el 06 de agosto del 2003.
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CPA. DR. FELIX SORIA T.
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3. - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2004 es como sigue:

(expresado en d6lares)
Clientes 887.899
Provisi6n para cuentas incobrables (i) (21.041)
TOTAL 866.858

(i) La cartera vencida por créditos en afios anteriores asciende a USD $ 27.487, cuando la
provisién acumulada para incobrables es de USD$ 21.041 estableciéndose una diferencia en la
provisién de USD $ 6.446. Por tal razén, en mi opinién la provisién financiera constituida a
estd fecha no es razonable.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

(expresado en délares)
Saldo al inicio del afto 12.437
Provisién para cuentas incobrables (8.604)
TOTAL 21.041

4. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

(expresado en délares)
Empleados 37.456
Retenciones en la fuente 32.254
Impuesto Unico 5% 15
Crédito tributario 2001 1.308
Otras 123.455
TOTAL 194.488

5. - GASTOS PREPAGADOS

La compaiifa ha contratado cobertura de seguros prepagados por un tiempo de 12 meses, por un valor de
USD $ 17.588, mismos que serdn devengados durante el periodo 2005.
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6. - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

({expresado en délares)
Saldo al comienzo del afio 1350.553
Adquisiciones 17.514
Gasto Depreciacién (445.513)
Saldo neto al fin del afio 922.554

7.- CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

(expresado en d6lares)
Proveedores de materiales y servicios 121.819
Proveedores Socios (i) 320.688
Proveedores Terceros 307.261
Otros (ii) 11.900
TOTAL 761.668

(i) El saldo de USD $ 73.066 equivale al 23% que corresponde a valores provisionados del
ejercicio 2004, mientras que USD $ 247.622 equivale al 77% que corresponde a cuentas por

pagar del ejercicio 2003.

(ii) Corresponde a un depésito realizado en el Banco Amazonas el 30 de marzo del 2004, valor
que no se encontraba identificado, pero el 25 de abril del 2005 se determino que el abono de
USD $ 11.880 correspondifa a Transportes Montejo y USD $ 20 error del banco.
8. - OBLIGACIONES BANCARIAS
Un resumen de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

Corresponde al préstamo a corto plazo por parte del Produbanco, valor que se vienen cancelando
mediante tabla de amortizacién, a continuacién el siguiente detalle:

zOQ...CC......Q.O..é‘....‘.QQ...?..Q.....‘O....‘




?.QC...C.C..Q‘.....‘}.....CQ..Q.Q%’.OCOQ..‘.Q‘..

o0 e
.

bl

CPA. DR. FELIX SORIA 7.
AUDITORIA-CONSULTORIA

ACREEDOR OPERACION MONTO FECHA FECHA TASA CAPITAL SALDO
PRESTAMO CONCESION VENCMTO % PAGADO PORPAGAR

PRODUBANCO 50650051004 150.000 24-12-04  24-03-05 13  57.000 93.000
PRODUBANCO 1010002009000 181.246 18-06-2004 04-06-07 1255  56.747 124.499

TOTAL 331.246 113.747 217.499

La operacién No. 101000200900 corresponde a un monto original de USD $ 400.000, dicho valor fue
reclasificado a corto plazo USD $ 181.246 y a largo plazo USD $ 218.754.

9. - SOBREGIROS BANCARIOS

Corresponde a sobregiros contables del Banco Amazonas por el valor de USD $ 41 y del Produbanco por
USD $31.154

10. - IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2004 es como sigue:

(expresado en délares)
Impuesto Valor Agregado 789
Retenciones en la Fuente 3.230
Retenciones IVA en Ventas . 1.520
Retenciones del Impuesto a la Renta 16.284
TOTAL 21.823

11. - IESS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

(expresado en d6lares)
Aporte patronal 2.814
Aporte personal 2.169
Fondos de Reserva 10.492
TOTAL 15.475

12.-OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:
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AUDITORIA-CONSULTORIA
(expresado en délares )

Beneficios Sociales : 45.679
Sueldos 744

Décimo tercer sueldo 2.220

Décimo cuarto sueldo 2351

Vacaciones 15.289

Liquidaciones e Indemnizaciones 15.521

Participacién trabajadores por pagar ~ 9.554

Dividendos por pagar (i) 94483
TOTAL 140.162

(i) La compaiiia mediante acta de Junta General celebrada el 30 de abril del 2004, decidié
distribuir las utilidades.
13. - OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO
Un resumen de las obligaciones bancarias largo plazo al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

Corresponde al préstamo a corto plazo por parte del Produbanco, valor que se vienen cancelando
mediante tabla de amortizacién, a continuacién el siguiente detalle:

ACREEDOR OPERACION MONTO FECHA FECHA TASA CAPITAL SALDO
PRESTAMO CONCESION VENCMTO % PAGADO PORPAGAR

PRODUBANCO 1010002009000 218.754 18-06-2004 (04-06-07 1255 0 218.754

TOTAL 218.754 0 218.754

La operacién No. 101000200900 corresponde a un monto original de USD $ 400.000, dicho valor fue
reclasificado a corto plazo USD §$ 181.246 y a largo plazo USD $ 218.754.

Los préstamos realizados por la compafifa estdn respaldados con Garantias bancarias, a continuacién su

detalle:
No GARANTIA DESCRIPCION MONTO MONTO FECHA
INICIAL ACTUAL DE INGRESO
01005PCM00514 Prenda Comer. Mercaderfa 309.306 309.306 11-10-2002
0105TC0000431 Terreno y Construccién 423.480 911435 21-07-2000
PCM101000006760 Prenda Comercial Mercaderia 332.883 332.883 09-07-2004
5
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14. - PRESTAMOS SOCIOS POR PAGAR LARGO PLAZO

El valor de USD $ 170.000 corresponde a un saldo por pagar del préstamo otorgado por el Sr. Edgar
Andrade a Transportes Noroccidental Cfa. Ltda., por el cual no registra ningtin respaldo.

15. - OPERACIONES CON LEASING

Al 31 de diciembre del 2004, existen las siguientes operaciones pasivas bajo leasing, a continuacién se

detalla:

No OPERACION  TIPO DE BIEN MONTODEL MONTO SALDO A FECHA FECHA
BIEN PAGADO PAGAR DE INICIO EXPIRACION

100506879 VEHICULOS 163.857 109.316 54.541 08-12-2003 31-05-2005

100507117 VEHICULOS 21.778 15.861 5917 23-06-2004 18-06-2005

100507054 VEHICULOS 52491 31.826 20.665 18-05-2004 09-11-2005

TOTAL 238.126 157.003 81123

Los bienes antes mencionados estdn respaldados con garantias, a continuacién se detalla:

No GARANTIA DESCRIPCION MONTO MONTO FECHA
INICIAL ACTUAL DE INGRESO
01005BAM002589 Bienes y Vehiculos 163.857,14 163.857,14 08-12-2003
BVM101000005829 Bienes y Vehiculos 21.778,00 21.778,00 23-06-2004
BVM101000004082 Bienes y Vehiculos 52.491,07 52.491,07 19-05-2004

16. - PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Reptblica del Ecuador, la compaiifa debe distribuir entre sus
empleados y funcionarios el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta.

El célculo de una reconciliacién de la participacién trabajadores es como sigue:

(expresado en délares)
Utilidad del ejercicio 63.691
15% Participacién Trabajadores 9.554

17.-IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el perfodo 2004, las sociedades constituidas en el
Ecuador, estardn sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.
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CPA. DR. FELIX SORIA T.
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El calculo de una reconciliacién del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal
es como sigue:

(expresado en délares)
Utilidad de ejercicio 63.691
15% Participacién a trabajadores (9.554)
" Gastos no deducibles 10.999
Base para el célculo del impuesto a la renta 65.136
25% Impuesto a la Renta 16.284
Menos: Retenciones en la Fuente (32.254)
SALDO A FAVOR DE LA COMPAN{A 15.970
—m———=

18. - CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado consiste en la suma de US$ 100.000 dividido en 100.000
participaciones de un dé6lar (US$ 1,00) de valor nominal unitario.

19.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea destinada como reserva

legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

20- RESERVA DE CAPITAL

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico, si las hubiera. No podré distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

21.- RESERVA FACULTATIVA

Establecen para este periodo una reserva facultativa para prever situaciones indecisas o pendientes que
pasen de un ejercicio a otro.

22. - HECHOS RELEVANTES

* LaComisi6én de Legislacién y Codificacién del H. Congreso Nacional emitié la Codificacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno, manteniéndose cinco titulos y derogatorias en 122 artfculos
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ademds de nueve disposiciones transitorias. Las disposiciones de esta Ley, sus reformas y
derogatorias estdn en vigencia desde el 17 de noviembre del 2004, fecha de la correspondiente
publicaciones en el Suplemento del Registro Oficial No. 463. En adelante debe citarse la nueva
numeracién de la Ley de Régimen Tributario Interno Codificada.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No. 9170104DGER-0719 del 2 de diciembre
2004 aprob6 los nuevos formularios 101 para la declaracién del impuesto a la renta de sociedades
y, 102 para la declaracién del impuesto a la renta de personas naturales y sucesiones indivisas,
vigentes para el afio 2005.

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre 2004, la autoridad
tributaria emiti6 las siguientes reformas tributarias:

Para la liquidacién del impuesto a la renta de las personas naturales y sucesiones indivisas a ser
aplicado en el afio fiscal 2005, se modifican los valores de la tabla vigente en el ejercicio fiscal
2004, conforme al Art. 36 de la Ley de Régimen tributario Interno, en base a la variacién anual del
Indlce de Precios al Consumidor Urbano (IPCU) publicado por el INEC en el mes de noviembre
de 2004, estableciéndose la fraccién bédsica de US$ 7.400,00 sobre la que se causa impuesto.

Se reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
amplidndose la definicién de partes relacionadas para fines tributarios y emite normas para la
presentacién de anexos de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes
relacionadas.

Se autoriza la emisién de Notas de Venta simplificadas a las personas naturales no obligadas a
llevar contabilidad que realicen transacciones por un monto total de hasta USD $ 4,00.

Se dispone que los nuevos formularios 101 para la Declaracién del Impuesto a la Renta de
Sociedades, y 102 para la Declaracién del Impuesto a la Renta de Personas Naturales y
Sucesiones Indivisas, entren en vigencia a partir del mes de Febrero del 2005.

Se modifica el Decreto Ejecutivo No. 2166 publicado en el Registro Oficial 442, que contiene las
“Normas que deben observarse en la Prestacién de Servicios de Intermediacién Laboral conocida
como Tercerizacién”

23 - FISCALIZACION

Hasta la fecha de emisi6n de este informe, la compafifa no ha sido visitada por autoridades fiscales.

24. - CONTINGENCIAS

La compaiifa no ha entregado los formularios de impuesto a la renta en relacién de dependencia
por el ejercicio 2004.

La compafifa no ha presentado al Ministerio de Trabajo el formulario de Distribucién de
Utilidades correspondiente al periodo 2003.
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CPA. DR. FELIX SORIA T.
AUDITORIA-CONSULTORIA

=  Hemos recibido confirmacién del Produbanco en la que nos comunica que la compafifa mantiene
Obligaciones crediticias, a continuacién el detalle:

TIPODE GARANTIA  No DE OPERACION MONTO SALDO FECHA FECHA

INICIAL DE INICIO EXPIRACION
BANCARIA GRB10100000351 4.460,50 4.460,50 04-05-2004 13-07-2004
BANCARIA GRB10100000352 6.000 6.000 20-02-2004 19-02-2005
25.-EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisién del informe de auditoria ( 27 de Abril del 2005 ),
no se produjeron eventos que, en la opinibn de la administracion de “TRANSPORTES
NOROCCIDENTAL CfA. LTDA.”, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
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