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auditares y asesores cantables

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Socios de Transportes Noroccidental Cia. Ltda.:
Opinidn con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Transportes Noroccidental Cia. Ltda. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccion “Fundamento
de la opinion con salvedades” de nuestro informe, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, 1a posicién financiera de Transportes Noroccidental
Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acnerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinion con salvedades

1. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia mantiene cuentas vencidas con una antigiiedad mayor a
180 dias por aproximadamente US$6.5 millones, por lo tanto, y debido a las situaciones
financieras y econémicas por las que esta atravesando el pais, hace que sea dificil determinar el
valor requerido como provision para cuentas de dudosa recuperacion, o la determinacién de los
plazos para la recuperacion de la cartera a fin de establecer ¢l monto de interés implicito que debe
ser registrado. Debido a esta circunstancia, no nos ha sido posible estimar, si fuere necesario, la
posible provision para cuentas de dudosa recuperacién o su interés implicito en los estados
financieros adjuntos.

|S]

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no ha realizado los registros contables relacionados con
el reconocimiento de resultados provenientes del Consorcio Noroccidental Atlas; en vista que no
posee informacién financiera proveniente del consorcio para aplicar los registros. En tal virtud, no
nos ha sido posible determinar los posibles efectos en los estados financieros adjuntos, si se
dispusiera de informacion por parte del Consorcio,

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™ de
nuestro informe.  Somos independientes de la Comparila, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de conformidad con los requerimientos de ética aplicables. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion con salvedades.

Responsabilidades de la administracion en relacién con los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del
control interno determinado por la administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Ignacio Asin vy Vicente Heredia (sector San Fernando) bloque "C" 204
fono: 6017-934 / 2244 -153 celular 0998-708-353
Quito - Ecuador




En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compaiiia de continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, las
cuestiones relacionadas para catalogarla como tal, y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la administracién tiene la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

La administraciéon de la Compaiiia, es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estin
libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente, que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones erréneas materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor de aquel resultante de un error, ya que el fraude puede implicar la colusién,
falsificacion, omisiones intencionales, distorsién o la anulacion del control interno.

«  Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

«  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones realizadas por la Administracion.

- Nuestra responsabilidad también fue concluir sobre el uso adecuado de la Administracién de las
bases contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no
relaciones con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de
las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
causar que la Compaifiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

«  Evaluamos la presentacién global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones v, si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que expresen una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los resultados significativos de
auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra anditoria, si las hubiere.



Informe sobre otros requerimientos legales regulatorios

De acuerdo a disposiciones legales vigentes en el pais, nuestro informe sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 se emitird por separado; hasta
el 31 de julio de 2018.
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TRANS NOROCCI L CIA. LT

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2017

11,654,099
21,434,466

WooLn s

521.780
33.610,645

6 19,427,263

81,510
8.773

23,119,118

7 2,580,408
8 5,248,050
9 983,601
11 1.718.137

10,530,196

7 4,902,485

12 1,445,786
6.348.271

16,878,467

13,169,000

1,992,922
21,078.728
36,240,651

33,119,118

2016

1,391,345
35,498,654
15,558
571,064
37,476,621

20,055,782

___61.168

116,950
57,593,571

3,818,384
7,721,602
2,617,275
2,803,186
16,960.447

3,996,265
1.090.748
5.087.013

7.460

11,169,000

1,790,863
22.5 48
33,546.111

37,593,571
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hn Carlog.Ahdrade

f erente General

Contadora General



SPORTE CIDENTA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Costos financieros
Otros gastos (ingresos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente a
resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y otro resultado integral del afio

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2017

15

16

16

16

12

41,842,752
30,393.552
11,449,200
4,401,604
486,724
(11.756)

6.572.628
1,345,288

1,345,288

5,227.340

144.394

2016

34,124,130
24,328,160
9,795,970

3,850,790
763,615

—(1.941)

5.183.506
1,142,320
1,142,320

4.041.186

167.455

4,208,641
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Gerente General
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TRA RTES NORC

ENTAL Ci

TDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Utilidad del afio
Distribucion dividendos
Transferencia

Otro resultado integral

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Utilidad del afio
Distribucién dividendos
Reinversion Utilidades
Transferencia

Otro resultado integral

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Utilidades

social Legal retenidas Total
11,169,000 1,399,159 18,769,311 31,337,470
4,041,186 4,041,186
391,704 (391,704) -
167,455 167.455
11,169,00 1790863 22,586,248 35,546,111
5,227,340 5,227,340
(4,388,406)  (4,388,406)
2,000,000 (2,000,000) -
202,059 (202,059) -
- - (144,394) (144,394
13,169,000 L.992.922  21.078729  36.240,651
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ORTES N IDENTAL LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddélares estadounidenses)

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 56,999,986 26,386,167
Pagos a proveedores y trabajadores (32,726,015) (21,368,009)
Intereses pagados (453.681) (740,643)
Intereses recibidos 33,359
Ganancia (pérdida) en cambio - (969)
Impuesto a la renta (2,962,325) (444,193)
Participacién a trabajadores (2,627,531) (87,035)
Otros ingresos (gastos), neto (233.664) 147.392
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacién 18,030,129 3.892.710
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo y flujo de efectivo
utilizado en actividades de inversion (3.347.214) (669.110)
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucion) de préstamos, neto de pagos (31,755) (2,617,774)
Dividendos pagados en efectivo a los accionistas (4.388.406) -
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de
actividades de financiamiento (4.420.161) (2,617.774)
EFECTIVO Y BANCOS
Incremento (decremento) neto en efectivo y bancos 10,262,754 605,826
Saldos al comienzo del afio 1,391.345 785.519
SALDOS AL FIN DEL ANO 11,654,099 1,391.345
Ver notas a los estados financieros
f

Gerente General

Maria del [Carmén Guerrero
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TRANSPORTES N CIDENT. . LTD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2.

INFORMACION GENERAL

TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CiA. LTDA. es una compafiia limitada constituida en el
Ecuador en el afio 1992. Su domicilio principal es Av. de los Shyris y Suecia esquina.

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan fundamentalmente con el transporte de
carga pesada y extra pesada, succién y transporte de fluidos, alquiler de maquinaria de izaje y
montajes especiales para los sectores petrolero, energético e industrial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza 584 y 533 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacidn - Los estados financieros de TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA.
LTDA. comprenden el estado de situacién financiera, el estado de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), excepto por el requerimiento establecido en la Resolucién No.
03.Q.ICL.002 de la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador que establece la presentacién
de un estado financiero individual y un estado financiero con la consolidacién proporcional con
el Consorcio Noroccidental Atlas en el cual mantiene una participacion del 50%.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. EI ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos por intereses y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta
de bienes es de 45 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro



2.5

2.6

se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro de las
cuentas comerciales por cobrar. Dicha estimaci6n se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Propiedades y equipo

2.5.1

2.5.2

2.5.3

254

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen.

Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida (til (en afios)
Edificios 20
Equipo de transporte 8-10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Magquinaria y equipo 7

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.



27

2.8

2.9

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada perfodo, la Compafiia evalaa los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de hasta 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

- 18-



2.10

2.1

2,12

2.]13

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2  Participacidn a trabajadores - 1.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos- Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demids arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compafiia ha revisado todos sus contratos y concluido que mantiene solamente contratos de
arrendamientos operativos. Los gastos por concepto de arrendamientos operativos se
reconocen en resultados cuando son incurridos.

Reconocimiento de ingresos- los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar,

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen en el estado de resultado
integral en base a los servicios efectivamente prestados al cierre de cada periodo.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen.

% M0l



2.14

2,15

2.16

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvoe aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2016, no han
tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas y revisadas pero atin no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluydé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. l.os instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
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como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son muche mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacién econdmica". Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los
activos financieros y pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
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estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alg(n indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cédlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el cédlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafifa se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los bonos del gobierno.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacién de las vidas
Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...

017 2016

...(en U.8. délares)...
Caja chica 23,220 24,127
Bancos 11,630,879 1.367.218
Total 11,654,009 1.391,345

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR



Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2017 2016
...(en U.S. dolares)...
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 18,533,870 34,842,147

Compaiiias relacionadas 1,483,931 353,230
Provision para cuentas dudosas (939.687) (853.030)
Subtotal 19,078,114 34,342,347
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 207,586 82,110

Reclamos a seguros 83,949 44421

Garantias 1,256,828 648,845

Otras cuentas por cobrar a terceros 807.989 380,931
Total 21,434,466 35,498,654

La Compafiia ha reconocido una provision del 1% de las cuentas por cobrar de dudoso cobro con una
antigiiedad menor a un afio y del 100% los saldos considerados como irrecuperables determinados por
experiencias de incumplimiento y un andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2017 2016

...(en U.8. ddlares)...
45 - 90 dias 2,098,886 3,492,252
90 - 180 dias 2,599,192 4,355,233
180 - 360 dias 2,680,801 10,509,983
mds de 360 4.855.474 9.523.997
Total 12,234,353 27.881.465
Antigiiedad promedio (dias) 252 227

ambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2017 2016

...(en U.S, ddlares)...
Saldos al comienzo del afio 853,030 616,146
Provision del afio 102,758 236,884
Bajas del afio (16.101) -
Saldos al fin del afio (939.687) 853.030
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La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipo
Equipos de transporte
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de comunicacién
Equipos de computacidn
Maquinaria en transito

Total

... Diciembre 31,...

2017 2016
...(en U.8. délares)...

46,632,545 44,013,072
(27,205.282) (23.957.290)
19.427.263 20,055,782
1,696,188 1,496,188
448,039 482,503
12,953,657 14,388,387
4,137,482 3,640,863
55,207 40,561
1,134 1.841
3,700 4,523

50 916

131.806 -
19,427,263 20,055.782
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6.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las oficinas, equipos de transporte y
maquinaria, con un saldo en libros de aproximadamente de US$10.3 y US$11.2 millones
respectivamente, han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compafiia.

7. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31.,...
2017 2016
...(en U.S. ddlares)...
No garantizados - al costo amortizado

Préstamos otorgados por:

Socios (1) 550,000 850,000
Terceros (2) 3.600.000 3,600.000
Subtotal 4,150.000 4,450,000
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (3) 3.332.894 3.364.649
Subtotal 3.332.894 3.364.649
Total 7.482,894 2,814,649
Clasificacidn:
Corriente 2,580,408 3,818,384
No corriente 4,902.485 3,996,265
Total 7,482,893 7,814,649

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 incluyen préstamos por US$550 mil y US$850 mil, los
mismos que no generan intereses ni se han definido plazos de vencimiento y su pago puede ser
requerido en cualquier momento a pedido de los mismos.

(2) Préstamos recibidos de terceros con vencimientos hasta octubre de 2019 y que devengan una tasa
de interés nominal anual del 8%.

(3) Obligaciones por pagar a bancos locales con vencimientos hasta septiembre de 2021 y que
devengan una tasa de interés nominal anual promedio del 8.50%.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

=18 =



... Diciembre 31,...

2017 2016

...(en 1.5, ddlares)...
Proveedores locales 4,686,000 7,469,894
Compafiias relacionadas 52,707 52,707
Proveedores del exterior 72,132 -
Otros 4 11 199.001
Total 5.248.050 71.721.602

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes para el 2017 y 2016 es 90 y 180

respectivamente desde la fecha de la factura.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del aito corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

... Diciembre 31,...

201

2016

...(en U.S. ddlares)...

Crédito tributario IVA 15,558
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de impuesto a la renta e IVA 168,203
Impuesto a la renta por pagar 815,398
Total pasivos por impuestos corrientes 983,601

15,558

184,840
2.432.435

2.617.275

9.2  Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad seglin estados financieros antes de impuesto a la

2017

2016

...(en U.S. délares)...

renta 6,572,628
Gastos no deducibles 398,767
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (24.174)
Utilidad gravable 6.947,219
Impuesto a la renta causado 22% 1,345,288
Anticipo calculado (1) 445,479
Impuesto a la renta cargado a resultados (2) 1,345,288

5,183,506
917,949

6,101,455
1,142,320

417,863
1,142,320
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(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién.

9.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2017 2016

...(en U.S, ddlares)...
Saldos al comienzo del afio 2,432,435 1,734,308
Provision del afio 1,345,288 1,142,320
Pagos efectuados (2.962.325) (444,193)
Saldos al fin del afio 8153 2,432,435

Pagos efectuados — Corresponde al saldo inicial, retenciones en la fuente realizadas por clientes
y pagos por impuesto a la salida de divisas requeridos para la importacion de equipos.

9.4 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a continuacién, se
detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

+ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o
formal bajo régimen juridico especifico.

. Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacién de
nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

» No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

« La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compaiias debe incluir tanto los propietarios
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legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el aiio 2016,
no superaron el importe acumulado mencionado.

11, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
...(en U.S, délares)...
Participacion a trabajadores 1,174,907 2,642,563
Beneficios sociales 543.230 160,623
Total 1,718,137 2,803,186

11.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2017 2016
...(en U.8, ddlares)...
Saldos al comienzo del afio 2,642,563 1,814,861
Provisidén del afio 1,162,198 914,736
Pagos efectuados (2.610.679) (87.034)
Saldos al fin del afio 1,194,082 2.642,563

12.OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2017 2016

...(en U.8, dolares)...

Jubilacién patronal 1,022,453 763,842
Bonificacién por desahucio 423.334 326.906
Total 1,445,786 1,090,748
12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

12.2

que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2017 2016

...(en 1S, ddlares)...
Saldos al comienzo del afio 763,843 729,883
Costo de los servicios del periodo corriente 126,122 145,504
Costo por intereses 56,110 43,151

Costo de los servicios pasados, incluye
ganancias por modificacién al plan

Ganancias actuariales - ORI 76,377 (154.696)
Saldos al fin del afio 1,022,453 763,843

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

2017 2016

...(en U.S, délares)...
Saldos al comienzo del afio 326,906 292,305
Costo de los servicios del periodo corriente 41,120 61,531
Costo por servicios pasados - -
Costo por intereses 22,706 19,324
Beneficios pagados (35,416) (33,495)
Pérdidas (Ganancias) actuariales 68,017 (12.759)
Saldos al fin del afio 423,334 326,906

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
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actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2017 2016
% %
Tasa(s) de descuento 7.69 7.46
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31....
2017 2016
...(en U.S. ddlares)...

Costo de los servicios del periodo corriente 126,122 145,505
Costo financiero 56,110 43,151
Reducciones anticipadas = (8.996)

Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en
resultados 182.232 179.660

Nuevas mediciones:
(Ganancias ) Pérdidas actuariales reconocidas en otro

resultado integral (139.013) (145.700)
Total 43,219 33,960

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una

caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso,
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13.1.1 Riesgo en las tasas de interds - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas y variables. El
riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Ginicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaifiia Gnicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

L.a Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes

13.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia es la responsable final por la gestion de liquidez. La
Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo. La Compaiila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

13.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$23 millones
indice de liquidez 3.19 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.47 veces
Deuda financiera / activos totales 6.27%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estdn
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia.

14, PATRIMONIO

14.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 13,169,000 participaciones de un valor
nominal de US$1,00 cada una.

14.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 3% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.
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14.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

...Diciembre 31,,..
2017 2016
...(en U.S. ddlares)...

Utilidades retenidas — distribuibles 19,508,835 20,872,120
Resultados por ajuste ORI-OBD (48.211) 96,183
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 1,618,105 1.618.105
Total 21,078,729 22,586,408

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor de esta cuenta sdlo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2017 2016
...(en U.S. dolares)...
Ingresos provenientes del transporte de carga 27,985,423 25,181,368
Ingresos provenientes del alquiler de equipos 13.857,329 8,942,762
Total 41,842,752 34,124,130

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros, es como sigue:

2017 2016
...(en U.S. ddlares)...
Costo de ventas 30,393,552 24,328,160
Gastos de administracion y ventas 4,401,604 3,850,790
Otros (ingresos) gastos, neto (11.756) (1.941)
Total 34,783,400 28,17

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

L8



2017 2016

...(en U.S. ddlares)...

Costos por fletes y alquiler 10,956,231 7,967,453
Gastos por beneficios a los empleados 9,231,894 7,446,012
Gastos de mantenimiento 3,534,511 2,456,558
Gastos por depreciacion 4,010,356 4,135,794
Costos de transporte 2,151,698 2,088,025
Impuestos 1,423,252 1,323,813
Seguros 709,463 795,600
Honorarios y servicios 904,639 637,142
Otros gastos, neto 1.861.356 1.326.612
Total 34,783.400 28,177,009

Gastos por Beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2017 2016
...(en U.S. ddlares)...
Sueldos, salarios y otros 5,993,549 4,748,081
Participacion a trabajadores 1,159,875 914,736
Beneficios sociales 1,217,064 1,009,446
Aportes al [ESS 693,253 566,304
Obligaciones por beneficios definidos 168.152 207.445
Total 9,231,894 7,446,012

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas realizadas durante los afios 2017 y 2016 son

como sigue:
2017 2016
...(en U.S. ddlares)...
Ingreso por transporte de carga 3,243,142 1,554,020
Costo por fletes fluviales 1,896,392 1,517,594

18.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 10 de 2018)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en marzo 17 de 2018 y serdn presentados a los Socios para su aprobacién.
En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de

Socios sin modificaciones.

Maria del Carthen Glerrero
Contadora General
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