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macfi j Martinez Chavez y Asorciados Ca. Lida,

ouditores y asesores comntobios

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sciiores Socios de Transportes Noroeeidental Cia. Lida,:
pintin con salvedadex

Hemos auditado los estades financieros que se adjuntan de Trangportes Norocsidental Cfa, Lida. que
comprenden ¢f estado de situacion financiera 2l 31 de disiembre del 2016 y los comespondisntes
ostados de Tasnitado infepral, de cambios ¢n ¢f patrimonio ¥ de fhyjos de efective por el afo teirsinado
en osa fechay un resumen de las politicas contables significativas y otras notas exphicativas.

En nuastta opinidn, excepto por los postbles efecros de los asuntos descritos en la seccion “Findamiento
dg lz opinicn con salvedades ”, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos tuaterintes, fa posicion financiera de Transperies Norgcsidental Cia. Lida, al 31 de dictembre
del 2016, ol resultado de sus operaciones, fos cambios en ¢! patrimonio v sus flujos de efectivo por &l
afio terminado en esa fecha, de acverdo con Normas Intemmacionales de Informacién Finandema - NUF,

Fundamento de ia opinidn con salvedades

+  Al31 de diciembre del 2016, Iy Compafiia mantiene cuentas vencidas con unid antigiiedad mayor a
180 dias por aproximadamente USE10 millones, por lo tanto, y debide a las situaciones financieras
y econdmicas por las que esta atravesande ¢f pais, hace que sca dificil determinar el valor
Tequendo como provisidn pacs cuentas de dodosa recuperacidn, o la determinaciin de los plazog
para 1a recaperacion de la canera a fin de establecer el monto de interés implicite que debe ser
registrado. Pebido a esta circunstancia, no nos ha sido posible sstimar, si fuere necesario, la
posible provision para cuentas de dudosa recuperacidn o su intergs implicito en los estados
financieros adjumtos

«  Al31 de diciembre de 2016, la Compafiia no ha realizado los registros contables relacionados con
el reconotimiento de resultados provenientes del Consorcio Noroccidental Atlas; en vists que no
poses infonmacion financiera proveniente del consorcio para aplicar los registros. En tal virtud, no
1o ha sido posible determinar los posibles efectos en tos estades Bpancicros adjuntos, si se
dispusiera de informacidn por parte del Consotcio.

Hesmos llevado 4 cabo nuestra aeditoria de conformidad con s Notmas Internacionales de Avditoris
(MNIA). Nuestras responsabilidades de acwerdo con dichas normas se deseriben més adelante en la
seccion “Responsabitidades del auditar en relacion con la audiioria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes do la Compailia, y hemos cumplide las demas
rasponsabilidades de conforinidad con los requerimisatos de ética aplicables. Considersmos que la
{:vi.d(.n.-;cia de auditoria que hemnos obtenido proporeiona una base suficiente v adecuada para nuestra
opmon,

Respensabilidodes de la administracion en relacidn con fox estados financieros

La administracién de fa Compafifa cs responsable de 1a preparacion y presentacion mzonable de estos
estados financieros de acuerdo con Nonmas Internacionales de infonnacion Finaneier - NHF, y ded
control interno detenminudo por i adminisiracton como necesnrio parn peomitic la preparacién de los
esiados financicros libres de errgres nimternles, debside o tiande o error,

En 12 preparacion de los estados finaneieros, lz administracion cs respousable de fa valoracion de la
capmfldad de 1z Compadiia de continuar coma un negocio en maroha, revelando, segin cotresponda, Jas
cuestionss relactonadas pasa catalogarla como tal, v utilizando el principio contable de negocic ¢
aSnt
_,., == iMucho

mejort
i
ECUADOR

Ignacio Asin y Vicsnte Heradio (sector Son Fernangdo} Dlogue "G 204
fono: §017-934 / 2744 -153 celulor 0998-708-153
Gjite - Ecuadar




marcha, excepto si Ja administracion tiene la intencion de liquidar ta Compaitia o de cesar sus
operaciones, o bien o exista olra alternativa reaslista,

La administracian de la Compatiia, ¢s responsable de 1a supervisidn del proceso de informacion
financicra,

Responsabilidades del auditor en relecion con e apditeria de los estodos financleras

Nuestro objetive ¢s obtenier seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estin
libres de incorrecston material, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de anditoria que contiene
miestra opinion. Scgundad razonabls es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
guditoria realizada de confortridad eon lay NIA stempre detects uns incorreccion material cuando
existe. Las incomecoiongs pueden deberse a frands o ervor y s& consideran matedales si,
individualmente o de forma apregada, pusde preverse razonablamente, que influyan = las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basindose en los estados financieros,

Como parte de una auditorla de conformidad con las NTAs, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantavimos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la auditoria. También:

- Hdentificamos y evaluamoes 1os riesgos de representaciones ervdneas reateniales en los estados
financieros, va sea por fraude o crror, disefiames y realizamos los procedimiesitos de anditosia para
responder 2 es0s Hespos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente v apropiada para
proparcionar una base para nuestra opinidn. Bl riesgo de no deteetar un error material resnltante de
fraude es mayor de aquel resultante de un error, ya que el fravde puede mmplicar 1a ¢olusidn,
falsificacion, omisiones intencionales, distorsion o la anulacion del control interno.

Obtuvimos un entendimiento det control interno retevante para la awditoria, con el fin de disefiar
log procedimientos de auditoria que sean apropiados en las eircunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la eficacia del contro! interno de 1a Compaiia.

Fvaluamos lo apropiado de las politicas contables utitizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones realizadas por Ia Adminisiracion,

Muestra responsabilidad también fue concluir sobre el uso adecuado de la Administracion de las
bases contables do nepocio en marcha v, en base a la evidencia de zuditoria abtenida, si existe o no
relaciones con eventos o condiciones que puadan generar ducas sipnificativas sobre Ja capacidad
da la entidad para continuar como un negacio en marcha. 5i conclubmos que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a Hlamar 1z atencidn en nuestro informne de auditoria de
las revelaciones relacionadas en los estados financieres o, $i taley reveluciones son insuficietues,
modificar nuestra opinidn. Mucsiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta Ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, evattos o condiciones fururas preden
causar que Ja Compania no pueda continuar come un negocio en marcha.

Fvaluamos la presentacion global, esmuctura v contenido de los estados financieros, incluvendo las
revelactones y, si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
tnodo que expresen Lina presentacion razonable,

Nos comunicainos con los wicargados de la Adminisiracion de la Compiiiia ca relagion con, entre oas

cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacion de la anditoria v los resnltados significativos de
auditoriz, incluidas posibles deficiencias significativas en ¢l control iiterno que identificamos durante
ouestrs suditoria, si las hubicre,

Asunros de dnfasis

Durante el afio 2016, en el pais se han mantenide condiciones adversas para €} nonnal desempefio.('ie fe
economia nacional; condiciones imnfluencindas por Ja reducoiin dristica de los precios de exportacion
del petrdleo a nivel mundial, con una caida en mds del 50% def precio intemacional del crudo; 12
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apreciacion del délar, que ha encarecido los productos ecuatorianos frents a los de competidores como
Colombia y Perli. Adicionalmente, ¢n abril del 2016, se sufren pérdidas econdmicas superiores z los
USE3 mil mullones, producto dal teremoto que azots 1a costa norte de! Ecuador. Estos eventos han
generado que el pais tenpa menor liquidez en ¢ mercado y 12 congiguiente disminucién de las
actvidades econdmicas de Jas empresas en el pais.

El Golitermo Ecnatoriane ha dissifado ciertas estrategias para poder cubrir bos efectos gencrados por fos
asuntos mencionados precedentemente, entr: a8 cuales, constan reajustes al Presupuesto General del
Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de créditos externos, restriccién de importacion de
algunos productos v, optimizacion en recandacion tributaria, anexa a un conjunto de medidas
contributivas emergentes para palear Jas pérdidas generadas por el terremoto de abril de 2016, Sin
embargo, o que suceda con la econontia nasional, dependerd en gran parte de las inversiones del sector
privado, puesto que la inversion del sector poblice s ha visto mermada v ha desembocada en 1a

dessceleracion econdrtiica a lo fargo del afio.

A 1a fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar tas posibles implicaciones
que tendran Ias referidas condiciones sobie ¢l comportamiento futuro de ta economia nacional v,
principalmenta, sobre 12 posicién financiera v resultados fuuros de operacion de Ja entidad. En tal
virtod, los egtados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los acontecimientos

ftes inencionados.
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TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LYDA.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE RPICIEMBRE DEL 2016
{Expresade en dokares estadounidenses)

ACTIVQS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efestive y buscos

Cuentag por cobrar comereigles ¥ olras cuenias por cobrar
Actives por impuestos corrientes

Otras activas corrientes

Total activos correntss

AUTIVOS NQ CORRIENTES:
Propiedades y equipo

Qros activos

Total activos no corricnies

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

FASIVOS CORRIENTES.

Préstamas

Cusntis por papar comerciales ¥ plrag cugntas por pagar
Pesivos pot impuestos corrientes

Obligaciones acumuisdas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamas

Oblizaciones per beneficiog definidos
Total pasives no corremies

Total pasivos

PATRIMONEY:
Capitat social
Reserva lepal
Utililades retenidas
Total patrimonie

TOTAL

o,
Ver notas &t loy ¢stados ﬁnanctqm;
e

14

2016

1,361,245
35,408,654
15,558

571 ,ﬂ[ﬁﬂ
342592,

20,058,782
eenarnLLal BB
20.1 16950

SL32.5T4

3,218,384
7,721,602
2,617,275
3803186

16960447

3,996,265
1,090,748
SORT.OL3

23041260

11,165,000
1 790,863

22585248
35546131

AL22331L

2015

755,519
27,812,18]

1Y)
28,604 487

23,322.465
34,768

3357721

2,821,954
5,187,087
1856 474
2.3

13,135,633

8,360,425

LO2RLB8
7382617

20.938 250

11,169,080

1,399,159
18769311
AL3T470
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TRANSPORTES NOROGCCIDENTAL Cia, 1TDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresadn en ddlares estadounidenses)

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

CGagtos de administracitn y ventas
Costos financieros
Olros gastos {ingresos), neto

UTHIRAD ANTES DETMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impusasto 4 la reata:

Corrdente

nferide
Total

UTILIDAD DEL ATO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Fartider que no se reclasificardn posterformente a
vesultados:

Nugvas mediciones de oblipaciones por beneficios
definidos y otro resultado integral ded afig

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANG

Ver notas a los estados fispiciens
L od

Notas

15

16

16
16

12

2016

34,124,130
22228160
8,793,970
3,850,790

763,615
{1,941

3.183.506
1,142320
4,041,136

167,455

4,208,641

2015

46,050,372
50,652,722
15,397,650
4,372,231
T3
(29.869)

10,2831
2,411,747
38.396
2.450.143

1.834.072

meila L3}

‘{ : J

ke 1“#1-‘“=;1"‘f."'\'s"5\/‘-<§5.,_.,5‘1 .

“.dag, Fuan Carlos Andrade

Getvents CGémioral

fo

s

Maria dstiarmen Goerere

Contadora General



TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CiA. ETDA,

ESTAD( PE CAMBIOS EN ElL. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Saldos al 31 de diclembre del 2014

Utilidad dat afia
Ehstnbucion dividendos
Transferencia

Otro resultady integral

Saldos gl 31 de diciembre de] 2013
Utilidad del afio
[listribucion dividendos

Transferencia
Otro Tesultado integral

Saidos al 31 de diciembre del 2016

Yer notas & los estados fitanéiaros

Capital Reserva Utilidades
Sonial Jegel retenidiy JTotal
11,169,000 1,009,284 18,153,590 30,371,870
7,834,072 7,834,077
(6,863,201) (6,863,261}
389,875 {389,875) -
.............. w213 L {5.215)
11,189,000 1,399,159 18,769,311 31,337,470
4,041,186 4,048,186
391,704 {391,704 -
167.455 197,435
11,163,000 720,863 22,586.248 ELCIR T RNEE
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TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA.
ESTADO BE FLUJOS DE EFECTIVO

FPOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DR BFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pugos a provezdores v trabajadares

Intereses pagados

CGarancia (pérdida) en cambio

Impuesto a la renta

Participa¢ion 4 rabajadores

Otres mpresos {§asos), nelo

Flubo neto de efisctivo proveniente de actividades de
QprErfcidn

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propisdades vy equipo
Procie de venta de propiedades v equipo

Flujo neto de efective utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE BFECTIVO (EN) DL ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTC:

Incremento (disminucién) de préstamos, neto de pagos

Pividendos pagados cn efectivo a los accionistas

Flujo neto de efectivo (uiilizada en) proveniznte de
actividades de financiamienio

(2,617,774}

2016 2015

26,386,167 33,030,205
(21,362,007 (28.441,08R)
(740,643} (741,488)
(969} (3.476)
(444,193)  (2,079,870)
(87,035)  (1,750,364)
147,392 (2,519)
3.892.710 11.490
{669,110) {490,432}
o - 6,250
(669.110) (483.782)

(2,617,774) 744,466

- 6,863,262

(6.118.756)

EFECTIVO Y BANCOS
Ineremento (decremento) neto en efective y bancos 605,826 {6,591,08%)
Saldos af comienzo del ane LIRS 519 7.376.607
SALDOS AL FIN DEL ARO La321.343 285,818
Ver notas a los estados financigios
.1
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TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LYDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1!

INFORMACION GENERAL

TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA. ¢4 una compafiia lmitada constituida en el
Ecuador en el afto 1961, Su domicilio principal 5 Av, de Jos Shyris ¥ Succia csquina.

Lag pringipdles actividades de la Compaiiia s¢ relacionan fundamentalmente con el tansporte de
carga pesada y exira pesads, suesidn y transporte de fluides, alguiler de magquinaria de izaje vy
monk s especiales para los sectores petrolero, energético e industrial

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l personal total de Iz Compafiia aleanza 333 v 530 empleados
respentivamente,

La informacién contenida en, estos sstados finapcieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

7

22

23

2.4

Declaracidn de cumplivdenin - Los estados financieros han sido preparades de conformidad
con las Normas Internacionales de Informasidn Fmancicra (N{1F).

EBases de preparacidn - Los estados financieros de TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA.
LTDA. comprender el cstado de situacion financiers al 31 de diciembre del 2016 v 2015, ¢l
sitade de resultedo integral, de cambios en ef patrimonio ¥ de flujos de efective por los #fios
terminadtes ¢ 31 de diciembre del 2016 y 2015, Estos cstados financieros han sido preparados
de acuerdo con Nuormas Intertacionales de Informacién Financiera (NIIF), excepio por ei
requerimiento establecido en la Resolocign Mo, 03.QUCLO02 de la Superintendenciz de
Compaftizs del Ecvuador que establece la prosentacion de gn estado financiero individual y un
estado Ananciero con la consolidacidn proporcional con el Consoreio Noroeeidental Atlas en el
cunl manticne una participacién dest 50%.

Efective y equivalentey de efective - Incluye aqucllos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamentz en efectivo an un plaze
inferior a res meges y sobregires bancarios,

Cuenias comerciales por cobirar - Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
son selivos finaneieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en va
mercado active.

Despuds del reconocimiento inicizl, 2 vator razonable, se miden s} costo amortizade udlizando
el méodo de o fasa de interds cfective, menos cualquier deterinra.  El ingrese por intereses
{incluyendo jos intereses implicitas) se reconoce como ingresos por intereses v se caleufan
utilizando ta tase de jnterds efective, excepto para las cuenias por cobrer a ¢orto plaze cuando el
reconacimients del interds resultare inmaterial, El periode de crédito promedic sobre 14 vents
de bienzs es de 45 dias.



Laz cuentss comerciales por cobrar son evalvadas en cada fecha del estade de situacion
financicra para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro
se réconocen &n resultados ¥ se reflejan en upa cuenta de estimacién para deterioro de las
Quentas comerciales por oobrar, Dicha esimacion se constituye en funcidn de un andlists de la
probabilidad de recuperacién de las coentas.

2% Propledades 1 cquipo

281 Medicidn en of momento del reconocimiento - Las pantidas de propiedades y equipo
se mden micialmente par su costo.

Ll costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costes dircetamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
fmeignamisnte y la estinacion nieial de curlquier posto de desmantelamiento v retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacitn del activo.

Adicipnalmenie, se considera come pare del costo de lps actives, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adguisiciin o construceion de activos
calificados,

282  Medicidn  posterlor of reconocimienty: modelo  defl coste - Después  del
reconocimiento indelal, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacidn acumulada y el imparte astmutado de las pérdidas de deteriore de valor.

Loz gastos de reparacionss ¥ imanténimisntos $& pmputan 4 reseltados en el periodo £n
qué s¢ producen.

&3.3  Méiodo de depreciacidn y vidas ditfes - Bl eoste o valor revaleade de propiedades y
cquipo s¢ deprecia de acuerdo con el método de Hoea reetz2, La vida 0] estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados at final de cada afio, siendo el
tleeta de cualgwmer cambio en o) cetimade registrado sobre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan lzs principales partidas de propiedades y equipo v las
vidas {#tiles usadas en el caleulo de la depreciacian:

feem Vida il (en afios)
Edificios 20
Equips de transporie §-10
Mucbles y enseres y exuipos de oficina 10
Equipos de computagion 3
Magjuinaria y equips 7

254 Retiro o venia de propiedades, planta v equipe - La wtilidad o perdida que surja del
retirn o venia de una partida de propiedades v equipo es caleylada coma Ja diferencia
entre el precie de venta ¥ ¢l valor en libros del activa ¥ reconocida en resultades,

En caze de vents o retiro subsiguicnte de propicdades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directaments a utilidades retenidas.

26 Costos por prestamps - Laos costus por préstamos atribvidos directamente a la adguisicion,
comstruscidn o progluccion de sctives calificados, los cuales constituyen activos que requicren



27

28

2.9

de un periodo de tiempe sustancial para su vso 0 venta, son sumados al ¢osto de sstos aciivos
hazta el mommento en que sstén lislos para s use o venta.

Toxdors los otrod cOSt0s par préstamos son reconocides en resultados durants ef periodo en que se
incurren,

Deteriore del valor de Loy activos fangibles - Al final de cada perodo, 12 Compaiifa evalia los
valores en libros de sus sctivos tangibles a fin de determinar si existe uo indicativo de qua estos
activos han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal case, 3¢ caleula el importe rectperablis
del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar €] alesnce deo Ja pérdida por
deinrioro (de haber zlauna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro s reconocan inmediatpmerte en resultados, salve si el
activo se registra a un mpore revaluade, en cuye caso =& debe considerar la pérdida por
deterioro come una disminucién o un ineremento ¢n la revaluacién,

Cugntis comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar sop pasivos nancieros, no dervados con pagos filos o
deferminables, que no cotizan en nn mercads aativo,

Después del reconoctmicrlo inicial, a valor razonable, se miden 4] costo amertizado utilizando
el método de la tasa de inferds ofcctiva. Eb gasto por intereses (incluyende los intersses
tmplitites) s¢ reconoce como cosles Mnancieros ¥ sc caleulan utilizands ke tasa de interds
efectiva, sxcepto para las cuentas por pegar s corte plazo cuando el reconoaiiienta §el interds
retuliare inmaterial

El periodao de crédite promedio para ka eompra de clertos bienes es de hasta 60 digs,

Ls Compania ticne implementadas politicas de mansio de riesgo financlero pary asegurar que
todas fag cuenias por pagar se papuent de conformidad con los términos creditigios pre-
acordadns.

impriestos - Bl gasto por impuesto 4 o reots represcnta la suma del impuesto a |a renta por
pagar corriente ¥ ef impuesto diferido.

2% Dmpuesic corriente - Se basa en {8 wtilidad gravable (tributaris) registrade durante el
ano. La utilidad gravable diftere dc la utilidad contabla, debide 4 las partidas de
ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibies, Bl pasive de la Compaiifa por conceplo del impugsto coetiente s calpuly
utilizando las tasas fiseales aprobadas al final de cada pericdo.

2482 Impuesios diferides - Se reconote sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en fibros de los activos y pasives inecluidos én los estados financieros v
suz bases fiscales. Un pagivo por impucsto diferido ss reconoes gencralmente para
todag las diferencias temporarias imponibles, Un active por impussto diferido se
recanace por todas lay diferencias tetmporarias deducibles, ¢n Iz medida en que resulte
probable que 12 Compaiiia disponge de utilidades pravables futuras conma las que se
podria carpar esas diferenciag wroporarias deducibles.
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Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden cmpleando las tasas figcales
que s espera sean de aplicacion en el perfodo en ef que ¢ activo s¢ reatice o el pasivo
s Caneele,

La Compailia cotnpenga activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos s, y solo =i tiene reconocido lepalments & derecho de compensarlos, frente a
lu misma antoridad fiscal, los importes reconocides en egas partidas y fa Compafiia
tiene 1a intencidn de liquidar sus ACHvos ¥ pasivos como netos.

293 Dmpuesioy corricpies ¥ diferidos - Se teconocen come Ngreso ¢ gast, v oon incleidos
eh el resultado, excepto on la maedida en que hayan suegido de upa fransaccidn o
sueest que 8¢ reconoce tuers del resaltadeo va sca on otro resultado infegral o
directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el iimpuesto ambitn se reconace fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de nogoeios.

218 Reneficios a empleados

217

Al

AT81  Benaficips definides: Jubilacion patrondad y bonificacidn por desahucio - £l costo de
los beneficios definides (ubilacién patronal y bonifeacion por desahucio) es
deterimitade wtilizando ¢} Métoedo de |2 Unidad de Crédite Provectada, con
valorasiones actuaridles realizadas al final de cada periodo,

Log cofios por servieio s reconocen en el resuliado del afia en <l que se generan, asi
comp &l interés financierg gonerade por [a obligacion de beneficin definido,

Las nuevas mediclones, que comprenden las ganangias y pérdidas actuariales, se
Teconocen en el eslade de situkeion financiera con cargo o abono a oo resulindo
integral, en ef perlodo en que se producen. El raeonocimiento de lag ganancias y
pérdidas actuariales en oiro resultado integral s¢ reflelan inmediatamente en Jas
utilidades retenidas y no son reclasificadas « la utilidad o pérdida del periodo,

2102 Pavlicipacidn u frabgjadores - La Compafila reconoce un pasive ¥ un gasto par la
participacidn de Jos trabgjaderes en as utilidades de la Compafia. Este beneficio se
calould & la tasy del 15% de las utifidades liquilas de acuerde con disposiciones
legales.

Arrendumigntos- Loz amendamiantas se clasificen como financieros cuando los iémminos del
arrendamientos transfieren sustanciatmente a loz areendaterios todos los rivsgos v beneficios
inherentes o 1o propiedad. Todos los detnés arrendamiening se clasifican como operativos,

La Compafiia ha revisado todos sus eontratos y coneluido gue mantiene solamenie contratos de
arrendamientos operativos, Los pastos por ¢oncepto de amendamientos operativos se
reconocen ¢n resultados cuande son incurridos,

Reconocimieate de ingreses- los ingresos se calonlan al volor rezonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, tenisado on cuenta &l importe estimado de cvalquier descuento,
banificacidp © rebaja comercial que la Compafiia pucda otorgar.

Los ingresof provenientss de contratos de servicios se reconocen en & estado de resultado
integral cn base a los servicios efectivamente prestados al cierre de cada periodo,
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Castos y Gastos - Se ropistran al costo histdrics. Los costos y gastos 2 reconoeen 4 medida que
son ineurridos, independicniements de 1a techa en que se haya realizado of pago, y se registran
en el periodo mas cercano en ¢l que 2¢ conocen.

Compensacion de suldos y transaceiones - Como porma general en Jos estados financieros no
e pompensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aqueilos casos en los
que 14 compensacion sca requerida o permitida por alguna norms v esta proscotacion sea el
raflsjo de 1a spensis de Ja franseecion.

J.os ingresoR y pastos conl origen en ransaceionés gue, contractuelmente o por una nomma legal,
contemplan la posibilidad de compenzasida y a Compadia tiene la inteucidn de liquidar por su
Importe neto o de realmar el activo y proceder al papo del pasive de forma simultaocs, se
Presentan netos en resuliados.

Normias nievas y revisedes sin gfects maierinl sobre los estades financieros

Lag normas nutvas ¥ revisadas de apticacidn oblipatoria » pactir de] 1 de enero del 2016, no han
tenide un efecta material en fos estados financieros adjuutys,

Normurs nuevas y revisadas pera aidn re sféctivas
La Compafia n¢ ha aplicade 1as siguientes Mormas Internacionales de Informacion Financiera

(MNITF) nuevas y revisadas que ban sido cmitidzs pere atn no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada. Un detalle es camo sigue:

NIF Titute Efectiva a partir
NIIF 9 Instromentos financieros Enern 1, 2048
NITF 15 Ingresos procedentes de contratos

copt clisneg Enero 1, 2017

Be permite lz aplicacion apticipady de¢ estas normas nuevas y revisadag,
NYEF 9 Instrumentos financieros

La NIIF ¢ emitida en noviembre del 2009, introdujo suevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos linanciergs, Ests notma se medificd posteriompents en ocubre del 2010
para meluir (o8 requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en log estados financicros, y en noviembie del 2013, neluyd nuevoes requisitos pars 13
cooiabilidad de cobertura general. Tn julic del 2014, se emitid otra version revizada de la NIIF
9, principalmetts para ineluir lo siguiente:

Requerimicntes de daterinyo para petivos financieros y,
Meodificaciones limitadas 2 dos requisitos de clasificacion y medicidn al introducir una

categoria de medicidn a “valor mponable con cambics en oiro resuliado intcgral™, para
eiertos instrumentos deudores simplas.

Lins prequisitos claves de fa NHF 9:
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Todos los activoz financieros que se clasifican dentro del alpanes de Jy NIC 39 -
fnstrumentos Finaneicros, sz reconoceran posteriorments a su coSt0 amortizads o valor
razgniable. Especificamente, los mstrumentos de deuda que se mantisnen dentro de g
modelo de negocto cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos do efective contractuales, y
gue tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital & intereses
sobre ¢l capita] pendicnte por o general se miden al costo amertizade al final de los
perodos eontables posteriores, Los instumentes de denda mantenidos en un modelo de
negocio cuye abjetive s cumpla tante ol recsudar los flujos de efectivo contracluales
como por la venta de activos finencieras, ¥ que teogan términos confractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a fliges de efectivo que solo constituyen
pages de capital ¢ intereses sobre al importe del ptincipat pendicnte, son medidas a valor
razonahic con cambios en ofro resultado integral. Todes las otray inversiones de deuda v
@¢ patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores, Ademds, bajo la WIT 2, las entidades pueden hacer pna eleccion imevorable
para presentar fos cambios posteriores en €l valer razonable de una inversidn de patrimonig
{no manicnida pera negociar) en otro resultado integral, y solo con el inpreso por
dividendos generalmenie reconocide ¢n 2] resultado del perfodo.

En la medicién de los pasives financieros desipnadas a valar rzonable con cambios en
rezultados, la WIIF 9 requivre que el impone generade por cambio en &l valor razonable del
pasive financiero gue sea alribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasive, so
presente en otra resultado integral, & menos que, ¢f reconacimiento de log efeatos de los
cambios cn el riesgo de erédito del pasivo e oiro resuitado integral genere una asimetriy
contable en el resultzedo def periodo. 1.os cambios en el valor razonable atritniible al Heggo
de orédite de un pasivo financiere ne son poesieriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del imporie del cambio en el valor razonable dei
pasive financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resuitado del periodo.

Respecto al deterioro de actrves financieros, la NIIF 9 establece un modeln de dereriora
por pérdida crediticia esperada, eontraciy al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39, Bl models de deteriore por pérdide crediticia
esperada requizre que ung entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas on cada fecha ds reporte para raflejar [os cambios en
el riesgo crediticio desde el reconosimiento inicial. En otras pelabrag, ya no ¢ necesario
gue OCUIFA un evente antes de que se reconozexn las pérdidas crediticias,

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de conlabilidad de cobertura, que en ia
achialidad se establecen en la NIC 3% Do conformidad con i NIF 9, lox tipos de
transacciones elegibles para la comtabilidad de cobertura son mucho mds flexiblus,
especificaments, &l ampliar los tipos de instrumentos gue se olasifivan como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riespo de partidas ng finengieras clegibles para
le contabitidad de coberturs, Ademds, s¢ ha revisado v reemtiaczado la pruebs de
efectividad por ol principio de "relacton econdmice”. Ya no s¢ requiere de una evahuiaion
remospectiva pata medic d dfcetividad de e cobertura.  También se afiadieren
requerimisntes de revelacion mejorados sobre las actividedes de gestivn de ricsgo de una
entidad.

La Adminisiracién del Grupo prevé que k. aplicacion de la NIIF @ en el futuro pucde teher un
impacto sobre jos impories reconocidos en 105 estados Grancicros adjuntos, en relacidn con los
activos financierns y pasivos financieros del Grupo. 3in embarzo, noe es posible proporcionar
una estimacién ravonabie do cao efzeto hasta que un examen detallade have sido completudo,
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NIIF 15 Ingresos Pracedentes de contrates con los clientes

Bn mayo det 2014 se emifio Ja NITF 15, que establece un modelo extense y delallade que deben
utilizar las entidades et &l regictro ¢ reconogimisnio de ingresos procedentes de contratos con
elientes, La NIIF 15 reemplazard ef actual lneamiento de tecopocimiento de ingresos,
incluyends ta NIC 18 Ingreses, la NIC 11 Contratos de Constroccidn y las intorpretactones
respectivas en ta feche en que enfrc on vigencia,

E! principic fundamental de la WEF 15 &5 que una entidad deberia reconocer el ingreso que
represents. Ja transferencia de bienes o servicios establecidos confractualmente a iog clistites, en
un ifmporte que refleje fa contraprestacion. gue la entidad espera recibir & cumbic de bienes o
servicios, Especificaments, ln nores anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Pase 1; identificar ¢l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar (a5 obligaciones de ejecucion en i aontraty,

Paso 3; determinsr ¢l precio de la ransaccion.

Pase 4; diseribuir ¢l precio de transaccidn a las oblipacioney de gjecucion en et contrato.
Paso 5: reconocer el ingresa cuando (o en la medida que) la entidad saiisfaga la obiigacian.

Segim i WIF 15, una entidad contamiliza un ingreso cuando {0 en la medida que) s& sabsfaga
ung obligreion de cjeoucion, es decir, cuando el “control” de fos bicnes vy servicios relacinnados
cobh una obligaeidn de ejecucion particular es transferido al cliente, Se han afiadido muchos mas
lincamisntos detatladns en 1o NITF 15 para peder analizar situaciones especificas, Ademds, la
NIIF 14 requisre amplias revalaciones.

La Administracin de la Compafis prevé que la aplicacidn de la MHF 15 s ol future puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocides en los ostados finmncicros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embarge, no o8 posible proporcionar utta estimadion tezonsble
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3, ESTIMACIONES Y JULCTIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de Jos prescotes estados financicros en conformidad con NIIF requiere que 3
Administracion realice ciertas eslimaciones y establezea algimos supuestos inberentes a da actividad
econdmica de fa entidad, con &l propdsite de determinar la valuacién y presentscion de algunas
partidas que forman parte de loy estajdos financieros. En opinion de 1a Administracion, tales
eslimacianes y supusstes estavieron basagos ep Ja mejor wtilizacion de Ia infurmacion disponible al
momento, los cuales podrian egar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan s estimaciones y juicios contables eriticos que la adminisiracidn de la
Compafiia ha wtitizado en el procese de aplicacidn de los oriterios contables:

ir

Beteripro dr activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, sé anadiva el valor de log activos para determinur 1 existe algin indiclo de que dichos
activag hobicran sufride una pérdida por deterioro, En caso de que existe algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperabls de dicho active, Si se trata de activos
identificables que no generen flujos de efectivo de forma independients, se estima ia
recitperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perienece el activo.
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Las pérdidas por deteriorg resungoidas ¢n wn active en periodos anteriores son revertidasy
cuando se produce un cambio en las estimacionss sobre sy imports recuperable incrementando
¢] valor del active con abono a resultados con el Hmite del valor en Hibros que €l activo hubiera
tenide de po haberse reconocide la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligactones por beneficios definidey - E] valer presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios faclores gue son determinados en
funcidn de v chleuls actuarial basados en varios supuestos. Esios supuesios wtilizades para
determmmar el valor presemic de estas oblipaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en of valor en libros de las provisiones de sstos beneficios,

El sctuario contratado por la Compafife para realizar ¢l caloule actuarizl, utiliza 1a tasa de
descoento, fa tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracidn de la Compaiiia, La tasa de descuento es la tasa de inferds que debe ser utitizada
para determinar el vator presents de Jos flujos fatures de caja estimados que se espera van & ser
requeTidos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definides de Ja Compaiiin se descuentan a una tasa establecida
por reforencia a las tasas de mercado al final det periodo considerande tos bonos del gobizma.

Exitmacion de vidax gitles de vehiculos, maquinarle p equeipe - L4 estimacion de fas vidas
dtiles y el valor residual s¢ efoctian de acuerdo a lo mencionado eg [y Nota 2.3.3.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen. de efectivo v baneos es como sigue;

... Eneicmbre 31....

2014 2013
(e U5, ddlares), .,

Cagja chica 24127 24973
Bancos 1367218 760,546
Total LAaLi4s T2l

CHENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUHENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por aobrar comertiales y oltas cuentas por cobrar es como sigue:

... Melembre 31,...

2015 2015
..(en U5, dolares). ..

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 34,842,147 26,807,191

Compatias relacionadas 353,230 656,623
Provisidn para cuentes dudosas _{BE3.030 {616.146)
Sublotal 34,342 347 26,847 668
Oras cuentas por eobrar:

Empleados 82110 116,481
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Raclasnos a sepuros #4421 4,271

Garantias 648,845 624949
(Hras cuentas por cobrar a terceros 380,931 318,792
Total 35,498,654 27912181

L.a Compafiia ha reconocido una provisién del 19 de las eventas por cobrar do dudoso cobro con una
antigitedad mener a wn aito y del 100% los saldos considerados como irecuperables determinados por
experiencias de incuniplimiento v un anélisis de Ja posictén financiera aetusl de la contrapare.

Anfigiiedad de fas cuentas por cobtar vensidas perg oo déterioradas: Un detatle de (a2 antipiedad de
las cuentas por cobrar vencidas paro no deterioradas s como Sighe:

_._ Diciembre 31,
2018 2013

..{en 115, dolercs)...

43 - 90 dias 3,492,252 4,276,316
50 - 180 dias 4,535,233 5407936
180 - 360 diag 10,509,983 5.930,358
mis de 360 5523997 2412 557
Total H.88).363 18047872
Antigiiedad promedio (dias) 227 134

Cambios oo Ja provisién para cuentas dudosas: Los movienienios de T provision para cuentas dudosas

fuerem ¢omo sigae:
216 2015
o A{en U8, ddlaces), ..

Saldos al comienze del afio 616,146 415,786
Provigion del afg 236,884 224 780
Bajas del afio - (24,420
$aldos al fin del afio 833,030 16,1485

La concentrasion del riesgo de crédito es timitada debido a que la base de clientes as larpa e
indepandiente.

PROPIEDADES Y EQUIPD

Un resumen de propiedades ¥ equipo es como sigue:
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... Dicigmbre 31,..,
2016 2015
o{en UR, dolares) .

Costo ¢ valuacion 44,013,072 43,385,219
Dapreciacion yeumulads {23.957.290) (12862750
Total M085.T8¢ 2324943
Clarificacidn:

Terrenos 1,490,188 1,496,188
Edificies £82 503 516,968
Magquinaria y squipe 14,388,387 16,746,627
Equipos de fransporte 3,640,863 4,701,712
Muebdes v enseres 40,561 47,218
Equipos de oficina 1,841 3,061
Equipos de comunicacidn 4,523 5,798
Equipos de computacién 916 4,253
Maguinaria en wansito - -
Totat ALR35,182 23,342,465
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&1 Activos en garantfe - Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2013, las oficinas, equipos de iransporte ¥
maquinatia, con un 5aldo e libros de sproximadamente de USE1 1.2 millones pare cada sfio,

han sido pignorades para garantizar los préstemos de la Compattia (ver Nota 7).

7. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos ez como sigue:

... Digiembre 31,...
2016 2015
—{en U3, dodares)...
N garantizados - al costo amortizace
Présiamns; otorgados pon
Sosios (1) 850,000 300,000
Terceros (2} 3,600,000 3,600,000
Subtotal 4,450.00 3800000
Garanitzados - al cosia amortizady
Prestamoes bancarios (3} 2364 049 5682 433
Subtotal 3.364.649 5682423
Total 2.814.649 2,582,423
Clasifiepeign;
Corriente 3,818,384 2,821,994
No corriente 3.994.26% 6,760,429
Tinak 1814649 258242

(1) Al 31 de digiembre del 2018 y 2015 incluyen préstamos pot USS850 mil y USSE300 imil, los
mismos que no generan intereses nf se han definido plazos de vensimients y su pago puede ser

requerido en cualguier momento a pediie de los mismos.

(2) Préstamos recibidos de lerceros con vencimientos hasta octubre de 2019 v que devengan una taga

de interés nominat aneat del 8%

(3} Obligaciones por pagar & bancos locales con vencimientos hasta julio de 2018 y que devengan una

Tasd de intereés nominal ampal promedio del 8.85%.

B. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de eventas por pagar comarciales y oftag sucntas por Pagar €s come sigue;
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... Diciembre 31,...
2016 015

.(en LS, dolares). ..

Proveedores localas 7,404 894 5,965,984
Compafiias relacionadas 42,707 52,707
Proveedores del exterior - -
Oiros 199 001 168,396
Total T 121602 6,187,087

El periede de crédito promedio de compras de ciertos bienes para el 2006 v 2015 &5 180 y 60 dizs
respechvamente desde la focha de la factura.

IMPUESTOS

9.7 Activos p pasives del aite cerrienie - Un resumen de activos y pasivos por impuesios corrmentes

9.2

B GO Sige:

... Diciembre 31,...
2016 2015

...{er U5, ddlares)...

Actives por ftipuesion corrientey:

Crédito cributario IVA 15,558 =
Fersives por impuestas corrientes:

Retenciones de impuesto a la renta e VA 184,840 125,164
Impuestc a la renta por pagar 2432435 1,754,308
Total pagives por impuestos comientes 2.617273 LE32.474

Coweiliacldn frilutria - conighle del impuesie a la renta corrienie - Una reconciliacidn enire
la utilidad gegiin estados financieros ¥ o] gusto por impueste a fa renta corriente, es como gigue:

2048 2013
.len L5, dolares)...

Litilidad segtin estados financieroy anley de impucsto a la

enia 3,183,506 10,284,215
Gastos no deducibles 917.949 678,271
Utilidad gravable 61014335 10.962.986
Impuesto a la renky causado 22% L4320 2.411.747
Aaticipo calculads {1) 417,863 462,505
Impuesto a la renta cargado a resultados {2} Jel 42520 S S
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2.3

(1} A partir del age 2010, se debe considerar como impuesto 3 la renta minimo el valor des—-
auticipo calealadeo, ef cupl resulty de la suma matematice del 0.4% del active, 0.2% del
patrimene. §.4% de {neresos pravados y 0.2% d cosloy v gastos deducibles,

b33 _Dic conformidad <on disposiciones legales, la tarifa para e Impuesto a la renta, so
calcubs en un 22% sobre las uzilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre Iag utilidades
sujetay a capitalizacidn,

Las declaraciones de ios afios 2014 al 20]6 se encuentran pendicntes de revisidn por parte de lag
autoridades tributariag,

Myvimicnto de la provision para npaesio o la renta - 1.0s movimientos de la provisién para
itpuestd a ls renta fucron como sigoe:

2016 2013

{en U3, dolares). ..
Saldos al comicnzo det afin 1,734,308 1,402,432
Provision det afo 1,142,320 2,411,747
Pagos efectuados (444 199 (2.079.871)
Saldos al Nn del aiio 2.432,435 1.734.308

Papos efirtiados — Corresponde 8] saldo inicial, retenciones en ta fuende realizadas por clientcs
¥ pages por impuesto a la salide de divisas requerides para ta inportacidn de equipos.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad cen disposiciones Jegales vigentes, los contribuyenies sujetos al impuesto a la renra
que hayan efectuado operaciones ¢on partes refacionadas locales y/o del exterior, dentro de un misma
periodo fiscal por un iuporte acumolade superior & USEIS milienes, estin obligados = presertar un
estuduy de Precios de Transferancia que determine & tales operaciones han side efectuadas a valores
de plena competeneia, Las operaciones de la Compadiia con partas relagionadas durente el afic 2016,
no superaron el importe seomulade mencionada,

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumotadas s como sigue:

... Biclembre 31,...
016 2015
(en TES. délares)...

Participacitn a rabajadores 2,642,563 1.514 361
Bencficios soclales e a2s 472217
Total 2,804,188 2ARTNTR

2.

Con formato: Mumerado + Mivel 1 +
Extile de numeracidn: 1, 2, 3, .+
Inlciar &n: 1 + Alieucion: [xqusrda +
Alinsaclén: 1.9 cm + Sangefs: 2,54
tm, Punm de tabulaclén: Mo en 1.27
m




1LY Participacicn @ Trobajadores - De confirmidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las vtilidades de la empresz en un 15% aplicable a las utilidades
lignidas ¢ contables. Los mavimientos de la provisién para participacion & frabajadores fusron
como sigue:

2016 2013

{en LLS. délares)..
Saldas al comiengo del s 1.8 E4.R6] 1,750,364
Provisién del afio 914,734 1,814 861
Pagos efecmiados _(87.034) (1.750.364)
Saldos al fin del afio 2,642,563 LB14.86]

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos &5 eome sigue;

... Diclembre 31,, .

R1E 2015

...[en ULS. dolares).
Yubilacién patronal 763,842 604,309
Bonificactén por dezahucio 126,906 178,006
Total L020.748 182313

12.1 Jubilacién parronal - Qe gouerde con disposiciones del Cédigo del Trabajn, los trabajadenss
qué por veinte afios & mas hubieren prestado sus servicios en forma continnada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubifados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacion que les
corresponde en su condicion de afitiados al [nstituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidn patronal fueron como sigue:

2018 2015
-..(en U8, dalares)...
Saldos al comienze del afio 725 883 504,309
Costo de los servicios del periody corriente 145,504 138,364
Costo pot intereses 43,151 39,522
Costo de los servicios pasadas, incluye
ganancias por modificacion al plan - (34,675
Ganancias actiariales {154,656} 17437}
Saldos al fin del afio 753,843 729.8%3

.



12.2 Bonificacion por desahuvio - De acuerdn con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion faboral por desahucio selicitado por ¢l empleador o por ¢l
trabajadot, la Compafifa entregard ol 25% de 1z Gltima remuneracién mensual por sada ono de
log afioy de servicia,

Los movimientos en el valor presents de obligacion de bonificacion por desshucio fueron como

sigue:

2014 2015

e U5 dolarss),
Saldos al comienzo del ano 292,303 178,006
Coste de 1os serviciog del perinds cordenie a1,531 39,821
Costo por servicios pasadog - 50,168
Costo por inigreses 19,324 11,393
Beneficios pagados {33,493) {9,935)
{Ganancias) Pérdidas actuariales {12,759 22,852
Saldos al fin de! afio R¥A 292,305

Laog edloulos seuariales del valor prasente de b obligacién devengada por concepte de bencficios
definidos fueron realizados el 31 de dicismbre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. Bl
valor presenie de las abligaciones por concepto de beneficies defipidos ¥ los costos del servicia
actval v el costo del servicio antenior fucron calculados wilizando €] métode di la unidad de orédito
rroyeeiada. Bajo este método los beneficips dafinidos deban ser attbuidos al perigdo de servicio
del empleads y basados en la formuta del plan, de tal suerte que s¢ atribuye [a misma cantidad de
beneficio a cada alio de servicio, congiderndo ¢f uso de hipotesis actuariales para ealeular ¢l valor
prusente e dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traveés del tiempo, ¢l
incremenlo satarial v las probabilidades de pago de estos benefigios,

Las panancias y pérdidas sctuariales que surian de Tos ajustes por tu experieacia y cambios en log
supucstos actuarizles se cargan ¢ abonan 3 resultados durante el remanents de vida laboral
promedio esperado de los empleados corpespondicnses.

a5 presunciones principales nsadas para propdsiins do Jos cileulns actuariales son 1ag giguientes;

.. Diciembre 31,

2018 2015

b %

{'agals) de descuento 7.46 31
Tasals) esperada del ineremento salarial 3.00 3.00

Los importes racobonidos en log resuliados respecto 2 dichos planes de beneficios definidos son los
siguicntes:
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... Diciernbre 31,
Mo 2015
Lo fen ULS. dodares),

Costa de los servicios del periodo corriente 145,505 138,364
Costo financieto 43,151 39,512
Reducciones antisipadas {89961 {34.675)
Subtotal coste de bencficios definidos reconocido en
resultades 179,660 143211
Muevas mediciones:
{Gandneing } Pérdides actuariales reconocidas en otro

regultady imtagral 145.7 (17630
Total 34960 125,574

TDorante los afios 2016 y 2013, el importe del costo del servicio por USE145,305 v USS134,364
respectivamente, asi como las reducciones anticipadas de jubilacion patronal del 2016 y 2015 por
558,996 y U5534,675 han sido incluidos en el estado de resultados como costos y pastos de
admidisrasian,

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gegtidn de ricsgos financieres - En el curso normal de sus negocios vy actividades de
financiamiento, 1a Compafiia estd expusste @ distintes viesgos de naturalewa financicra que
pueden afeciar de manera mds o menos significative al vakr scondmice de sus flujos y activos v,
&€n consecuencia, $us resultados.

& pomiimestion se presemia una definicibn @& 10s riespos que cnfrenta la Compapia, una
tiracterizacidn y una descripeidn de Ias medidas de mitigacién actuatmente en uso por parte de
fa Compadiia, &t o9 ol caso.

1311

342

Rizsge en lny tasas de interds - La Compafiiz se¢ gncuenirs expucsta a rlasgos en la tasa
de interds debido a que mantiens préstamos a fasas de inlerés fjas y variables, El
tiesgo es manejado por ta Compadiia manteniende una combineeién apropiada entre los
préstamos a tasa fija v 2 tasa variable,

Ricsgo de crédito - El riesgo do erédito se refiere al riespo de que upa de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida Hnanciers pam
la Compaiia, Ls Compaiila ha adoptado una pofitica de dnicamante involucrarse son
partes solventes ¥ oblener suficipntes colaterales, coando sea apropiado, como forma
de mitigar el riespo de la pérdide financiera ocasionada por los incumplimientos. ba
Compaiiia Gnicaments realiza transaceiones eon Compadias que cuentan con la misma
o mejor calificacién de riesgn.

Laz cuenias comerciales por cobrar estin compuegias por un numero impordente de

clientes distribuidos entre diversas industras y dreas geagréfices. La evaluacion de
erédito continua se realizg sobre 13 condicion financiera de fas cuentas por cobrar,
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La Compafiia no mantiene expusiciones de riesgo de erédito significativas con ninguna
de lzs partes

13.1.3  Riespo de liywide; - La Gerencia es la responsable final por 1a gestion de jiquidez. La
Gierenigia hi establecido un marco de trebajo spropiade par la gestion de liquidez de
tnanera que preds manejar los requerimientos de {inanciarmiento a corto, mediano v
largr pleze. La Compafiia maneja el riespo de hguider mantenicnde reservas,
facilidades finapeigraz v de préstamo adecuadas, moniioreande continuamente los
flujos efectivos proyectados ¥ reales v conciliando los pertiles de vencimiento de los
activas y pastvos financieros.

i3.14 Riesge de capital - La Compaiifa gestione su capital para asegurar sn capacidad de
coplinuar cOMe cmpresa en marcha mieniras gue maximizan el rendimisnta a sus
aeeionistas 4 ravis deo la optimizacidn de los saldos de dewds y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detalian 2 continuacian:

Capital de trubajo US55, 54 millones
indice de liquidez 2.20 veoces

Pasivos tetales / patrimonio 0,70 vewes

Deuada financiers / activos totales 13.992;

La adminigtrasidn considera que los indicadores financieros antes indicados estdn
dentro de los parimetros adecuwdos para una organizacion del tamatio v nivel de
desarralto gue ta Compailia.

14, FATRIMONIO

4.1 Capital Saciaf - E| capital social amtorizado consiste de 11,169,000 participzciones de un valor
nominal de U851,00 cada una

I4.2 Reserva Logal - La Ley de Compaitias requiere que por 1o menos el 5% de 1a utilidad anual sea
apropiade como reserva legal hasia que ésta como minimo alommes ¢ 20% del capitat social
Esta reserva no es disponible pars &l pago de dividendos en efsetivo pero puede ser capitalizada
er su fotatidad,

4.3 Uhilidades refenidas - Un tesomen de Iss wtilidades retenidas es como sigue:

...Deiembre 31,...

2015 2013
---(enT).8, dolares)...

Utilidades retenidas « distribuibles 20,872,120 17,222 478
Resultados por ajuste ORE-ORD 96,183 {71,273
Resultados acumulados proverientas de la

adopeién par primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 1618108 1.618.10%
Tatal 22,586,408 18,769,311

Besudtados acurmulados proventenies de ja adopeidn por prisera veg de los NIIF - Incluye los
valores resulantes de los ajustes originados en la adopeién por primera ver de Jas NUF, El
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saldo acteedor dé sstzn cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda af vator de las
pérdidas acormuladas ¢ 1es del dltime clercicto econdmico coneluidn, #i las hubieren; utilizade
eh absarber pérdidas: o devuello en ol caso de liquidacitn de {2 compafia,

15. INGRESQS

Un resntnen de lod ingresos de la Compaitia es como sigue:

ath] 25
..-{en U5, délares)...
ingresos pegrvenientes del fransporte de carpa 25,181,368 32,658,677
Ingrasos provenienies del alguiler de equipos 2.942.7562 13.391.695
Tatal 24,124,330 46 050,372

16. COSTOS Y GASTOS POR 51U NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos reportados en tos estados finansieros, e como sigus:

2016 2015
(&0 U5, dolares)...
Costa de ventas 24,328,160 30,652,722
Chastos de administracion y ventas 3,850,790 4,572,231
{Hros (ingresos) gastos, net {1,941} (79 869
Total WITLO00 34,9908
Un detalle de costas y gastes por su natbralézs 68 como sigue;
2016 2015
. (en LLS. ddlares)...
Costos par fletes v alguiler 7,967,453 10,527 407
Uastos por beneficios o oy empleados T 46,012 b 528 603
Gastos de mantepimiento 2456,558 3,915,536
Gastos por depreciacion 4,135,754 4,279,424
Costos de transporie 2.088,025 2,149,063
Impuestos 1,323,813 903,130
Seguras 793,600 B60,751
Fenorarios v servicios 637,142 747,145
(Hrog gastos, neto _1.326.612 1.581.905
Toal 28,177,000 34,995,084

Gastos por Beneficioy g loy empleadoy ~ Un detalie do gastos por beneficios s empleados es como
sigue:
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2016 2015
-den UG, dotares)...

Sueldos, salagios y oiros 4 748 081 6,020,062
Partictpacidn a trabajadores 914,736 L314.861
Beneficios sociales 1,009,446 1,182,087
Aportes al IESS 566,304 713,873
Cbligaciones por beneficips definidos _ 207445 156878
Total 7446012 2,928,604

17. TRANSALCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones von pares twlacionadas reatizzdas duranie Yos gios 2016 v 2015 son

COMD Sigue;
2014 2015
-..(enU.8, dolares)...
Ingresa por fransporte de carpa 1,534.020 Lagz.090
Costo por Hetes fuviales LAl7,354 194,630

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢ 31 de diclembre del 2016 ¥ a fecha de emision de los estados financieres (marze [0 de 2017)
oo s¢ produjeron eveniog que én opinion de la Administracido pudicran tener un efectn importante
sobra los estados financieros adjuntos,

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financieros por ¢l ato terminado el 31 de diciembre de] 2016 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa en roacko 17 de 2017 v serdn presentados a los Socios para su aprobacion.

En opinién de 12 Gerenaia de Ja (.ompar’iia los estados financieros serdn aprobadus por la Junta de
Sogios sin modifi cam?ne ;
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