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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Socios de Transportes Noroccidental Cía. Lída,.

Opinión con salvedades

Hemosauditado los estados financieros que se adjuntan de Transportes Noroccidental Cía, Ltda que
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año teminado
enesa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la sección “Pindamento
de la opinión con salvedades”, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los

aspectos materiales, la posición financiera de Transportes Noroccidentaf Cía. Ltda. al 31 de diciembre
del 2016, el resultado de sus operaciones, los cambios en 6l patrimonto y sus flujos de efecnvo por el
año terminado en esa fecha, de acuerdo con Nonnmas Internacionales de Información Financiera - NHF.

Fundamento de la opinión con salvedades

+ A131 de diciembre del 2016,la Compañía mantiene cuentas vencidas con ña antigúedad mayor a
180 días por aproxumadamente US$10 millones, por lo tanto, y debido las situaciones financieras
y económicas por las que esta atravesandoel país, hace que sea dificil determunar el valor
tequendo como provisión pará cuentas de dudosa recuperación, o la determinación de los plazos
para la recuperaciónde la cartera a fin de establecer el monto de interés implicito que debe ser
registrado. Debido a esta circenstancia, no nos ha sido posible estimar, si fjere necesario, la
posible provisión para cuentas de dudosa recuperación o su interés implícito en los estados
financieros adjuntos

+ AL3H de diciembre de 2016, la Compañía no ha reabzado los registros contables relacionados con
el reconocimiento de resultados provenientes del Consorcio Noroccidental Atlas; en vista que no
poses información financiera proveniente del consorcio para aplicar los registros. En tal virtud, no
neshasido posible determinar los posibles efectos en los estados financieros adjuntos, si se
dispusiera de información por parte del Consorcio.

Hemosllevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con les Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la

sección “Responsabilidadesdel auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compañia, y hemos cumplido las demás
responsabilidades de conforinidad conlos requerimientos de ética aplicables, Consideramos quela
evidencia de auditoria qué hemos obtemdo proporciona una base suficiente y adecuada para mestra
opinión,

Responsabllidades de ia administración en relación con fos estadosfinancieros

La administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de tnforimación Firgnciera - NHE,y del
control interno determinadopor la admú sario para permitir la preparación de los
estados financieroslibres de errores materioles, debido a ftuude o error.

 

Enla preparación de los estados financieros, lu aduimistración es responsable de la valoración de la
capacidad de la Compañia de continuar como un negocio en marcha, revelando, según corresponda, fas
cuestiones relacionadas para catalogarla comotal, y utilizando el principio contable de negocio qu,
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marcha, excepto si la admimstración tene la intención de liquidar ta Compañía o de cesar sus
operaciones, o bién no exista ota altemativa realista,

La administración de la Compañía, es responsable de la supervisión del proceso de formación
financiera.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estadosfinancieros

Nuestro objetivo es obtener segundad razonable de que los estados financieros en su conjunto están
libres de incorrecetón material, debido a fraude o ertor, y emitir un informe de auditoria que contiene

muestra opinión. Segundad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una

sudioría realizada de conformidad con Jas NÍA siempre detecte una incorrección material cuando
existe, Las incorrecciones pueden deberse a frande o exror y se consideran materiales si,
mdivdualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente, que mfluyan en las decisiones
económicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de confonnidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantavimos una actitud de escepticismo profesional a lo largo dela auditoría. También:

« Hentificamos y evaluamoslos riesgos de representaciones erróneas materiales en los estados

financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y realizamos los procedimientos de auditoría para
responder 2 esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor de aque! resultante de un error, ya que el fraude puede implicar la colusión,
falsificación, omisiones intencionales, distorsión o la anulación del control interno

+ Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante pará la auditoría, con el Gn de diseñar

los procedimientos de auditoria que sean apropiadosen las circunstancias, pero no con el propósito
de expresar una opinión sobre la eficacia del contro! intemo de la Compañía

« Evaluamos lo apropiado de las políucas contables utitizadas, la razonabulidad de las estimaciones
contables y las revelaciones realizadas por la Adrunistración.

+ Nuestraresponsabilidad también fue concluir sobre el uso adecuado de la Administración de las
bases contables de negacío en marcha y, en base a la evidencia de auditona obtenida, si existe o no
relaciones con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la entidad para continuar comoun negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, estamos obligadosa llamar la atención en nuestro informe de auditoria de
las revelaciones relacionadas en los estados financieroso,si tales revelaciortes son imsnficientes,

modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoría Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
causar que la Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha,

+  Evaluamosla presentación global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelacionesy,si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
nodo que expresen una presentación razonable,

Nos comunicamos con los encargados de la Administración de la Compañía ca relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momentode realización de la audrtoría y los resultados significativos de
auditoria, incluidas posibles deficiencias mputficalivas en el control interno que identificamos durante
Duéstra auditoria, si las hubiere.

Asuntos de énfasis

Durante el año 2016, en el país se han mantenido condiciones adversas para el nonnal desempeñode la
economía nacional; condiciones influenciadas por la reducción drástica de los precios de exportación
del petróleo a nivel mundial, con una caída en tnás del 50% del precio internacional del crudo, la
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apreciación del dólar, que ha encasecido los productos ecuatorianos frente a los de competidores como
Colombia y Perú. Adicionalmente, en abril del 2016, se sufren pérdidas económicas superiores a los
US$3 mil millones, producto del terreroto que azotó la costa norte del Ecuador. Estos eventos han
generado que el país tenga menor liquidez en el mercado y la consiguiente disminución de las
actividades económucas de las empresas en el país

El Gobierno Ecuatoriano ha diseñado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por los
asuntos mencionados precedentemente, entré las cuntes, constan reajustes al Presupuesto General del
Estado, financianmento del déficit fiscal a través de créditos externos,restricción de importación de
algunos productosy, optimización en recaudación tributaria, anexa a un conjunto de medidas
contributivas emergentes para palear las pérdidas generadas por el terremoto de abril de 2016. Sin
embargo, lo que suceda con la economia nacional, dependerá en gran parte de las inversiones del sector
privado, puesto que la inversión del sector público se ha visto mermaday ha desembocado en la
desaceleración económica a lo largo del año.

A la fecha de erusión de los estados financieros, no es factible determinar tas posibles implicaciones
que tendrán las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de ta economía nacional y,
principalmente, sobre la posición financiera y resultados futuros de operación de la entidad. En tal
vutud, los estados financieros adjuntos deben ser leídos y enalizados considerando los acontecimientos
antes mencionados
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TRANSPORTES NOROCCIDENTALCÍA.LY'

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBREDEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES
Efectuvo y bancos a
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5
Activospor impuestos corrientes 9
Otrox activos comentes
Total aclvos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propredades y equipo e
Otros acuvos
Totalactivos no comentes

TOTAL

PASIVOSPATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Prestamos 7
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3
Pasivos por Impuestos corrientes 9
Obligaciones acumuladas u
atal pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Prestamos 7
Obligaciónes por benefieros definidos 12
Total pasiyos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO 14
Capitol socral
Reserva legal
Validades retenidas
Total patrimomo

TOTAL

A
Ver notas 4 los estados financietas

  
yan ho Buds, Es

1,391,345
35.498,54

15,558
571,064
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20,116,950
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3.818.384
7,721,602
2,617,275
2.203,186
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3,996.265
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11,169,000
1,790,863
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35,546, 111
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785,319
27,912,181
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23,322,465
54.168

2,571233

22.275,720

2,821,994
6,187,087
1,859,474
2.287.078
13,155,633

6,760,429

102%,188
ENESATVS
 

20,938,250

11,169,000
1,399,159

18.769.311
21.327.470

22275,720



RANSPORTES NOROCCIDENTAL cía. iTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

fExpresado en dólares estadounidenses)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Costosfinancieros
Otros gastos (ingresos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA
Menospasto por impuesto la rentas

Corriente

Diferido

Total

UYLIDAD DEL AÑO

OTRO RESULTADO INTEGRAL-
Partidas que no se reclasificarán posteriormente a

resultados

Nuevas mediciones de oblipaciones por beneficios
deficidos y otro resultado integral del año

TOTAL RESULTADO INTEGRALDEL AÑO

Ver notas a los estados finpporeros

  ri, a -
bgds Carlos Andrade

Gerente Cienicral

Notas 2016

6 34,124,150

lá 24.328.160

9,795,970

16 3,850,790
763,615

16 11941)

5,183,506

1,142,320

ALE, 32

4081156

12 167,455

4,208,641

 

 

Ubicados
María deliCarhen Guertero

Contadora General

15

46,030,372

30,652,722

15,397,650

4,372,231
771,073
(29,569)

10,284.2)5

2,411,747
38.396

2,450,143

2,834,072

col)



TRANSPORTES NOROCCIDENTAL € ÍA. ETDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN El. PATRIMONIO

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

Capital
socal

Saldos al 31 de diciembre del 2014 11,169,000

Utilidad del año

Distabución dividendos
Transferencia
Otro resultado integral

Saldos a131 de diciembre del 2013 11,169,000

Utilidad del año
Distribucion dividendos
Transferencia
Otro resultado integral

Saldos al 31 de drerembre del 2016 11,169,000

Ver notas a los estados finandieros
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Reserva Utilidades
Tego) tetenidas

1,009,234 18,193,590

7,834,072
(6,863,261)

389,875 (389,875)
cn mo cl213)

1,399,159 18,769,311

 

4,041,186

391,704 (391,704)

167,455

.A,780,863 22,586,248

 

Total

30,371,874

7,834,072
(6,863,261)

(5,215)

31,337,470

4,041,186

62458
355998,

María del Carmen Guerrero
Contadora General



TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CÍA, LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

 

 

 

(Expresado endólares estadounidenses)

2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN,
Recibido de clientes 26,386,167 33,030,295
Pagos a proveedores y trabajadores (21,368,00%) (28,441,088)
Intereses pagados (740,643) (741,483)
Ganancia (pérdida) en cambro (969) (3,476)
Impuesto a la renta (444,193) (2,079,870)

Pertieipación a trabajadores (87,035) (1,750,364)
Otros ingresos (gastos), neto 147,392 251
Flujo neto de efsctivo proveniente de actividades de

Operación 3.892.710 11.490

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN.
Adquisición de propiedades y equipo (669,110) (490,032)

 

 

Precio de venta de propiedades y equipo con 6.250

Fluyo netode efectevo utilizado en actividades de inversión (669,110) (483,782)

FLUJOS DE SFECTIVO (EN) DR. ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO”

Incremento (disminución) de préstamos, neto de pagos (2,617,774) 744,466
Dividendos pagados cn efectivo a los accionistas md 16,863,262)

Flujo neto de efectivo (utilzado en) provemente de

actividadesde financiarmiento (2,617,774) 16,118,796)

EFECTIVO Y BANCOS
Incremento (decremento) neto en efectivo y bancos 605,826 (6,591,088)
Saldos al comienzo del año .J85,519 7,376,607

SALDOS AL FIN DEL AÑO 121,345 184,519

Ver notas a los estados financitros
7

 

         tng Juay Carlos Andrade María delíCarmen Guerrero
Cerénte Gencral Contadora General



TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CÍA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1

 

INFORMACIÓN GENERAL

TRANSPOR PES NOROCCIDENTAL CÍA. LTDA, es una compañaa limitada constiuida en el

Ecuadoren el año 1961 Su domicilio principal es Av de los Shyris y Suecia esquina.

Las prmgipales actividades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con el transporte de
carga pesada y extra pesada, gueción y transporte de fluidos, alquiler de maquinaria de (zaje y
montes especiales para los sectores petrolero, energético e industrial

AL31 de diesembre del 2016 y 2015,el personal total de la Compañía alcanza 533 y 530 empleados
respertivamente.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la admunistración de la
Compañía

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

22

23

24

Declaración de cumplemiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Información Emencicra (NIF)

Bases de preparación - Los estados financieros de TRANSPORTES NOROCCIDENTALCÍA

LTDA. comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efeetrvo por los años
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Notmas Intertacionales de Información Financiera (NIIF), excepto por el

requerimento establecido en la Resolución No 03Q.ICL002 de la Superintendencia de
Compañias del Ecuador que establece la presentación de un estado financiero individual y un
estado financiero con la consolidación proporcional con el Consorcio Norvccidentel Atlas en el
cual mantiene una participación del 50%

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depositos O
inversiones financieras Lquadas, que se pueden transformar rápidamente enefectivo en un plazo
mlérior a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas comerciales por cobrar » Las cuentas comerciales por cobrár y otras cuentas por cobrar
son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento intesal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés cfcctiva, menos cualquier determeo. El ingreso por intereses

(meluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos por intereses y se calculan
utilizando la juya de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuandoel
reconocimiento del interés tegultaré inmaterial, El período de crédito promedio sobre la venta
de bienes es de 43 días



Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situación
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro Las perdidas por deterioro
$e reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de cstimación para deterioro de las
cuentas comerciales por cobrar Dicha estimación $e constituye on función de un análisis de la
probabilidad de recuperación de las cuentas

25 Propiedades y equipo

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se miden metlmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los
costos dircetamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funesinármiento y la estimación jucial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo

Adicionalmenie, se considera como parte del costo de los activos, los costos por

préstamos direciamente atribuibles a la adquimein o constucción de activos

calificados

25.2 Medición posteilor al reconotitniento: modelo del costo - Después del
reconocimiento imicral, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y tnantenimientos $6 imputan á resultados en el período en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de jínea reora La vida út] estimada,

valor residual y método de depreciación son revisadosal final de cada año, siendo el
efecto de cualquier cambio en ej estimado registrado sobre una base prospeotiva,

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas átiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem ida útil (en años)

Edificios »
Equipo de transporte 8-10
Muebles y enseres y equipos de oficma. 10
Equipos de computación. 3
Maquinaria y equipo 7

2.5.4 Retiro o venta de propradades, planta y eguapo - La wtihdad o pérdida que surja del
rebira a venta de una partida de propiedades y equipo es calenlada como la diferencia
Enire el precio de venta y cl valor en libros del activo y reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propicdades revaluadas, el saldo de la
reservade revaluación es transferido drectamente a utilidades retenidas

Os costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición,

ón de activos calificados, los cuales constituyen aclvos que requieren
26 Costos por préstamos

construcción y produc:   



27

28

29

de un periodo de tiempo sustancial para su Uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el motero en que están lisos para su150 0 venta.

Todos los otros costos por préstamos son tecongcidos en resultados durante el período en que se
INCUITCA,

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los
valores es libros de sus activos tangibles a fin de determinar sí existe un indicativo de que estos
activos hn sufndo alguna perdida por deterioro Ental caso, $6 calcula el importe recoperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determmar el aleance de la pérdida por
detersoso (de haber alguna)

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inribdiateamente en resultados, salvosi el

activa se registra a un importe Tevaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucióno un meremento en la revaluación

Cuentas comercialespor pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no dervados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado actrvo,

Despues del reconocemsento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utizando
el método de la tasa de interes efectiva. El gasto por intereses (meluyendo los intereses
implisitos) se reconoce como coslos financieros y sc calculan utilizando le tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

El período de crédito promedio para Ja compra de ciertos bienes es de hasta 60 días,

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de nesgo financiero para asegurar que

todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados

fompuestos - El gasto por iepuesto 4 la rente representa la suma del impuesto a la renta por
pagar comente y el impuesto diferido

2.9.1. Impuesto corriente - Se basa cn la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 4 las partidas de
ingresos 9 gastos imponibles y deducibles y paridas que no serán gtavables o

deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula
utulizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada periodo

29,2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas
entre el valor en hbros de los activos y pastves incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoces generalmente pera
todas las «diferencias temporarias impombles Un activo por impuesto diferido se
reconoce portodas las diferencias temporarjas deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compañiadisponga de utilidades gravables fsturas contra las que se
podna cargar esas diferencias termporarias deducibles

-10-



210

2.11

213

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se mden empleando las tasas fiscales
quese espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele

La Compañía compenga achvos por puestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal. los importes seconocidos en esas partidas y la Compañía
tiene la inicación de liquidar sus AChVOS y Pasivos como netos

29.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se teconocen como mgruso o gasto,y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan sucgudo de una transacción o
suceso que se reconoce fuera del resultado ye sea en otro resultado integral o

directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se roconoge fuera del
resultado; o cuando surgen de) registro micial de una combinación de negocios.

Beneficios a empleados

 

2.101 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bomficación por desahucio - El costo de
los benéñiciós definidos Gubilación patronal y bomibieación por desahucio) es
determitado utilizando el Metodo de la Unidad de Credito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo

 

Los costos por sérvicio se reconocen en el resultado del año en el que se generan, asi

comoelinterés financiero generado por la obligación de beneficia definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gónáncras y pérdidas aciuaniales, se
reconocen en el estado de atuación fivancicra con cargo € abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de les ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado imtegral se reflejan inmediatamente en las

utilidades retenidas y no son reclasificadas $ la ublidad o perdida del periodo

2.302 Participación u trabajadores » La Compañta reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadores en las utuidades de la Compañía. Este beneficio 58
calcula a la tiva del 13% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones
legales

Arrendumientos- Los arrendamientos se clasibican como financieros cuando los térmmos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inberentes e la propiedad. “Fodos los demás arrendamientos se clasifican como ppérátivos,

La Compañía. ha revisado todos $us contratos y conolvido que mantiene solamente contratos de
arrendamientos Operativos Los gastos por concepto de arrendamiestios Operativos se
reconocen en resultados cuando son incurridos,

Reconocumento de ingresos- los ingresos se caloulan al valor razonable de la contraprestación
cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el importe estimado de evalquier descuento,
bomficación £ rebaja comercial que la Compañsa pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de contralos de servicios se recooncen en el estado de resultado
integral en base los servicios efectivamente prestados al cierre de cada período

He



2.13

214

215

2.16

Costos y Gastos - Se registran al costo histórico Los costos y gastos se recenocco a medida que
son meunidos, independicntemente de la fecha en que se haya realizadoel pago, y se registran
en el periodo más cercanoen el que se conocen

Compensación de saldos y iransacetones - Como porma general en los estados financieros 19
se compensan los activos y pasivos, tampoco los impresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta prosontación sea el
reflejo de la esengra de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmerte o poruna normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Companía tiene la intención de liquidar par su
importe neto o de realevar el acuvo y proceder al pago del pasivo de forma simoltánes, se
presentan netos en resultados

Normas nuevas y revisados sin efecto material sobre los estadosfinancieros

Las normas nuevas y revisadas de aplicación obligatoria e psrtr del 1 de enero del 2016, no han

tenido un efecta matersalen tos estados financieros adjuntos,

Normas nuevasy revisadaspero aún no efectivas

La Compañía no ha aplicadolas guientes Normas Internacionales de Taformación Financiera
(NIF) nuevas y revisadas que ban sido emitidas pero aún no son efectivas, que permiten
aplicación anticipada. Un detalle es como sigue:

 

NUF “Titulo Efectiva a partir

NIF 9 Tastramentos financioros Enero 1, 2018
NTF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017

Se permitela aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas

NIF Y Instrumentos financieros

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y
medición de activos financjeros, Esta norma se modificó postenornmente en octubre del 2010
para melwr los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, as como su
baja en dos estados financicros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la

«contabilidad de cobertura general En juho del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF
9, principalmeñts pará incluir lo siguiente:

Requerirmmentos de deterioso pata gotivos finaneiorosy,
Modificaciones bmitadas a los requisitos de clasificación y medición al imtroducir una
estegoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
esertos mátrumentos deudores simples

Loszequsios claves de le NIF 9
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Todos los activos financieros que se clasifican dentwo del aloares de la NIC 39 -
Enstrumentos Pinancieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Específicamente, los mstrumentos de deuda que se mantienen dentro de yn
modelo de negocto cuyo objetivo ses el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo coniraciuales que son umncamente pagos de capytal e intereses

sobré el capital pendiente por lo gencral se miden al costo amoriizado al final de los
periados contables posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo $8 cumpla tanto al recaudar los flyos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y qué tengán términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas específicas a fiigos de efretiva que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del prinerpal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro rosultado integral Todaslas otras inversiones de deuda y
de patrnomo se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NUT 9, las entidades pueden hacer na elección irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patemonto
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por

dividendos generalmente reconocido en el resultado dei pertodo.

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados, la NTIF 9 requiere que et importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo Financiero que ¿ea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado Ímtegral, a menos que. el reconocimiento de los efectos de oy

cambios en el nesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría
contable en el resultado del periodo. Los cambros en el valor razonable atribuible al riesgo
de erédito de un pasivo finanejero no son posieriormente reclasificados al resultado del
periodo. Según la NIC 39, la totalidad del amporie del cambio en el valor tazonable del
pasivo Financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIÍF Y establece un modela de dererioro
por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida credibiria

mcurrida, de conformidad con la NIC 39 El modelo de deterioro por pérdida crediticia

esperada requiére que una entidad contabilice las perdidas crediticias esperadas y cambios
en esas perdidas crediticias esperadas cn cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconosimiento imcia] bn otras palabras, yá no 6s necesario
qué ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas credinicias

+ La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismosde contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39 Do conformidad con la NUF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles,

especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se elasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentesde riesgo de partidas no financieras olegibles para
le contabilidad de cobertura, Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de “relacion económica", Ya no se requiere de una evaluación
retrospectiva pata medi la efeclividad de la cobertura También se añadieron
requerimentos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de nesgo de una
entidad

La Adroimistración del Grupo prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro puede tener un
impacto sobre Jos importes reconocidos en los estados fimansioros adjuntos, en relación con los
activos financieras y pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, no es postble proporcionar
una estimación razonable de eso efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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NHF18 Ingresos Procedentes de contratos con los chentes

Ex mayodel 2014 56 emitio la NITF 15, que establece un modeloextenso y detallado que deben
wilizar las entidades en el segistro y reconocimiento de mgresos procedentes de contratos con
elientes. La NIE 15 reemplazará el acmual líneamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendola NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Constrección y las interpretaciones
respectivas en ta fecha en que entre en vigencia

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios estableridos contractualmente a los clientes, en
un importe que réfleze la contraprestación. que la entidad espera recibir a cambio de bienes a
servicios Específicamente,la norma añade un modelo de 3 pasos para contabilizar el mareso:

Paso t: xdentificar cl contrato con los clientes
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato.

Paso 3: determmar el precio de la transacción
Paso 4: disinbur el precio de transaccion a las obligaciones de ejecución en el contrato.
Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación.

Según la NIÍF 15, una entidad contan)rza un ingreso cuando (o en la medida que) se palisfaga
una Obligación de ejecución, es decxr, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con uns obligación de ejecución particulas es transferidoal cliente, Se han añadido muchos más
linearmentos detallados en la NITF 15 para poder analizar situaciones especificas. Además, la
NIF 15 requiere amplias revelaciones

La Ademnusiración de la Compañía prevé que la aplicación de la NHF 15 en ol futuro puede
tener un impacto sigrificarvo sobre los importes reconocidos en los estados financieros

adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar uña estimación razonable
de ese efecto hasta que un examendetallado hayasido completado.

3, ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que Ja
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mlerentes a la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. Én opunón de la Administración, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en Ja mejor utilizacion de la iformacion disponible al
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables ertucos que la admmustración de la
Compañaaha wtilszadoen el proceso de aplicación de los criterios contables.

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período,o en aquella fecha que se considere
necesario, sé analiza el valor de los activos para determinar 91 excste algún mdicro de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que existe algún indicio se
realiza una estonación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se ostima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo

14
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estemaciones sobre su amporte recuperable incrementando

el valor del activo con abono a resultados con el diente del valor en Libros que el activo hubiera
tenido de no habersc reconocido la perdida por deterioro

3.2. Proustones para obligaciones por beneficios definidos - E) valor presento de las provisiones
pare obligaciones por beneficios a definidos dopende de varios factores que son determinados en
función de un cálculo actuarial basados en verios supuestos. Éstos supuesios utilizados para
determmar el valor presente de estas obligaciones ineloys una tasa de deseuenio. Cualquier
cambio en los supuestos ampacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realzar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la
adennistración de la Compañía La tasa de descuento esla tasa de imterds que debe ser utibizada

para determinar el vator presente de Jos flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser

requeridos para complir con la obligación de estos beneficios

Las obligaciones por beneficios definidos de Ja Compañía se descuentan a una tasa establecida

porreferencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los bonosdel gobierno

3.3 Estimación de vidas útiles de vehículos, maquanarla y equipo - La estimación de las vidas
úndes y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO Y BANCOS

Unresumende efectivoy bancos es como sigue;

Diciembre 31. .
2016 2015

(en US dólares)

 

 

Caja chica 24,127 24,973
Báneos 1,367,218 760,546

Total 1391343 LO

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue;

Dieiembre 31...

2016 2013
-(£n US, dólares)...

Cuentas por cobrar comerciales"
Clientes locales 34,242,147 26,807,191
Compañías relacionadas 353,230 636,623

Provisión para cuentes dudosas (852.030) (616,146)
Sublotal 34,342,347 26,847,668
Otras cuentas por cobrar:
Emplesdos 82,110 116,481
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Reclasnos a seguros 44,421 4,271
Garantías 643,845 624,959

Otras cuentas por cobrar a terceros 380,931, 318,792

Total 308,54 27,0,2,181

La Compañía ho reconocido una provisión del 1% de las cuentas por cobrar de dudoso cobro con una
antiguedad menor a un año y del 100% los saldos considerados como ¡recuperables determinados por
expertencias de incumplrmiento y un análisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

Annetedad de las cuentaspor cobrar venndas pero no detenoradas. Un detallo de la antiguedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue

 

Diciembre 31, ..
o16 2015
(en U.S dolares)...

45-90 días 3,492,252 4,276,326
90 - 180 das 4,335,233 5,407,936
180 380 días 10,509,983 3,950,358
más de 360 AAA 2,412,557

Total 27381463 18.027,17

Antiguedad promedio (días) 221 133

Cambios.enla,provision para cuentas dudosas: Los moviententos de la provisión para cuentas dudosas
fueron ¿omo Sigue.

2016 2013
(en US dólares).

Saldos al comienzo del año 616,146 415,786
Provisión del año 236,884 224,780
Bajas del año 24,420)

Saldos al fin del año GAS

 

La concentración del riesgo de erédito es hemtada debido a que la base de chentes es larga e

independiente

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

-16-



Diciembre 3)...
2016 2015
. (en US dolares) .

Costo o valusción 44,013,072 43,385,219
Depreciación acumolada (23,957,290) CUAREIED

Total 20.055.782 23,522,463

Clavificación
Terrenos 1,496,188 1,496,188
Edificios 482,503 516,968
Maquiaria y equipo 14,388,387 16,746,627
Equipos de trangporte 3,640,863 4,701,712
Muebles y enseres 40,561 47218
Equspos de oficina 1,841 3,661
Equipos de comunicación 4,523 5,798
Equipos de computación 9t6 4,293
Maquinaria en mránsito - -

Totat 20,055,282 23,422,405
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6.1 Activos en garantía - ALS] de dicicnibre del 2016 y 2015, las oficinas, eguiposde transporte y
maquinaria, con un saldo en libros de aproximadamente de US$ 1.2 millones para cada año,

han sido pignorados pata garantizar los préstamos de la Compañia (ver Nota 7)

7. PRÉSTAMOS

Un resumen delos préstamos €8 COMO SIgUE.

Diciembre 31...
2019 2915
(en US, dólares). .

No garantizados » al costo amortizado
Préstamos otorgados por.

 

 

Socios (1) 850,000 300.000
Terceros(2) 3,600,000 3,600,000

Subtotal 4.450.000 3,200,000

Garantizados - al costa amortitado
Prestamos bancarios (3) 334,649 5,682 423

Subtotal 3,364,649 5682423

Total 2.314.040 9,582,423

Clasificación
Cortiente 3,518,384 2,821,994
No cormente 3 996,265 6,160,429

Total 7814,649 258,03

(1) AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 meluyen préstamos por US$850 mil y USE300 mu, tos
wuIsmosque no genergaintereses ru se han definido plazos de vencimiento y su pago puede ser
requerido cn cualquier momentoa pedido de los mismos

(2) Préstamos rectbidos de tergeros con vencimientos hasta octubre de 2019 y que devengzn una tasa
de interés nominal anual del 8%.

(3) Obligaciones por pagar a bancos locales con vencimientos hasta juho de 2018 y que devengan una
Tasá de interés nomina) arual promedio del 8 85%

82. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Unresumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es comosigue

- 19.



.-- Diciembre 3L,...
2016 2015
. (en U.S, dólares)

Proveedores locales 7,469,894 3,965,984
Compañías relacionadas 32,707 52,707
Proveedores del exterior - -
Otros 199.001 168,396

Total 1.321,502 6,487,087

El periodo de credito promedio de compras de ciertos bienes para el 2016 y 2015 es 10 y 60 días
respectivamente desde la fecha de la factura.

IMPUESTOS

9,7 Activos y pasivos del año corriente Un resumen de activos y pasivos por impueslos cornentes

92

es éomo sigue

. « Diciembre 31,.
10: 2015

...(en U.S. dólares)

ACUIVOS porImpuestos corcuntes
Crédito u.¡butario IVA 15,558

Persivos por impuestos corrientes
Retenciones de impuesto a la renta e EVA 184,840 125,166

Impuesto a la renta por pagar 2432,405 1,734,308
Tota] pasivos por impuestos corrientes 2,617,273 1,859,474

Conciliación tribtaria - contable del impuesto a la renta corrienie - Una reconciliación entre
la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a fa renta corriente, es como sigue:

A 2015
«(on U.S, dólares)...

Úulidad según estados financieros artes de impuesto a la

 

 

renta 5,183,506 10,284,215
Gastos no deducibles 917.949 678,271

Utilidad gravable $.101,453 10.962.488

Impuesto a la renta causado 22% 1,442,320 2411747

Anticipo calculado (1) 28 462.206

Impuestoa la renta cargado a resultados (2) dadzo, 2411127
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como impuesto a la renta mínimo el valor del» Con formato: Numnerado + Nivel 1 +
ematica del 0.4%del activo, 0,2%del Estlodemumsracin1,2,3,

pena , Talciar €n 1 + Almeación, Tsquiérda +

(1)partirdela00..400,.9e,slebe,gonsido:
auticipo caleulado, él cual resultade.

patrimonio. ( 4% de ingresos pravados y 0 29% de costosy gastos deducibles,

  

Almeacion19 cm + Sangría 254
em, Puride tabulación: No en 127

 

$121 De contormidad condisposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las ntilidades
sujetas a caprtalización.

 

Las declaraciones de los años 2014 al 2016 se encuentran pendientes de revisionpor parte de las

autoridades tmbutarias,

 

9.3 Movimiento de la provision para impuesto e ta renta - Los mevimientos de la provi:

itapuesto a la renta fueron como sigue.

2916 2085
«(er US,dólares)...

Saldos al comienzo del año 1,734,308 1,402,432
Provisión del año 1,142,320 2,411,747
Pagos efectuados (AID (2,079,871)

Saldos al Gn del año 2,432,433 1,734,508

Pagos efecteados — Correspondeal saldo inicial, retenciones en la fuente realizadas por chentes
y pagos por impuesto a la salida de divisas requeridos para la importación de equipos.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta

que hayan efecruado operaciones con partes relacionadas Jocates y/o del exterior, dentro de un mismo
pertodo fiscal por un importe acumulado superior a USEIS muliones, están obhgados a presenta. Un
estudio de Precios de Transferencia que determine sí tales operaciones han sido efectuadasa valores
de plena competenera, Las operaciones de la Compañia con partes relacionadas durante el año 2016,
no superaron el importe acumulado mencionado.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Unresumen de obligaciones acumuladas es como siguo:

Diciembre 31,
2016 3
(en US dólares).

 

Participación a lyabajadores 2,642,563 1,514,361
Beneficios sociales 160,623 ATAN

Tolal 2,803,185 ZABLOTA

a



11.1 Partiepación a Trabajadores - De confirmidad con disposicioneslegales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

Jiquidas y contables Los movimientos de la provisión para parteeipación a trabajadores fueron
como sigue:

2016 2015
(en U.S dólares)

Saldos al comienzo del año 1,814,861 1,750,364
Provisión del año 914,736 1,814,861
Pagos efecmados (871.034) (1,750,368)

Saldos al fin del año 2,642,563 1814861

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es corno sigue

Diciembre 31,

206 2015
«.«(en U.S. dólares).

Jubilación patronal 763,842 604,309
Boméficación por desahueio 326,906 178,006

Total 1.990.748 782,345

12.1 Jubilación patronal - De acuerdo von disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores
que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterumpida,

tendrán derccho a ser jubilados por sus empleadores sin perpuicio de la jubilaion que les
corresponde en su condicionde afitiadosal Instituto Eouatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal, fueron comosigue”

2016 2015
«(en US. dólares)...

Saldos al corienzo del año 729,883 604,309
Costo de los servicios del período corriente 148,504 138,364
Costo por intereses 43,151 39,422
Costo de los servicios pasados, meluye
gananeras por modificacion al plan s (34,675)

Ganancias actuariales £154,696) [17.63%

Saldosal fin del año 103,443 729,883
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12.2 Bonificación por desahuscio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos
de termmacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compañta entregará el 23% de la úloma remaneración mensual por cada uno de
los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucto fueron como
sigues

2016 2013
(en US dólares)

Saldos al comenzodel año 292,305 178,006

Costo delos servicios del periodo corcionte 61,531 39,821
Costo por servicios pasados - 50,168
Costo por mtereses 19,324 11,393
Beneficios pagados (33,495) (9,935)
(Ganancias) Pérdidas acruariales (12,75% 22,832

Saldos al fin del año 226, 292,303.

Las aálculos newaruales del valor presente de la obhgación devengada por concepto de beneficios
definulos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones porconcepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de Ja unidad de crédito
proyectada Bajo este método los beneficios defimdos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados cn la fórmula del plan, de tal suerte que sc ambuye la misma cantidad de
beneficio a cada año de serviero, considerando el uso de hipotesis actuartales para ealcular el valor
presente de dichos beneficios Estas hipótesis reflejan ol valor de dinero a través del tiempo, el
incrementosalarial y las probabilidades de pago de estos benebicios

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjande los ajustes por Ja experiencia y cambios en los
supuestos actuanales se cargen e abonan a resultados durante el remanente «le vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas paza propósitos de Jos cálculos actuartales 5031 125 Higuientos,

+ Diciembre 31,

2016 2015
% %

Tasa(s) de descuento 746 631
Tasa(s) esperada del merernento salartal 300 300

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios defandos son los

siguientes:

232



Diciembre 31,
2016 2015

- (en U 5 dólares)

Costo de los servicios del periodo cornente 145,505 133,364
Costo finarriero 43,151 39,572

Reducciones anticipadas (8.996) (34.673)

Subtotal costo de bencficios defínidos reconocido en
resultados 179,660 143,21,

Nuevas mediciones”
(Ganancias ) Pérdidas actuariales reconocidas en otro
regultado mtegral 145.7 (17,63)

Total 23,960 145,374

Puranto los años 2016 y 2085, el importe del costo del servicio por US$145,505 y US$138,364
respechivamente, así comolas reducciones anticipadas de jubilación parronal del 2016 y 2015 por
558,996 y US$34,675 han sido incluidos en el estado de resultados como costos y gastos de
aduurustración

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañia está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor esonómico de sos flujos y activosy,
en consecuenera, sus resultados,

A continuación se presea una defimición de los mesgos que enfrenta la Compañía, una

curacterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de
la Compañía, si 69 el caso.

341

13,4,

Riesgo en las tazas de interés » La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantione próstamos a tasas de interés fijas y variables El

riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada ente los
préstamosa tasa fija y a tasa varrable

Ruesgo de crédito - El nesgo de eródito se refiere al riespo de qué une de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en uñapérdida Prenciera para
la Compañía La Compañla ha adoptado una pohtica de únicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma

de mitigar el tiesgo de la pérdida financiera ocasionada por los mecumplimientos La
Compañía unicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma.
o mejorcalificación de riesgo

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de

clientes distribuidos entre diversas indusndas y áreas geográficos. La evaluación de
crédito continua se realiza sobre la condicionfinanciera de las cuentes por cobras.
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La Compañía no mantiene exposiciones de musgo de crédito significativas con ninguna
delas partes

13113 Riesgo de liquidez - La Gerencia es la respousable final por la gestón de hquidez. La
Gerencia há establecido un mareo de trabajo apropiado para la gestión de huquidez de
faanera qué pueda mancjar los requerimientos de financiarmento a corto, mediano y

largo plazo. La Compañía maneja el riesgo de hquidez manteniendo reservas,

facihdades financieras y de prestamo adecuadas, montorcando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los pertiles de vencimento de los
activos y pasivos financieros

13.14 Riesgo de capital » La Compañía gestiona su capital para aseguras su capacidad de
coutinuar como cmpresa en marcha ruentras que meximuzan el rendimienta a sus

accionistas € través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio

Losprincipales indicadores financieros de la Compañíase detallan a continuación:
Capital de trabajo US$15,54 millonés
Índice de liquidez 2.20 veces
Pasivostotales / patrimonio 070 veces
Deuda financiera / activostotales 13 99%

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están

dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y mvel de
desarrollo que la Compañsa

14, PATRIMONIO

14.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 11,169,000 participaciones de un valor
nominal de US$1,00 cada una.

14.2 Reserva Legal - La Ley de Compañvas requiere que por lo menosel $% de la utilidad anualses
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance él 20% dol capital social.
Esta reserva no es disponible para el pagode dividendosen efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad

14.3 Utilidades retenidas - Un tesamen de las utilidades retenidas es como sigue.

.. Diciembre3h...
2016 2015

(en TUS dólares)...

Utilidades reterudas - dstribuibles 20,872,120 17,222,478

Rosultados por ajuste OR-OBD 96,183 (1272)
Resultados acumulados provenientes de la
adopeión par primera vez de las NIIF
(Nota 3 3.1) 618,103 1.618.105

Total 22,585,408 18:769,311

Residiados acumulados provementes de la adopción por primera vez de las NIF + Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NUF El

ide



saldo acreedor de esta cuenta sólo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y les del álomo ejercicio economico concluido, sí las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; 6 devuelto en el caso de liquidación de la compaña,

15. INGRESOS

Untesutren de los ingresos de la Compañía es como sigue:

 

2016 2015
..-(en U.S,dólares).

Ingresos provementes del transporte de carga 25,181,368 32,658,677
Ingresos provenientes del alquiler de equipos BO4RT62 18391:695

Total 20424330 46,050,372

16. COSTOS Y GASTOS PGR SU NATURALEZA

Unresumende los costos y gastos reportados en los estados finanieros, es COMO SIGUE.

 

2016 2013
+ (en US,dólares)...

Costo de ventas 24,328,160 30,652,722

Castos de administración y ventas 3,850,790 4,372,231

Otros (Ingresos) gastos, neto L1,9400 (29.269)

Total 28,ZZD02 34,995,084

Un detalle de costos y gastos pot su naturaleza es como sigue,

2016 2015
(en 135 dólares).

Costos por fletes y alquiler 7,967,453 10,527,487
Gastos por beneficios e los empleados 7,446,012 0,923,663
Gastos de mantenimiento 2,456,588 3,915,536
Gastos por depreciación 4,135,794 4,279,424
Costos de transporte 2,088,025 2,149,063
Impuestos 1,323,813 905,130
Seguros 793,600 960,751
Honorarios y servicios 637,142 747,145

Chiros gastos, neto 1,526,612 1,581 905

Total 28,177,009 34,995,084

Gastos por Beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
Sigue,
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2016 2015

Cen US, dÓlaTes)...

Sueldos,salarios y otros 4,748,081 6,020,062
Participación a trabajadores 914,736 1,514,861
Beneficios sociales 1,009,446 1,182,987
Aportes al IES5 366,304 713,875

Obligaciones por beneficios definidos 200,445 196.878

Total TAIOM12 9,928,563,

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las pracipales transacciones con partes relacionadas realizadas durante los años 2016 y 2015 son

COMOSIgUE,

2016 205
«(en US, dólares)...

Ingreso por transporte de carga 1.554.020 1987990

Costo por fieles Muviales 1,317,594 194,630

18.HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisiónde los estados financieros (marzo 10 de 2017)
no se produjerón eventos que 6n opinion de la Admunistración pudieran tener un efecto inportante
sobra los estados financieros adjuntos.

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compañía en ruarzo 17 de 2017 y serán presentadosa los Soctos para su aprobación
En opinión de la Gerevoza de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Juna de
Socios sm modificacion

 

  cse e
Ing Jual Carlos Andrade

Gerénte Génoral mtadora General
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