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TRANSPORTES. NOROCCIDENTAL CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMERRE DEL 2015
I(Expresadn on datares estadounldenses)

TIVOY

ACTIVOS CORRIENTES:
Cilectiva y bancos

CHentnd poF cobrar comersiales ¥ olrus wuentas pur cobmr

Oirod netivos correntes
Tutal aclivos cormentes

ACTIVOS NO CORRIDNTRS:
Propiedades y equipo

Adbivent por intpuestos dileridos
Orros actlves

‘T'atal activas nn corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOY CORRIENTES:

Préstumos

Cugntué por pagar somensiales y olius codtilas por pogar
Pastvas poar impueatos cortientes

Obligaciones deutmulindns

Tuotal pusivos corricnles

PASIVOE NO CORRTENTES:
Préstamues

Obligneiones por benelcios delinidos
I*asivios poar impuctiog diferidag

T'ytal pasivos no corricnicy

Taotnl pasivos

PATRIMONIL,
Cupitnl sogial

Reserva Ic'.lrl;il
Utiligades retoridasg
Total pnirimonin

TOTAL
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7.176.607
15,658,050
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27.500,101
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AL654.040
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TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CiA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares cstadounidenses)

INGIR K5O
COSTO DE VENTAS
MARGEN DRUTO

Crastos de administracion y ventas
Costos financieros
Otros gastos (ingresas), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPULRSTO A LA RENTA
Menos gasto por Impuesto & 14 fenta)

Corriente

Diferido
Total

UTH.IDAD DEL ARG

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que nn se veclasificardn posterionmenic a
resuliados:

Muevas mediciones de abligaciones por beneficios
definidos v ateo resultado intepral del ano

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARG

Notasg
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015

46,050,372

0,653,722

A ALY Lt i

15,397,650

4,372,231
77,073

(20,869)
10,284,714
2,411,747

34,396
2,450,143

—_— 3

2,434,072

—(3.213)
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TRANSFORTES NOROCCIDENTAL CIA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Cepresado en dalares estadounidenseas)

Utilidagdes

retenidas Total
15,844,835 22,634,60%
7,197 486 7,797,486
(5,000,000) -
(388,511) .
(%15) (915)
(59,305} {59,10%)
18,193,590 30,371,874
7.834.072 7,834,072
{6,863,261)  {6,863,261)
(382,875} -
(5.215) {5.21%)
JBT69311 31,337,470

Capital Rusetya
Saldus al 31 de diciembre del 2013 6,169,000 620,773
IMridndd del afin
Cupitalissgion £,000,000
Transfcrencia ANE.A1T
e
Otro resultado intogral —_—
Saldos al 31 de diciembre del 2014 11,169,000 1,009,284
Uil ¢l afo
hzrbieidn dividendos
Transfierensio JgNETH
Otro resultado intepral
Saldos il 31 de digiembre del 2015 11,162,000 399159
Var notis o los estados financieres
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TRANSPORTES NORQOCCIDENTAL CIA. LTDA,

ESTADO DE FLVJIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounldenses)

2015 2014
FLUIO% DE GRRCTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 33,030,205 42 06132
Pagos a provesdores v trabajadores (2R, 441,08%) (26,975,330}
[ntereses pagados (741488} (&0, POy
Ganunein {pérdida) en cambio (3,476} 442 748
Impuesto a la renta (2,079,870 {1,821.821)
Participacién a trabajaderes {1,750,361) (1.283,800)
Otras ingresos {EAM03), 0o {2.0153] 998
Flujo nuto de efective provenients de astividades de
operacién 11490 2044, 216
FLUJOS DL LFECTIVD EN AUTLYIDADES DE INVERSTON;
Adguisigidn de propiedades y equipo (420,032} (11,344,697)
IFegin de venta de propiedades y equipo 6,250 29612
Flujo nelu de efective ulilicado en actividades de inversion {483, 782) (11,315,085)
FLUIIOS DF RFECTIVO (HN) OB ACTIVIDADES DE
FTNANCIAMIENTO:
Incremento (disminueion) de préstamas, neto de pagos T4, 466 2,054,834
Dividendos pagndos en efectiva a fos accionizing (6,863.262) -
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de
pelividades de financiamienty (6,118, 796) 2,954,834
EFECTIVO Y DANCOS
Incrementy fdesrernento) nelo on efectivo v bancos {6,591,088) 3,904,093
Saldos ol comicneo del afo 7,376,607 3472012
SALDOS AL FIN DEL ARQO 785,512 £.A76,602
Yer noths 3 [os Mtn nq hnnncu_rut. {/
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TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CfA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCYFROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

TRANSPORTERS NOROCCIUMNTAL CIA, LTDA. ex una compaiia limitada constituida en ¢l
Ecuador en el afin 1961, Su domicilio principal ex Av. de los Shyris y Suecin eaguing,

Law principnaies acrdvidades de 1 Compafifa se relacionan fundamentalinente con el transporte de
corgs pesada y extra pessda, seceidn v transporte de flundes, alquilee de maguinorin de fusjo y
montajes expucialeg para los seetores petrolero, energdtivn o indnareinl,

Al 31 de dicimmbre del 2015 y 2014, ¢ personal total de [a Compiufila aleanza 530 y 588 empleadoy
respectivamuenic,

Lo informacidn contenidn en estas estadog Mangicros ¢ responsabilidad de lu administragién de Ia
Compaflin,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

23

2t

freclfaracldn de rumpltimlenta - Las estados linencieros han side preparados de conformidad

con lug Normas Internaciouales de bifonnacian Finangiera {NIIFY.

Husex de preparacids - Los estados financiorss de TRANSPORTES NOROQCCIDENTAL CilA.
LA, eomprenden o] estadn de siloacion (inanciera al 31 de diciembie del 2005 y 2014, el
eslnde de resultado jatepral. de gambios en el patrimonio y de Nujos de efective por los oo
terminados el 31 de diciemnbre del 2013 y 2014, Estos estados finanzleras han sido prepuarados
de acuerdo con Normas Interhacionnles de Informueidn Pinanciery (NUF), wasepto por o
requerimicnty establecide en ln Resolucion Mo, D3.00JCLDOZ de la Buperintendencia de
Compafifas dul lenador que establece Lo pvsentagion de un estade financicro individunl y im
witado financiero con la consolidacidn praparcional con el Consercio Norveeidentul Atlas e vl
cual manticne una participaeidm del 50%.

Efeeiive p equivalentes de vfective - lncluye agquellng activos financicros Hyuidoes, depdsitos o
wversiones [nancictas [fquidas, que se pueden transformar sipidamenie ¢n efectivo en un plaga
inferior o res mases y sobrapirns bancarios,

Cuentas comerciales por cobrar « Lag cuentas comercinles por eobrar y atras cuenias por cobrar
son activos financicros ne detlvados can pagos fijor o determinables, ywe v eotizan en un
merendn netive.

Despuds del reconacimienta inizial, a valor rzonabls, sa miden al eosto amortizelo ulilizands
el mélodn de 1a t8n de interds efectiva, menos cualquier deleriore, Ll ingreso por inlerescs
{incluyends los intereses nmplivitos) s¢ reconoce como mgresos por intereses y se esladlan
utitizando o tasa de inlerés efegtiva, excepto para las euentaz por cohrar a corio plzo cuande ¢
teconegimicnto del interds resultare inmnrerial. Bl perfodo de srédilo promedio sobre la venta
de biches ¢s de 45 dins.

-7



Lus cuentas comerciales por cobrar son evaluadns en coda fechit ol estado de situasidn
[nancicta pora determinue i axiste evidencia ohjotiva de detertoro, Las pérdidas por detetoro
so reconneen en rosuliodos ¥ se rellejun o0 una cuenta de estimacidn para deterioro de los
swnilas comerciales por cobrar, Dicha estimacian se eonstintys an funcion do un andlisis du o
probabilidad de recuparanidn da las cuenias.

Propledades p eypnipy

257

22

453

254

Afadirtin en of muamenne del recomoeimicato - Las partidas de propiedades y equipo
58 nuden mealnenle por su costo.

Bl eosto de prapiedndes y equipo comprende su preeio de alyuisigidn mas todos los
coscos directamente relacionadoy con la ubicacién y la puesla vn condiciones de
limcionwmiente y |2 ¢stimacion iniclal de cualquicr cosia de desmantelamicnto y retire
dezl clemento o de rehabilitneion de [z uhlcecidn del activo,

Adigipnalmente, se consideri como porte del cosio de los activos, los costos por
préstamoes  directamente atribuibles o lo adquisicién o construccion de activos
anlifiendos.

Medicion  posterior  aof  reconecimicnte:  modelo  del coxre - Despuds  del
reconocimients inigial, ins prapiedadas y aquipo son registradas gl costo menos |
depreciacion aeumuluds v ol importe sewnulado de Tns pérdidag de deterioro de valor.

Los gastos de reparacionss Y mantenimientes se imputan o resulindas en al perindo on
que se producen.

Método do deprecigcidn y viduy witfes = Bl costo o valor revaluade de propicdndas y
equipe &e deprecia de acuerde con ol tndwado e Hnea reetn. L vida Ot eslimada,
valor residu! ¥y midtada de deprecineidn son revisodos ol Onal de cadi aio, siendo ef
elearo de cunlquier cambio en ef estimada repistrado sobre una base prospectiva.

A continuacien so prescnran las principoles purtidas de propiedades y equipo v las
vidos utiles usndos en el edlovlo da i dopreeiagion;

ftem Vida il fen anas)
Rdificiox 20
Eyulpu e leansporie ¥-10
Muebles y enseres y equipos de oficing 10
Equipos de compuraaion 3
Maquinuria y equipa T

Retire ¢ venta de prapiedades, planta v equipe - La utilidod o péedida que surja del
retire o venin de una purtids de propicdades y equipo o5 caleulada comeo la diferencia
entre ¢l precio de venta y wl valor en libros del activo y reennaaidn en resnltadas,

En caso do venta o retiro suhsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l salde de la
reservn de revaluacion es translerido dircelamente o wlilidades retenidas.

2.6 Costox por pristames = Los costos por préstamas atritnidos dircetamente o lo adquisicion,
gonsirieeidn o produccion Je activos ealiticados, lag cuples constituyon actives que Feqoern
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e wn perfodo de tiempo svstaneinl par su wso o venta, son swnados al costo de eatos aetivos
histe of momenra en que estén listos para su wse o venta.

Todos Jos atrag costos por préatamag son reconocidoy en resultados durante ¢l periodo en g se
tnrIeran.

Deterivre del valor de los actives tunglbles - Al tinud de endn perfoda, 1a Compaiia evalia fos
vitlores e libros de sus activos \angiblos r fin da determinar xi exisle un indicative de que estos
activos hin sufkide alpunn pérdida par deterioro, En Gl caso, s¢ calcule el impone recuperable
del setivo o unidud penersdors Je aleetivo a fin de delerminar el aleonee de In pérdida por
deterioro (de haber alguna),

Las pérdiday y reversiones por deteriore s reconocen mmedistamente ¢n pesultados, solva xi ¢l
selive Re registra a un impoerle revaluado, en cuyo caso se debe eanslderar In pérdidn por
deterioro como una disminician o un Incremento en o revaluacion,

Crentos camercialey por pogar

Las cuentas comercinles por pugar son pasivos financieres, ne derivados con pagos fijos o
determinables, que no cutizan ¢n un mercado activo,

Después del reeonocimicnto inigial, o valor razonable, se miden al costo amortizado wtilizando
ol métodn de la laka de interds efectiva,  El pasto por intereses (incluyendo los inrernses
implicitus) se reconoge como costos financizros v se calenlan wtilizande In twan de interds
ctectiva, exceptn pard |8 cucntas por pagor o corto plida cuninda el reconocimicnto del inlerds
resultare inmnterial.

El perivdy dy ¢rédito promedio para {a compra de 2igttos bienes es de hnsty 60 dlins,

La Compafifa tene implementadas politicns de munejo de rigsgo Onangiery para asegurar que
dna las cuentvs par pagor se paguen Jde ¢onformidad con los términor grediticios pre-
acordiudos,

Imprestoy - VI gasto por impuesto a la renti representa la suma del impoesto o B orenta por
pagar curriente ¥ ¢l impuesto diferido.

9.4 Impuests corrlone - S¢ busn en 1o utilivad gravable (tributaria) registeada durante ol
aflo, La wlihidad gravable difiere de Ja otilidad contable, debide o las partiday de
ingresox o pastos imponibles o deducibles vy partidas que no serfn pravables o
dedusibles. Bl pazlve de 1a Compatia por conceplo del inpueste corriente se caleuli
wilizando los wsus fiscales aprobadas al final de cada perfoda,

282 Impuestes diferidoy - B roronoce mobre tus diferencias wenpurarias determinadas
entre &f vialor en libros de Jos actives y pasivos incluidos en Jos ¢atades financicros y
suy busgs Nacales. Un pasivo por impucato diferido se reconaes renaralmenta para
tadas las diferencias temmporariag Imponikles.  Un activo por unpuesto diferida se
reconoce por tades s diferenclas lempovatiss deducibles, en la medida en que resulte
probable que lu Compafia disponga de ulilidades gravables futuras conten 1as que ae
padria cargar esas Jiferengias temporarias deducihles.
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Lus uctives y pasivos pur impucstos diferidos sz miden empleandoe los lasas [scales
que s capern sean de oplicacién en el periodo en el que el active se realice o ¢l pasivo
se enncela,

La Compaitia compensa activos por impnaston diferidos con pusives por impuestos
diferidag af, y sola sl tiene reconveido legahuente of derecho de compynaartos, frente n
lo mismy auloridad Discal, los importes reconocidas en esns pirthiing y in Compaflia
tiene I intencidn de Hquidar sus activos ¥ pasivas coma nolos,

L3  Fmpacitos corricates p diferidos - e reconogen camo ingreso o gasto, ¥ s inalnidos
en el resultado, excepta en la medida on que haysh sorprido de una ransaceion o
SUCURD UG R EReORDCe fuern de! reguliade yiu sew wn olro resultade jnl.c.';_.,,ral Qa
direetamenta en el patrimonio, en cuyo caso el nmpuesto Lambidn se reconoge foara del
resultado: o cuando surpen del repisteo inicinl de una eomhinacion de negocios,

Beneficios a caplzados

210.1  Beneficios definidax: Jubilacidn patronal y donificacidn por desalucio - Bl costo de
fos beneffeios definldos (jubitacidn pagronal y bonificacion por desaliucio) es
determinado  ulilizando el Méodo de 1o Unidad de Créditn Proyectadn, con
valoracionss actuariales realizidas a1 final de cadn periodo.

Los ¢oitos por servieio se reconocen on el resultado del oo en ¢l gue se peneran, asi
eomo el interds financiero genurade por s obligacion de bepeficio definide.

Las nuzvas medietones, que eomprenden lag gunoneias y pérdidas actuariales, se
reennocen en el eslodo de situaseidn Npaogigra con carpgo o abuno a otre resultade
integral, en ¢l perfodo en que se produgen, Cl reconocimicnto de las ganancias y
perdidins sctuariales en otro resultado integral se reflejon inmedicamente eu lus
utilidades retenidas y no son reclasificodos a la wilidod o pérdida del perlodo,

2.2 Partivipucion e trufajudnoees - La Compaiila reeonocs nn pasive y un gusto por s
participacién de los trahajadores en dns uiilidsdes de la Compatiia, Este bencficio se
caleuln a 1o tasn del 15% de oz utilidades figuidas de acuerdo con disposiciones
legales.

241 Arrendamiienior= Los arcendumicntos ae clasifiean como (inancieros cusnde los términos del

arrendarmichie fransfisren sustangialmente a los wrendataios todos los tiespos y beneficion
inherentes & to propiedad, Todos los demas arrendamicntos &¢ elasificnn como operotives.

L3 Companifa ha revizado 1adnsg sus eontratos ¥ concluido que manlione selamente contrislos de
arecndamicntos  operativos. Lus gostoa por concepto e arrcndamientos operatives na
reconogen ¢n resultados cuando son incurtidos.

Reconnctmlenrtn de ingresay- tos Ingresos se ealeulan al valor mzonable de la contruprestoaitn
cobradn © por cobrar, teniendo ¢n guenta el importe efrimada de enalguicr descuenty,
bosuficacidn o rebaja comercial gue la Campafiln pueda olorgar,

Los ingresos provenientes de coniralos de servicivs se reeenocen en of estado de resultado
intepral en hise n los survigios eiectivamenle prestados al clerre de eada perinde,

=10
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Ceontos ¥ Grstoy - 3¢ repistran al costo hislorico, Los costos y rosios Ae regonaten i madida que
5o incurmidos, independientemente de o fecho et que re hayee Tealizado el poge, y se registran
en el periodo mids carcana an el que s Lanocen,

Compensacidn d¢ saldog y transaceiones - Coma norma ponoral on oy estados Daogieros no
s¢ compunsin o sarivos y pozivas, mpoco 1oy ingresos y gustos, salve aquellos casos en log
que I compensacion ses requerida v permitida por alguna nerma Y esta presentacion sea ol
refleio de la esencia de La trangageidin,

Lavi inErssnsg ¢ gostos cOn O e on ransageiones que, contraclualinentc o por una normi legal,
contemplan la posibilishwl de compengacién y 1a Compaitin tiene la imencldn de liquidar por su
imparte faeta o de realizar ol activa y proceder ul pago del pasive de fonna simoltnea, se
presenton nelos en tesulindos,

Normas nicviy y revisadus gl efecta marerial sobre bes extados findacicros

Las normas nuevas y revisadas de aplicacién abligatoria a partir del 1 de enero del 2003, nn han
tenida un <fecta materinl en los estados financicrog adjuntos,

Normag witivag p revisndag pero min wa efeciivas
La Compuilis ne ha aplicado lag sipuientes Normuoy Internseionales da Inthemacidn Finaneiera
{NIIF} nuevas y revisadas que han sida emitiday poro win no son electivas, sue penmiten
nplicaeidn anticipada, Un detolle ey conio sigue
¥ Titulg [leliva a partie

NIIF 9 Instrumentos financicros Fnera 1, 2018
MIF 15 Injrreaos procedentes de contratos

con clivnles Enern 1, 2017
Muodifieaciones 8 la NIC 16 y a Clarifigacién de los métodos
NIC 3R acepinhles de deprecineidn y

smotTlzacidn Lnere 1, 2016
Madifieneiones n das NIIF Mujoras anaales o lus NIF Ciclo

2012 -12014 Encro 1, 2016

Se permite [y aplionalfn nnrisipada de eslas normas nuevas y revisadas,
NIIT* 9 Intruimentos hinancicros

Ta NTIF 9 emitida en noviembre del 2009, inlrodujo noeves requisitos pava 12 elasifiencion y
medicidn de aglives {inancieres, LEsta normia ¢ twodified posteriarmenie ah acnthre del 2010
pars meluir los requisitos parn la clasificasién ¥ madicion de pasivos financiervs, asl comy sp
baia oh 16% estados financierns, y en noviembre del 2013, ingluyd nueves requisitos pata la
conrabilidad de coberiura general, Lin julio del 2014, ¢ ¢mitid otra version revisada de Ta NIIF
Y, pringipalmente para incluir o sipuicnie:

«  Requerimientos de daterioro puri actives linancieros y,

- Modificaciones limitados o los reguisitod de clasificacion y mediclén nl intraducic woa
calegorfa do medicidn a "valar ragonable can enmbiog en otro resultade imtegral™, para
ciertos insieumentor deudores simplues.
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Eois requiisitos eleves dfe tn NHE O

+ Todos loy wclivon finoncieros que se olasifican dentro del alcance de la WIC 30 -
Instrumentos Finpucieras, se reoonocerdn posterformctic 1 &u casta amarizado o vilor
razonable,  LispeciDearmncnte, los instrumentos de deuda que se mantiensn dentre de un
thodelo de negocia anyo objetive sea ol de recaudar los [lujus de efectivo contrcinales, ¥
que tengan Mujos de electivo vontractuales que son dnicarmnicne pagos de copilal ¢ intereses
subre ¢l capital pendiente por 1o peneral se miden af enste amartizado al fnal de lox
petiodos contables posterioran, T.oa instrumentos de deudn mantenidos en un modelo de
negoecin euyn ohivtivo se cunpla tanio @l recaedar los tlujos de cliectivo contenctuales
s por la venta de activos financicros, ¥ que tengan términos canencrunles del setivo
{tnaneiero que dan lugar en leahas especifiens o flujos de elective que sole constiteyen
pagos de eapltal ¢ intereses sobre el importe del pringipal pendients, son medidos a valor
razotable ¢on ¢ambics en otre resultado integral, Todas laz otras inversiones de deudn y
de patrunonio se miden a sus valore’ eazonnbles al (nal de los periodos guplables
posicriores. Ademds, bajo la NIT 9, lus entidudes pueden hacer una eleceion irpevogable
para presantar los cumbiog posteriores en el valor rawonable de una inversion de pairmonin
{no mantemida para negociar) en otro resultade Imtepral, ¥ osala con el ingreso pur
dividendos generalmenie reeonncide en el resultade del perfodo,

- En la medicion de los pasives [nancicios designados a valor ravonable aon eambios on
resultados, la NIF 9 requisre gue ¢l importe generado por ciembio en el valor razonsble del
paafve financicro que sea atribuille 0 cambios an el riasgoe de arédite del referida pasivo, se
prosente an otrp resultado integral, 2 menos que, ¢ reconocimiento de los clieetas de los
cambivs on ¢l riesgo de crddite del pasivo o otre resultado integral generee ung asimetriy
comtable en ¢l resultads del periodo. Los enmbing an al valor razonashle atribuible ul resgo
de erédita die un paslve financiero no son posterionneute veslaxificados al resultade del
periado. Segin Tn NIC 39, lu wialidad del imporie del cambio en el valor razonahly dal
pasiva {inanciore designade a valer ravonable con cambivs on reanimdne se prasoniy en el
resullade def perlodo.

v Respecto aul deterioro de astivos [nangieros, 1o NIIF 9 establecs un modelo de detetlorn
por pérdida vreditivia esperadda, contrarie al medelo de dererinen por pérdidu wredibivii
inewrrida, de conformidad can la NIC 39, Bl modelo de deterioro por pérdidn crediticia
caperada requicre que uha entidad contisbilige lus pérdidas crediticiar esperadas y camblos
en asis pérdidas erediticlas esperadas cn cada fecha de reporte para reflejor los sambios en
el ricsgo crediticie desde ¢l reconacimicnto indeinl. En owns palabrus, ya no os necesario
que ocurrn un evenld AnTesE de que se reconozcan lus prdidis erediicias.

- La MIF 9 mantiene los (res lipos de mecanismos de contabllidad de cobertura, que en la
acluabidad ae eatablecen en fo NIC 19 Da conlpmmidad con la NITF %, los tipos de
wransaccinnes elepiblos para fn contabifidsd de cobertura son mucho mss tlexibles,
eapeoi lcunente, al ampliar los tipes de insirumaentos que se elosi(iean eoma ingrymentos
de cobertura y Jos tipos de companentes de Hoapo de partidus na (innneieras elegibles para
in contabilidad de eoberturn. Ademds, se lha revisade y reemplazado 12 proebs de
cfeatividud por el pringipio de "relagion scondmica™. Ya ne se requiere de unn evaluneion
reteospecliva para medir la efectividad de la cobermirn,  También se afudieron
requerimicntos de revelueién mejaradas sobre lag perividades de geation de rivegoe de wo
enticaed.
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l.a Administrucitin del Grope pravé que ta aplivagion de 1o NIF @ on ol funra puede tener un
Impacto sobre los buporles reeonocidos en los exiados financieros odjuntos, en relasion con los
aclivox Minancieros y pastvos financieros del Gropo, 8in emburgo, no es posible proporcionar
unn estimaeidn raxonable de ese efecle husto que un exwmen detallado haya side completado.

WIIF 15 lupresos [Frocedentes de conteatos con (o9 clivites

En maya del 2014 se minitio o NIF 15, que establece un modelo extenso y detallade que deben
ulilizar 1ns entidades en &) registra y roconocimiento de ingresns procadentes de contratos con
¢hentes,  La MWILF 15 reempiozard ol actual linsamienw de reconocimicnto de ingresos,
imchyyendn la NIC 18 Ingresos, la WIC 11 Contrator de Construseion y las interpretaciones
respeclivas un fa fecha an que enfre on vigeneia.

Tl prineipia fundamental de fa NIIF 15 s que wna entidad deberin reconocer el ingreso que
repiisonla la transterencia de bienes o seevicios estableeidos coniragtnalmeante 1 lax elientes, en
un impotte que refleje fa contrapreiacién que 1n entidod espera recibir o caumbiv de bienes o
sepvicinn. Fapeodficomente, la torma afade un madelo de 5 pasos para contabilizor el ingreso:

Puso 1 wendificar ¢l contrato con o clientes,

Mo 24 identifienr [as ohlipncionss de gjecucidn en el contruto,

Posp 31 determingr el precio da la transacoidn,

Paso 4 distoibuir el preeio dJe transaccién a las oblipaeioncs de cleeneidn en el contrata,
Pasw 5; reconocer el ingreso cuando (o ch la medidn que) In emidad saustagn 1 oblipacion,

Sopiin In NUF 13, una entidad comabifiza un ingreso cuando (o en la medida que) 8¢ satisfnpan
una obligacion de wecucion, ¢ degir, cuando e “contral” de 1os bienes y servieios ralacionados
con una obligacion de ¢icebeibn porticular es trimsforido ot clianta. Ss han afladido muchos s
lineamientos detlades on 1a NITF 15 par poder analizar situsciones especificns,  Ademis, 1a
NIHF 15 reguicre ampliag revelsciones,

Lu Administeacidn de la Compaiifa prevd que Ia aplicaeion do la NUF 15 en ol futuro puede
tener un impacto signitientivo sobre los importes reqonogidos en los estudos financieros
adjunios ¥ AUk revelaciones, Sin ¢mbarge, no es posible propercionar una estimacidn razonahla
da exe olicto hasta que un examesn detallado haya sido complerada,

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Acluracitn de  lus Meétwlos Accpiables dv
Nepresincifin ¥ Amortizacion

Las modifienciones o lo NIC 16 las prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
parp partidns de propiedad, planta y equipe basado en el ingrese.  Micntroy que las
modilicasiones a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible  de que el ingreso no es un
pritcipie apropindo porn ln amperizacidn de un sclive intangible, Esti presuncidn solo pued
ser rebalicha on las don siguientos cireunstoncius:

.+ Cuando el activo intungible ¢s expresado coma maedidna da ingresn o)
. Cuando st pueda demestear gue un ingreso y el conswing de beneticios econdmicos del
active inwngible se eneuentean estrechaments relacionades.

Los modificacionss s¢ splican prospectivamente para perlodos onunles que comicneen a parlis
del | de enere de 2016 o posteriormente. B 19 aetunliclud, Ta Compafifa vsi el indtade de linea
recta para lz depreciacion y amartizagidn de propicdades, plants, equipe y blenes intangibles,
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respectivamente, 1,a Administracion de la Compaitia considem que & método de linea reely ey
el més apropiado paea retlejor ¢l conumma de heneficios ceandmicos inlierentes a los respectivis
activos, por lo tanto, In Administeacion de bs Compalifa no anticips que 12 aplicoeion de eslas
medifivasiones a la MIC 16 v {a NICT 38 tendrdn un impneto moeteeind on fog estacdos (Tnaneieros,

Mujuoras anuales n lns NI Ciela 2002 — 2014

Las mejords tnuales a las NI Ciclo 2012-2014 incluven alpunes eambios a varins MITF que se
encuentrin resumidas 3 cantinuacidn:

+ Las modificaciones a la NIE 3 aclaran que cuande 1a entidad reelasifica un active (o gropo
de astivos) dejuantenido para 1a venta o mantenido paes 2o cdisrribucidn a los propicarios
{0 vicevaesa), wal enmbio se considern coma uha continuacion de} plan original de la
disposicidn y por 10 tanie, no son aplicobles los requerimienlos establecidos en la WIIF A ¢n
relacidnr can ¢l cambio de plan de venta, Las comiendas tamhien selarnm lus gulus
aplicables cuando se interrumpe 1o contabilidud de oetives mantenidos para su distribucion.

+  Los modificaciones a la NHF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar gt un conrato
tinanciero de servicio corresponde a participacién continun en 10 transferencin de un aetivo
transferido, o efieclos de lainfiemnnidn o revalar de dicho sctivo,

+ Las muodilivasiones de [a N1C 19 aclaran que la tasa wtilizada para descontar [as
abligaciones por benelcios post-cmpleo debe determinarse ean rafarpncia a I de log
rendimientos de mereada sabirn anhire bonos enrporativas de alta calidad al [l del
perfade de reporte. Lo evaluacidn de la prolundidad de un mercado pura bones
sorparalivos i alta calidad debe ser o nivel dy 12 moneda (es decir, [ misma monadn an
yue lus benghcios deben ser pagados). I'ars 1as moncdas parn 1ns que no existe un mercado
profunds de tnles honos corporatives de olio colidad, se deben vllizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobiemo denominados en esa maneda a la fecha de reporte.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

b preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad can WIWF requiers que 1o
Administracién realice ciertas estimaciones v estanblezen aipunos supuantar inherontes a fo aelividid
veondmicp de 1n entidnd, con el propésitn da detarminar la valuscidn y pesentacidn de algunas
partidag que formnn porle de los esados Gmangicros,  Ln opimon de la Administracion, tales
extimaciones ¥ supuestus estuwieron basados en I mgjor wilizacidn de 1o informacian dizpontbla
maomento, los cuales podeian Nepar a diferir de sus efeotna finales.

A comtinbiscidn s& presentan lug eslimaciones y juicios gontables criticos que ln adminlsteanin de la
Compaiia ha utilizade ¢n ¢l proceso de aplicocion de teg erlicrios contahles:

11

Dererinrn de actives - Al echy de cierre de cada periodo, o ¢n aquella fecha que 30 congidare
negesario, s¢ analiza ¢l valor de los activos para deicrminar si existe algin indicio de que diches
activas hubieran sufrido una péedida por deterioro. B eoso de que exisla alghn indicie se
realiza wna estimacion del importe recuperable de dicho active, 31 s tratn de activos
identifienblea qua no peneran flujor de efectivo de forma (ndependicnre, e estima la
recuperahilidad de la unidad peoeradora de etective o [y que pertencee el netivo.
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Las pérdidas por deteriore reconoeidns en an aclive en peijodos anteriores son eevertidus
cuando se praduoe tn cambio en loy estimacivnes sobre su importe recuperahie incremenilo
el valor del uelivo con abuno a resultados con el Hmite del vislor en libros que cf activa hubicra
tenida de no haberse reconocido lo plrdldn por dewsrioro,

Proviziones part abfipaciones per bencflctos definidos = 13) valor presente de les provisiones
pira abligaciones por beneficios a delinidos depende de varioa fasrores que son determinadues en
funcién de un calewlo actuarinl basados on vavios rupuesios. Gstos supuestos utilizados parn
determinar ef valar prasente de wsias obligaciones ineluye una tasa de desceuento.  Cuulguier
anmbio en los supuestos impacta eh el valor en libros de Tas provisiones de aston heneficios.

El stnarta contratnda por 1o CompoRia pura realizar ¢l calculo actuarisl, utiliza la s de
descuento. ls b de mortalidad y de rolacién al finnl die cada afa reportados por [a
administracion de Iy Compalifa. La tass de descoona s a tasa dainlerds que debe ser vlilizada
para determinar o valor presente de lox Rujos luturos de coju estimadaos que se espets van a ser
requeridos parn ewnplic con L obligacion de estos beneieioR,

Las obligaciones por heneflcion definidos de lu Compufifa s¢ dessuentan a una tasa establecida
por referencia u lus waas de mersade al iinal deb perlode considerando los bonos del gobiemo.

Exttmactda de vidas arifey de vebfculas, maguinaria v equlpo - Lo estimacion de las vidos
dtiles y el valor residunl se efeartion de acuerdo 3 lo mencionadoe en Ta Nota 2,5.3,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de eloetivie y hanens ez comn wigue:

... DBieiermbre 31,...
2015 204
vofen LS, délares). ..

Ciaaslica 24973 28,771
Bancos 760,544 5,847,830
invitslones temporales (1) - 1,500,00

Total 785,514 1376607

(1) Al 3! de diciewlre del 2014 corresponde » una péliza de sewmuloeitn de Produbanco con
vengimiento el 30 de marzo del 2615 v una Wsa de interds nominal anuyl del 5, 10%

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas par eobear comerginles y ofrus cuenlas por cobrar o8 como sigue:



o Disiembee 34,0,
2015 2014
- {ea U8, délares). ..

Cuentas por cobrir comeriiales:

Clientes laeales 26,807,191 13,744,877

Compufilas reluclommlis 656,623 678,851
Provisién para cuenlas dudosas {616,116) (a1, 78
Subtotal 26,847,668 14.027.052
Otrus cuentus por cobror:

Empleados 116,181 200,127

Keelamos a sepguras 4,271 23,724

Garanting 624,369 285,278

Otens cuentss por gobrar a terceros 318,792 L R7T
Totl 27,932,181 Lobn,059

La Compafio i reconusido una provisidn del 1% de fas cocmag par enbror de dudoso ceboe con una
antipticdad mener a un ot ¥ del 100% loa suldoa considerados coma irrecupuerables determinados por
cxperiencing de ineymplimiznto y un andlisis de 1 posicion Doangicrs actual de la contraparté.

Anligliedad de 1as cuentas por cobrar vencidas pero ne deteriorndas: Un detalle de |a antipbedad de
tas cucnlas por cobrar veneidns pero o deweeinendas es eomao siguce:

... Diciembre 31,...
a5
colen ULS, dolares)...

45 - 00 diny 4,276,326 1,534,150
00 - 180G dlins 5,407 936 1,781,806
180 » 360 dins 3,050,358 RN XY]
mfs de 360 2.412,257 541,247
Totul 18.047,177 L0353
Antigiledad promedio (dias) 134 gk

"nmbias en o peovisidn por
fueran como sipus;

s Los ingwimientos de la provigidn para cuentas dudosus

2014

...(en LIS, dilares). ..
Galdagr nl comiemnes del afiv 415,786 312
Provision del afia 224,780 110,746
Bajas del ang [24,420) 16,472
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Saldes al N dal ado 16, L% 427186

L concanencidn del riespo de créditu es limitada debido a que lo buse de clientes s larpa ¢
independivinie,

PROPIEDADES Y EQUIPO
Un resumnen dy propicdades y equipo es ¢omo sigue:
o [eiembee 31, ..

pithlh rIE!
v UL, dolargs). .,

Casto ¢ valuacidn 43 3R5 2109 43172,702
Depreciacion acwindlada {(19.862.754) 5.663,601)
Total 3024400 27,500,181
Clasificucion:

Terrenos 1,496,188 1,496,188
Edificivs 516,968 £51,432
Muguinaria y equipo 16,746,627 19,788,012
Equipos de transparie 4,700,712 5,47 52
Mughles ¥ enseres 47,218 43,944
Equinos de oficing 1,661 5,747
Fyuipas de comunicieion 5,798 7247
Eyuipos de computacion 1,293 5830
Maquinarin en trinsilo . 192,058
Total LA 520465 ! la
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6.0 Activay en giraatf - A3 de diciembre del 3015 v 2014, las oficinas, equipos de teansparie y
maquinaria, con un saldo en [lros de apraximasdamente de US$L1.2 millones y USE13.2
millenes respectivamente, han sido pignorndos pren parantizar 0% préstanios de [ Compaiia
(ver Nota 7).

7. PRESTAMOS
Un resunen de los préstamos s como sigue:

o Thgiembee 31,
...[en 118, ddlares).. .
Na gorantizadas « el cotto amortizadn
Préstainos ororgador por;

Sogiox (1) 1,800,000 1,800,000
Terceros (2) 2 an 2,100,000
Sulutal 2,900,000 1,500,000
Carantizadoy - al oot amoriisadn
Préstamog hancaring (3) 5,682,473 4,937.957
Subtotnl A ART A2Y 1,93
Total Yoot Ak BAITO5]
Clusificagidn;
Cormrienia 2,821,094 L7112
Mo sortiente 0,060,429 6,806 K4 5
Total I 8,8370951

(1) Al 31 Je digiembre del 2015 v 2014 incluyen préstamos por US$1.800 mil con vencimicntos
hasts octubre del 2018 y que devengan uns 1050 de interds noming anoal del ¥4,

(2) Préstamos reibidus due tereerns con vencimientos haata abril de 2017 y que devengan una tasa de
interés nominal anual del £%,

(3) Obligaeiones por pagac o binses locales con vencimienios hasta julio de 2018 y que devengan uni
lasa o interds nominal anual promedio del B.85%.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cucntas por popae cormeseinfan ¥ otrs cuentis por paypar es comao sigue:

T



9.

Proveedores locales
Compahias relacionidns
Provecdnres del exterior
Oirou

Total

... Dieiembre 31....

A0la

nl4

H ]

.{en U5, d(.‘\lnn‘.a)T

3,963,084
52,707

168,396
£.182.087

6,333,523
53,158
837,640
155,928

1.380.240

Ll perloda de erédite promedio de compras de ciertos bienes ex 60 dias desde la Feeli de la Tactura.

IMPUESTOS

B 1 Posives del affe eorclenfe « Un resumen e pnsivo_ﬂ faéar h‘npuﬂﬁtnﬂ COPTIENILY &4 COMY .'.iingﬂ:

Rotenciones de impueste a larenla ¢ IVA
Tmpucesta 0 la renta par pagae

Totnl

ore Diciembre 31,

A I

2014

oden U5 dblures)..,

125,166

L234.308

1,859.47

213,660
1 02,432

Lele.non

8.2 Cuenciliacisn tributaria - contable del impussta a la renti corrienre - Unn reconcilizeion enlre
I wiilidad segin estados finnneieras ¥ ol pasin par impuesio s la renta cornente, es como sigue:

Tlilidad sepedn enados financieros antes de impuesto a la

renin
(iastos no deducibles
Crtras deduecioney

Mieas deduceiomes (remuncraciones sipleiadus con

discapucidad)
Otras romtas excntag, netns

Ltilidad pmvable

Impuesto o lu resta enrpada o eesutindos (1)

2015

anid

e

(en LLS, dolares)...

10,284,215

678,271

10,902,586

w3 11787

9,018,729
GY7, 414

(61,797

10,844,748
—aL119.544

(1)} De conformidad con dispogiciones legnles, o tatifa para 2] impuesle a la rento, se caleula
cn un 22% sobre |as urilidades snjatag u distribucin y del 12% sobry las utilidades sujetas

a enpitlizneitn.

Las deslaraciones de los afios 2013 al 2015 se encuenrean pendientes de revision por patts de las

awtoridades tributarias.



0.3 Movimicaiu de la provision para fmpaeste o i repcrg - Los mavimientos de [a provisidn para
impuesio a la renta tucron comn slpue:

2015 T

colen LS. dolares). ..
Suldos ol comisuen del afo 1,400,477 004,400
Provision del aniy 2411,747 2,319,844
Papas efeerados (2079.R871) (LB21.821)
Haldos al fin dul atta 1,234,108 1,402,432

Puapey efectivgifos = Corresponde al saldo inictal, retcrciones en ta fhente realivadas por elivotes
¥ Pagos por impnesia a la aalidn de divisus requeridos pars ld imponacian de equipos.
&

Suftlos del impesto diferiidn - Los movimientos de actver v pastvas por impuoestos dilkridus
fusron como sigue:

Snldosd  Revonacida Saldos al
Lomienzo an los findel
del afin resultados aflo

... (en TLE, délures) ...
Afle 2025

Activary [Pacivns) pup impuesios Jieridoy en vidaeion g

Prepiedodes v equipo (55540 SE5H -
Qhligaciones por heneliciay definidos 05037 (95,927} =
Ao 204

Acrives (Pasivos) por imprestos diferichas en eelucidi o

Proplududas ¥ wqpipa CUEOLLY  L157.470 (3%,541)
Iuligaginnes por heneflclos definidos A5G $1110 4,037

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

i1.

Dre contornidud con disposiciones legales vigentes, los contribwyenraz sujetoz al impuesto o In vent
que hayun efectuado operaciones con panes relacionndns locales v/o del eatenior, dentro de un mistmo
perindo fiscal por un importe acumulade superior o USEG millones, estan obligades a presentar un
estudio de Preelos de Transferencia que determine si tales operaciones han flda efeemndas a valones
de plena competencia, Lag operacionss de [ Compafia eon partes relseionados durante ¢l afio 2415,
nu superaron el importe acumitlado niencionado.

OBLIGACTONES ACUMULADAS

Un resurtien die oblimaciones acunntadar ex coma sipoe;



.o Liciembre 31,..,
2015 2014
. (en U.E. délures)...

Partieipiecion a trabajadores 1,814,861 1,750 3pd
Baeligios sogiales 472017 218 3m
o 1287078 2,265.566

1.1 Participecién o Trobgiaderes - De cenlinmidad cob disposiciones legales, los rabijadores
tienen derecho o parlicipar ¢n lag utilidades de la empresa en un 153% aplicable o Ing ntilidades
liquidng o eontables, T.og taovimientag de I provisidn pam participacion  rabajadores fueron
coma sigue:

M4 2014

Len LLS, ddtargs).,,
Saldos al comicnzo del aino 1,750,364 1,585,864
Peovizidn del npo 1,814,861 1,750,361
Pagps efectuados {73300 { L3, 866)
4aldos sl fin del afio LBl4.861 LoA0 64

12, 0BLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Ut reauimen de ablipagiones par henefieing definidas s comao sigoe:

... Meiembre 31,...
2] 5 2014
vafen LS, délargs), .

Jubilacida parronal 729,883 664,309
Bonificacion por desahugio 297,305 178,006
Toul L0372, 16¥ L8dadld

131 Jubitacién patropaf = [ acucrdo con disposiciones del Codige del Trabn]o, los vabajadores
que pot veinte afios o mds hobieren prestadp suy servicios en forma conlimuwlis o Tolerumpida,
lendrdn derecho a ser Jubiliclos por sus empleadores sin perjuicio de [ jubilacién que Ies
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ceuatortano de Sepuridad Socinl.

Tog mavimizntos en el valor prosente du 1o obligacion de jubilacidn patronal fueren come sigue:

3
[



e D4
Colen VLS, ddlares). ..

]
[

suldng ol eamienzo del afo 604,309 AR KA0
Costo Ju lus acrvicios del periode cormichte 138,364 [LEALE
08t por intereses 39,022 29,322
Contn de Tk servicion pusados, incluye

gty por inodilcesitn 2l plan (34,673) (22,9800
{(Ganancias) Pérdidag actuariales (17,637) _7LEY
Suldos ol fin del 2o L2980 604,309

12.2 Bon{ffeacidn par desalineio = e acoerds ean dizpagiciones del Cadige de Trabajo, en los casus
de terminneiom de lo relucidn luboral por desabucie solicitade por el empleador o por gl

trabajador, 1a Compaflia entregari ¢ 25% de la Gltima remuncracién mensual par eada une deo
los atios de servicio.

1,08 movimientos en &l valor presente de obligacion de bonificacién por desahueio fucron camn

sigue:

2015 2014

...(en U.S. délares), .
Saldos al comienya del ane 178,006 116,030
Conto de Ins seeviclos dal perlodn eorrienis 30,821 27,914
Costd por rervicivs pasados 50,168 "
Costa por intersses 11,393 10,394
Gencficios pagados (9.935) (2,308)
Pardidas actuarinles 22 852 2597
Saldos al tin dei aflo 202 304 | 78,000

T.08 rdlenlos actuarisles del valor presente de Lo obligasion dovengada por concepto de benelicios
definidos foeron realizados ) 3 de diciembre del 2015 y 20)4 por un actuario independivnte. 121
vulur presente de las obligaciones por concepte de beneficios definidns y lns enstos del servicio
actual y el casio el sorvicin anterior tueron coleuladas utilizando el méledo de ka unidad de erédite
provecludn. Bojo esie método los benelivios delfinidos deben ser atribuidos al perlodo de servicio
de! emplendo y busidos en Ia fdrmela del plan, de tal sucrie que se arribuye In misma contidod de
beneficio o cada afin de serviein, considernndo ¢l uso de hipdiesis actuariales para caloular el valor
presente de dichos benefieios, Estas hipOlesis rellejan el valor de Jinero a través del tiempo, o
incremendo satacial y los prolabilidagdes de pago de estos beneficios.

Las ganancing y pérdidus aotuarialas qne surjan de los ajusies por la experiencia y cainbios cb los
siupuesfor actuarinles se cargan o abonun a resultadus durante el remanente de vida labotal

promedio esperadu i log emplendos correspondientes,

Fae prosunalones principales usadas para propdsitos de los ilealos actuarinles son lis spgicnies:



R p TR TEVTIY CT Ve S

W15 2014

% ¥
Tusin(s) du deseuento 6.3 G4
Tasafs) caperada del ineremento sulatial J.00 200

[,os importes reconocidos en (03 reaultados respeeto o dichos planes de beneticios delinidos son los

siguicntes:
... Diciemibre 31,...
2015 pUIL)
e LS, ddlares). ..
Costo de 105 servicios del perlodo corricnte 138,764 1071835
Cratr Tihanciern 39,522 20,323
Raducclones antivipadas (J4,.075) {33 0800

Subioal engtn de heneficins definidas reenmacido ea
resultados 144,211 113,827

Muevas mediciones:
(Gnnonecins ) Pérdidas actuarinfes resonosidas en olro

resulado integral (17,637 71,893
Tolul 123,371 3,420

Durante los aios 2015 y 2014, ¢l importe del costo del servicio por US$138,364 y USE107,185
respectivaments, asi como las reduceiones anticipadas de jubilacién patronal del 2008 y 2014 por
US%34,675 v USH22 980 hon sddn ineluldns an el astado de resultados como costos y gastos de
administrueion.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I3.] Gestion de ricsges fingnclerns - o el curso normal de 2us nepoclng y actividades de
financiamicnia, In Compafiln estd expuesty o distinlos riespos de malursless Tmanciera que
pueden afectar de manera mis 0 menos significativa al valor econdmice de sus Tujos y actives y,
en consecugneia, sus resultados,

A continuncidn se presenta una definicién de los riespos gue enfronta do Compaiia, wna
coaracterizacion y una deseripeion de las medidas de mitigacion actualimente en use por patte de
la Compading, 3 o ¢l casa,

£3.4.)  Rinxgo an fox tuvas e inderds - Lo Compallin se encugntra ¢xpucsta a riespas en |3 e
e inferds dobido a que mantiene préstamos o tasag de interés tijns y variables, T
rieago ¢ mancjado por 1n Compudia mamenionda 1iha combinacion aprapiadn entre Loy
préstamos a rasa fija y athan varinhle,

13.1.2  Ricsge de erdilito - 1) ricsgo de crédito se reficre 21 ricsgo de que unn de (a5 parmos
incumpla con sus ohligaciones contructunles rosultandn en una pérdics Mnanciera para
ln Compattia. Ta Compafiln ha adoplado une politic de Gmemnente involucrarse con



pitrles solvenles y obtener sulicienles colalerales, cuando sea apropinde, como formi
de mitigar el riespo de la perdida financiern oensionada por low incumplibiientos, La
Companin Gnicomente realiza ransacelones con Compufifas gue cusntan con la mismi
a mejor calilicacion de ricsgo,

Las cuentns comerciales por eobrar #3140 compuastas por un nomers imporiante de
clianras disrribuidos entre diversas industrias y dreas geoprificas,  La ¢valuacion de
crédito continw se realiza sobye la gondicién financiera de lias cuentas por cobrar,

.o Companin na mantiene exposiciones do riengo de crédito sipnilicalivas con ninguna
de Loy purtes

1313 Riygo de tgnider = La Cievencla o) In reaponsahle final por la gestion de liguides, La
Gurensia I establecide vu nareo de trabajo apropiadeo para 1a gestion de liquidez de
maners gue pucda manejar los requetimientos de financiamicnto o cocto, madlans y
large plave, Ta Compofiln maneja el riespe de liquider manteniendo  reservas,
fucilidades financieras y de préstnno adecuadas, monitorgande continuamente Jos
flujos efectives proyectados y reales y conciliando log perfiles de vencimiento de los
aclivos y pasivos Nnansicros,

1304 Rigsge de¢ copitel - [a Compania gestiona su capital para asegurat 50 capacidad de
continuar como cmpresa on rarcha micnteas que maximizan el rendimicnte o tus

necionistns a través de la optimizacion de los saldos de deudn y patrimonio,

Los principales indicudores {immeieros de fa Compaitia s¢ detallan o continuacion:

Capital de trahajo USE15,54 millonwes
Tidive de liquides 1.0 veces

Pasivos tolales / patrimonio 0.6G veees

Dyeucds Ouancicea / acrivor torales 1R.31%

La administracién considers que lox indigadares financieros antes indicadoes estdn
dentro de los parimeires adecuados para unn organizacion del tomaio y nivel de
desurrolla que la Companlo,

14. PATRIMONIO

14.} Capltal Social - £l capital social awtorizado consiste de 11,169,000 participanciones de un valor
nominal de USF1,00 cada una.

14,2 Recopva Lepal - 1.0 Ley de Compafilis requisre que por lo menes el 5% e [y ulilndad anual sca
apropinde come reserve legid lasta que data como minimo alcance ¢l 20% del capital soeial.
Lsta reserva no ex disponible pata ol pago de dividendos en efestive pern poade see eapitalizady
en Al ratalidad.

L3 Utifidudes retenidas - Un resumen de Ina vtilidades relenidas on anmn sipna:



Utilidindes retenidas « distribuibles

Resultndos par ajnse ORT OBRD

Resultados acumulados provenisnies de la
adopeidn por primera vez de las NUIF
(Nota 3.3.1)

Tt

Reculrados acumnlados praveniontes g i}

CJPieiembre 31,
2015 2014
colen LS. délares). .,

17,222,174 16,541,542

(2T (66.057)
L61%I00 L1105
18,769,311 18,193,500

rep ity ol Ing NETF < Incluye los

valores resultantes de los ajustes oripinades en la adopeidn por primera vez de b NHE T
galdo acreedor de esta cuenta sdla paded ey capittizado an o parte que exeeda ol valor de fus
nérdidny neumuladas y Tas del dllimo gjercicio econdimico congluido, si las hubieren; ulilizado
wil absorber pérdidas; o devuelto en el caso de hywidacion de la compania.

15. INGRESOS5

Un resumen de los impresos de s Compalifia ¢s como sigue:

Ingrasos provenicnies del lrangporie de earga
Ingresos provenicnies del alqnilar de caitipns

T'ntal

16. COSTOS Y GASTOS POR 53U NATURALEZA

2015 a4
...fen U.5. dolares). ..
12,658,677 28,013,173
11,201,605 16,880,521
20,372 44,803,094

Un resumet 4¢ 10z cosms y gnstoa reportados on 105 eatados financiecos, s come sigue:

Costo de ventas
Castos de ndministracidn y ventns
Oteas (ingrosos) pastos, nelo

Tolul

Un detolle de costus y gastos por so haturaleza e5 como sigue

2015 2014
ceden ULS, ddlares)...

10,632,722 29,703,373

4,372,231 5,270,626

(29,869] _(602,034)

34,995,084 34,373,867

- 20 -



il 2014
Co{en TLE dédlares). .

Coatoy por Detes y alguiler 10,527,467 10,452,300
Clastos por benelicios a los empleadaos 0,928,663 a.057.486
Gastos de mantenimicnlo 3,815,530 4,864,544
(astos por depreciscion 4,279,424 218,068
Costos de iransporic 2,149,063 1,745,141
Lnpiicstos 005,130 1,304 (N8
Rapirens 260,751 642,326
Hpnorarios ¥ servigios 747,145 B15,609
Citros gastos, heto 1,581,005 1,138 784
Tol MI9808  MLIILNC

efrednas & frox ereepplicincloan - Un (Il.:l.nllr..: Llu E,il-.‘ﬂ\.’lﬁ ],u,’ﬂ' hunuﬁg‘,ilm KD t.:]'l'l;'.lh‘.'adi'.lﬂ A CO0

slue

2015 2014

Soden LLE ddlares),,,
Sueldos, sularios y otros 6,020,662 5304054
Puarticipacion a trabajadores 1,814,301 1,750,304
Beneficios sociales 1,182 947 1,104,345
Apartes ol IESS 713,875 fd 545
Ohligaciones por henaticios definidos 196,874 161078
T'olal 2.928.665 2057450

17.HECHOS DCURRIDOS DESPUES BEL PERTODO SOBRRE EL QUE SE
INFORMA

Coire ¢l 31 do diciembre del 20135 v Ja focha de emisidn de los estados finnncicros (febrero 17, 20014)

no s produjeron evenrtos qoe en apinldy de 1o Adminisuacion pudieran tener un ¢fecto imporntunie
sabre los sstadoes linaeisros adjuntos,

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por &l affo terminado ] 31 de diciembre del 2015 han sida aprobados por la
Gerencia de 1o Compniiia en lebrero 26 del 2018 y serdn presemados n los Soelns par me aprehacion,
En opinion de la Gereneis de lo Cmr_}pui‘iiu. los extadoy fnuaneieres secin aprebados por la Junta de
Sacios Rin madj ?ugc;]nncs. \\

Coatadora Genereal

-27-



