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A los Scitores Sucios de Tramspories Noroceldental Cla. Lida,

LiTurme sobee los estudus Tinaneicros

1. Hemos auditado los extados flnuneioros que se adjuian de Transportes Norocoidental Cla. Lids | que
eomprenden el catade do situacion fnaneiera al 31 de diciembre del 2014 y los corrorpondienios
erludos de resultadox integral, di cambios gn ¢l patrimonio ¥ de flwos de eaja por ol aho erminado en
05 feeha y un resumen de lax politicas contables signiticolvas ¥ olims notas explicativis,

Hespumeabilidad de In Gereacia de In Compaiia por los estados Hinanoieros

2. La gerenei de la Companin os fesponsable de In prepameion v prexentacitn razonable de ostos exiados
v finuncieros de acuerdo con Normas Intermacionales de Informaeién Financiera, y del conirol inlernn
detorminade por la gerengin coma nacesaria pura pavmitie [a prepuraeion de les estudos fnangiesos
libres de errores matertalos, debido o froude o orror.

Responsabilidad del Aunditor

3 Nuesdrs responsabilidad e expresar una opinion sohre estos extados financioros buxados ein nuoxing
- atditorin, Nusstrs auditoris fus efeetunda de seuerdo con nomas internacionades de nuditoria. Dichas
HErmAs requicren que cumplamos con roquisitex éticos y planifiquemos y realeemos g auditoria pars
ahiener cerlezn taonnblo de 51 lod estados (inaneicros no conbieiien errores impartuntes.

: 4. Uno wuditoria comprende 1o realiznoion de procedimentos para obloner evidencia de anditoria solre
los saldox y reveluciones presentadas en los estados Anangieres. Los proeedimientos seloceionados
dependen del juicio dol guditor, ingluyenda Iy evaluacion de lox resgos de ervar materisl on los
estudos finangierox debido a frande 0 ervor, Al efeetunr osta evalungidn Je riesgo, ¢ suditor (omas on
conslderagion los controles internos relevantes para la propareeion y presentacion raeonable de los
es@dox financieros do la Compania a Nin de diselar procedimicntos de suditoria upiopindos o las
gircunstanglag, pero no on ¢l propdsite de oxpresar ung apiniin sobee L clogtividid del contral

- interne de ln Compania. Una auditoria embién compronde la svaluaciin de que lox politicns contnhles
utilizndax son aprapiadas v de que 1as estimaciones contables heghas por la gorencia son mezonahles,
asi como una evaluacion de In presentaciin,

5. Consideramox que [ evidengia de suditorla gue homod ublenido eu sufigiente y apropiada pura
proporetonar uny base pars nueslea opinidn colifieada de muditoria.
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Iases para Califiear Iy Opinitn

. Al3l de diciembre de 2014, la Compafiia ne la realizado los regisiros contables relucionados con ¢l
reconoeimionto de resultsdox provenientes del Consargio Naroceidanial Atlas: en visln qug no posee
informacion [nancieea provenienie del consercio para apliear los registros, En 1l virtd, no nos ha
aida ]',H:Eib!t determinar los posibles efectox gn los estadus finsngieros odjuntos, i ke dispusierns de
informagidn por parte del Consorci.

Opinidn

7. En nuestes opinion, excepto por los posibles efécton de los asuntos deseritos on el phovafis de Basos
parn Calificar la Oploion, los estados lnaocieros presentan razonablemante, on wodos lox aspectos
importanios, o posieion finangiera de Transportics Noroccidental Cia, Lida. al 31 de diciembre del
2014, vl resultado integral, los combies en su patrimonio ¥ sus Mujox do caja por ¢l sia lerminadeo en
e feeha, de aouerdo won Normas Ineroncionalos de Informaeion Finanoiera.
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TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounldenses)

ACTIVOS

ACTIVOS COMIENTIS:

Efeelive ¥ hunzox

ruentie e sobivar aomeroiales ¥ olfis cucntas por cobrar
Qs pelivies eorrienics

Tulal selives corrienies

ACTIVOS NO CORRIEMTES:
Propiodndes ¥ equipo

Avlivos por impussios diferides
Clrda netives

Total actlvas no carrlanmns

TOTAL

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PARIVONS CORRIENTEE:

Pedalinme

Cuenlik por pagar comarelales ¥ olras cueilos por pagir
|'EIH|‘|.IEI-E. Qe IR GOlrieiTes

f.'l'l::li:;umanﬂs aid ki | ol

Toli pasives corricnlex

PASIVOE MO CORRIENTES:
Prédlumeas

Cihligaciones por binefigios delinidos
Pagivas por nnpuealon dileridos
Tela] pusives no corricntcx

Toral pnsivos

FATRIMCHNIC:
Copital zocinl
Herarva lapnl
Uhnilldades retenldig
Totl palrifmenio

TOTAL
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TRANSPORTES NOR 1D

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANC TERMINADOD EL 21 DE DICIEMERE DEL 2014

({Expreaada an dalares estadounidenses)

Notaz 2014 2012

Bl et 13 i MEF 604 39,261,074
COSTO DE VENTAS 16 8,705,373 A2a24.879
MARGEN BRUTO 15,184,319 13,736,097
Clastow cle: nelministracién y ventas 16 5.270,626 4,347,034
Crwlow (inaneiorog 400,508 431,479
Onros godles (ingroson), nato I & _{a0z,0%4) __(ZEa3a
UTILIDAD ANTES DE IMPLUESTO A LA RENTA 9.91K 739 _B986.573
Menos gasto por impuesto a la ronta; ¥

Carrienle 2310544 1,523,204

T30 feepielen (1986013 93,1458
Tertanl 21212 i 15!51;15.-1..
UTILIDAD DEL ARG 17497 486 2.370.22
OTRO RIESULTADD INTEGRAL:
Pariiclay qui no xe reclasifioardn posteriorntenic a
roxuftados;
Buzvar modicionas de ablipneiones por beelTeios
dofinidos y ofro resultndo ltegeal del afio 12 59,305 —(R.753
TOTAL RESULTADRO INTEGRAL DEL AND parEh A Al 1363460
Ver nolnx 2 lox cxiacdox (ing nl;J (_
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IRANSPORTES NOROCCIDENTAL Cia, LTOA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOD
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Exprasade en délares estadounidenses)

Capitul Reserva Lilidades
aoeinl Nepnl reteniday Tustul

Saldos ol 31 de digieimbre del 20 (2 &, A9 000 338,045 8,770,557 15,287,602
Liihielae elel i T30 22 8 b
Trunalerencia 81,828 (281,828

O {16,463) {16,443
O resultadn integral e R {7 ) N {5 - 1))
snldos al 31 de diclembee del 2013 &, 169,000 6,773 15,844 235 33 634 608
Lititicne del nia F.797.480 7797486
Capilnlizugion 5,000,000 {5.000.000)

Tranzfcrenzia 388511 (388,511)

Oitron (215) (215}
Qfro rasultado inegral =2 _ (53 305y _ {50 305
soldos al 31 de diciembee del 2014 11,169,000 Long aed 18,153 sar a7, 574
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Var notas 3 los estados finanslorgs
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TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CiA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 2i DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresado en ddlares sstadounidenses)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES D8 OPERACION:
Reeikicn de alicnioe

Papew 2 provesdorss y imbajndores

Interosgs pagados

Ganancia én cambio

Impuesto 3 lu renta

Partlzipocidn a trabajadors

Otroe ingresos (pastos), neto

Fluja neta de ofective provenlente de actividades de
aperieidn

FLUIOS DE FFECTIVO EN ACTIVIDADLRS (31 MV ISRS N
Adquizigidn de propiedudes y cyuipe
Precio de vienla de propieducdes 3 egquips

Flujo neto de electivie ulilizads en actividucdes dis inversidn

FLLJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incrementa (disminueidnd de préalanios, melo de papos

Flujo nero de efective (utilizada én) provenienle de
datividides de naneldinliento

EFECTIVG Y BARCOS
Ineremsnte nete en elichiva y baneoy
Suldleaa wl comienag del ano

SALDOS AL FIN DEL AND

P

Vet notis & los extadne l'lr'ulnr.'iZ pE i

2014

42,706,132
(20,975.830)
{G00,5048)
443,748
{1,831, 821%
{1,585,866)
— 22381

12,264 346

{11.344,697)
29.613

ﬂ'l 15,045

2,054 R34

3,954 B34

3904095
14725

1.376.607

2013

35,421,720
(24,024, 830)
{403,244)

11.6%93,636)
{1,283,305)
— L7082}

1,402,570
{2.400,0444)
— 1131

(5,304 5333
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(A31.63)

1,482,404
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TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

A

2.

INFORMACION GENERAL

TRANRPORTES NOROCCIDENTAL CiA, 1L,TDA, gx una gompailn limitsln conetinida e el
Eeundor en ¢l ao 1961, Su domicilio principal es Av, de los Shyrie v Suesia esquina,

Los pringipoles elividades de lo Compadin se relocionan fundamentalmente eon el trnsporie de
cirpl peanda yoextra pesada, auccidn v transporte de fuides, alquiler de magquinaria de Gmje ¥
i injes expeeinles por lox keetores pairelorn, onirpdlice o industrial.

Al 31 de diciembre del 20104 y 2013, ¢l personal total da la Compafia aleanzn S84 ¥ 493 empleados

rl::-i|.1r.'1'.'li? mnenle.

Lu informoecidn contenida en ealox extadok Onuncicrog ox responenbilidad da o administragian de fa
Cotmpafio.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaractin de cumplimiento = Los estados financieros han sido preparados de confbrmidud
con Jos Mormigs lntemocioniles de Tofomnoeidn Financiera (HIIFY,

Dages de praparicidn - Loz eilides Duaneieroy de TF‘.AH‘%F‘EIETFE HORGCCIDAMTAL Cia,
LTDA. comprénden el eatade de situnsidn Mnanciers al 31 de diciembra dal 2004 3 2013, ol
calddn de resultede tnepol, de cimbios en gl patrimanio v de Moo de elostive por los afoe
terminndos el 31 de digiembie del 2014 » 2013, Estos estados nnneierag han sido prepaendos
di géuerdo con Momas Intemasionalss de Infermuciin Finangiera (NIF), exeepta por ol
requerimiente eilablecido en lo Resolueidn Moo 03.0.0CL002 de b Superintendensin e
Compaiios del Beuscdar gque cstablece In presentnsidn de un eatacdn Anancicro individual v un
eatlade Nnanciero con la eondolidicidn proporeional san ol Conzsoreio Moroesidental Atlae en el
eunl manliens una paelicipasion del 500,

Cuenfay comerctalox por cobrar - Loz suenins somercinles por eobrar v atros eusntas por eobrar
son uelives (nancieros no derivados con pagos fijos o determinables. qus no cotizan en un
mercacde active,

Diesputds del reconoeimicnlo inieial, o valar rsonable, se miden 2l sorlo amariiedo utilivsamde
el metoh e ln s de interds eloetivi, menos 1:1.|:|1It.]|.|i|:r deleriorn, Bl inpresn por inlereses
{incluyends loa inlereses impliciles) se rcconoes como ngresos por inlereses y ose coleulan
utilizinde Do A de inlerds cleeliva, seeplo pacn lad susnlas per sobrar o corle plage cunnds el
retnieimicnte del interds resuliure inmaterial, Bl periode de erddite promedia solire 1a venta

diz Benes ca de 45 diaa,

Lax soenlnx eomersinlex por cobear son ovaluadise en enda fecha del salule de siluacidn
lnuneicrs pars delerminar 3 exisle evideneia abjeliva de deleriorn, Lax pérdidis por deterions
de reconoeen en oresullncdoe v ore rellcjon enoune eouenta de exlimagidn puara deleriore de las
cuenlus comereinles par calwar. Dichn eslimoeidn se constituye en Tuncion de o andlizis de o
probubilided de reeuperacion e oy cuenlag,



24 Propicduiles ¥ eiuip

240 Mueidicidn en of momento el reconecimfonre = Las partidas de propledados ¥ ogquipn
s miden inielalmente por su costo.

Il cortio do proplodsdes v oquipo comprende su pricla de adguigielin max tadox lox
costos directamente relaclonados con la ublcacldn v la puesta en condiclones de
[uncionamiomio ¥ I sstimacion inicisl de cualquier costo de desmanislamienio v retira
del elameonio o de rehabliweldn de lo ubleacion del aotivo,

Adicioniiments, =2 considera como parte del costo de los activos, los costos por
pristumos  dircctomente oribulbles o 1o sdouislelon o comstrucclén de actlvos
caliticados,

4.2 Mufickin papterior o reconocimisnie:  madels del ocoxie - Despuds  dol
recanoeimienio inigial, la propicdudes v equipn son registradie ol eoxlo menos In
deprecineitn netmulndin v el impoarie seumulicdo de Ty péedidax de deleriorn de valor,

Lo pustos de repuraciones ¥ manlenimicnios qe impotan o resulindes on ol periods on
gue sis prondueen,

4.3 Minnle de depreciveiin p viday tigifex - Bl goslo o valor revnlunde de propiedades v
equipo s deprenio de seucrde con el méledo de limes recta, Laovida il setimada,
valor residunl ¥ mdteds de depreciseion son revisndon al fnal de eada ang, ziendo zl
electo de cunlguier combio en el extimudo regisiracdo sobre una baee prespestivn,

A eonlinuacidn se presenian e prineipales particag de propiedmdez v gouipn v lax
vidog driled vandas en el edleuls de lu deprecieidn;

II[L"I'r! Wiela il {en nfiox)
Ldliffeion 20
Equipn de tranuporis B=10
Muables v ansares v squipas de afizina 10
Eauipos de compulasidn 3
Maquinaria ¥ squipo i

244 Revirg o ventn de prapledudes, planta v equipe - La utilidad o perdida que surja dul
refirn o venia de una parlida de praplodaces vy oquipe e saleulnds soma o difbrensin
eritre gl presio de vanin y el valar en libros dal netiva ¥ reconosidn on resulindos,

En eaxe de venin o relira subgipoienie de propledades revalundag, el walda de Ia
renervi di revalunerdn ex iransleride direclmente 2 ulilidades retenidas,

Costox por privtemaox - Loy cosley por préstamaos Stribuidex dircctimente 4 la adguisieion,
conalrucsidn o produceidn de sclivos ealifeandos, los cunles conaliluyen aelivos gue regquisren
tlee un periceds de liempe suslangial para su use o venla, son somadog al casto de exlos aelivos
hastn el moments en gue esbén lislas parn o s o vanta,

T'ados los olros costos por préstamas son reconocidos on resultados durante of porlado e que we
Inourren.
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Derarlore ol valor de oy acthepy fanpibiex - Al final de cuda periodo, 1o Compalifn evalta los
valaras on llbros do rue activas tamgibles o On de delerminage 8 ediste un indiciativo de que caios
activos han sufride alguna pérdica por deterioro, Tn ) eoso, se eoleuln el inpode recuperable
disl uotive o unidad penemdorn dy afzetive n fin de determinar el leanee de o pérdida por
dotarlarn (da hobar alguna)

Lz pdrediclox y reversiones por deleriore sz rezonosen inmedinlimenle e rerollados, salvo 5ioel
ngtivo Ba ragistrn 2 un importe revalumds, en euyo caen se debe conanderar o péedida por
delpriors coma una disminugidn o un ineremenio oo o reval npeido.

Crentias comercialies par papar

Lne sugning somerzinkes por papar son posives Ononeierss, nooderivadon son papos Ojos o
determinnbles, qua no eotiznn en un merends aetive,

Dspués del respnoeimionin inigial, 3 valor meonnble, 22 miden al eosie amartiznde otiliendo
el méods de [0 Bea de interés efectiva, Bl paste por intereses (ineluvende los inlereses
implisiton) = reconoes cone conlos Ooancieess y s enloulan ulilizide 1o e de inlerdy
clectiva, exceplo paid lod cosnlax por pagad o corlo plase cuando el reeanecimiento del inteiés
Feaullnde Iannieial.

El periodo de crédita promedio para 1o compra de eieinos bisnes ea de hasta 60 dios.

La Compania tiene implementadas politicas de muneps de respe Gnineiere para asegurr gque
todas los cuenlos por pager ae poguen de conformidsd con los emines erecdilicion pre-
aeardadaed.

Irmpuexioxn - El pelo por impuesta s by renin represenin [ soms del impussio s I renta por
pagar gorricnle ¥ el impugelo dileride,

287 fmpuesio corricate - S basa en | utilidad grovable (ribotada) registracda durante ¢
aft,  La wlilidad grovable difiere de la utilickel contable, debide o las partidas de
inpresos o poator imponibley o deduciblex y pactidas que no oseedn pravebles o
deedusiblay, El pariva de [a Compaiia por conceplo del impussio corrienie xe enleuls
utilizando ae tasae fizenles aprobadas al final de eadn periodas,

482 Impuestes diferfdos - S0 roconoce sobro las diforencias tomporariag determinadas
antra ol valor an Hhros di los astives ¥ paslvas Ingluldas on los estador finaneieros ¥
sus bases tiscales. Un pasiva por impuesto diferida se reconoce peneralmente para
wadas los diferoncing tomporarins imponibles,  Un astiva por impoeste difsride e
resnnnes par todas Ins difarencias tempararing dadusiblas, an la medidn en que resulic
praabable que s Compafin dirponga cde ulilidaces provabzles Tuluesa contens las que se
puedrin earpar sany diferencing lemporaring dedustbles.

L aelives y pusiven por impoesbes diferidos se miden empleande los tasos Gaeales
que B espern senn de aplieneion en el periode en el que el active se realice o ¢l pasive
s enneela,

Lo Compniiln compenxn aclivox por impoesios dileridod con posivos o0 impucsos
diferidor =i, y xala & tiene rocanocida lagnimenie ol derechi te compendarlon, frente o
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos on gsas parlidax ¥ In Compaiia
tlene la intenclon de Hguidar sus aotivos v pasivos como niclor,
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IR Dpiosras corrlenfes p ffiferfdey - S reconoeen como NEreso o BUST0. ¥ 500 Inaluldos
en el resulinde, excepto on la medida en que hayan surgide de as Winsoceion o
sueeso gue se reconoce fuera del resuliade yaosea en olro rescldo integral o
dircotamente o ¢l parrlmonka, en suyo coxeo el impuesto (nmbidn e reconoee Toera del
fesultado: o cunndo surgen del replztra Inlsial de una combinacitn de negoeio.

Beneficios a enpleades

04 Henaffeloy defintdax: fubilaeidn pairanal v bonificacion por desaliicin < Bl coso de
lop hensficion definidos (jubilaeion parenal y  Donificacién  por desalicio) o«
detarminaels whilizamde ol Mélsde de o Usidad de Crédite Proyeclpdo. con
vitlorastones aghinrinler realizalag al Ooal de o periodo,

Los gostox por servicio w8 reconocen en el resuliucha del ano en el que se peoeran, o
comao f interds (nonsiere genernde por looblipasion de beneleios delimido.

Loz nuevne medisiones, que somprenden las panuengios ¥ péedidos uEIum‘in!::l_. 45
reconosen en ol celade de sitssidn Mneneiern con eaepo o aboog o ol resuliado
inleprnl, en gl periodo en que se predocen, El reconocimicnta de las gonancias ¥
pérdiclax nctuariales en olro resullade integeol e eeflgjon inmedinlomente ¢n Ins
wlilicheeless retenidas y oo xon reclmiliendas o L atilidad o péadida del perioda.

el Participacion o frabajadores - Lo Compatiin reconoce Un pugivo ¥ un gisto por o
parlicipasion de lox alajadoded en las dilidodes de la Compahia, Ese benetlclo se
enleuln o ln kass del 1586 de los alilidades liguidas de acuerds con disposiclones
bapales,

Arrrndantentor= Log areendamicnios s elosiltenn como Dnuneiedes cuands los 1érmings dal
arrendamisnto transheren sustanciaimente o los areendalarios lodoes 168 deagos ¥ bepelicios
inherantes o o propiedad, Todos los demds arrendamientios e ebwilienn como operilivos,

La Compuntla ha revisade lodos sus contratos y coneluide que mantiens selomente contrilos de
urrendamisnios operativo, Laow pouted por conceplo de arrendomicnos operadyos se
roconocen on resulinglog snando xon inedreidos.

Reconocimiente de fnpresos- los ingroeos se calenlan al valor rronable de Lo contfapresiasion
cobradn o por cobrar lenigndo en cucnin el impode eslimade de cudlduier descusnto.
henifleacion o rebaja samarsial que ln Compania pusda elorgar,

Los ingrosos provenienies de contriios de servicios se reconocen en ¢l estado de resuliado
Intopral an hasa o los servisios eleetiviments preatades al cieeee de cada periodo.

Costig y fraxtay - 5S¢ repistran al costo histdrice, Lus coslos y g05008 58 feconoden medidu que
son insurrides, independionlomente de la fecha en que se hova realizido ¢ pago. ¥ 5o registron
on el periodo mas soreane on el que se conmeen,

Compensaciin de saldex y tronsacelomes - Come nofina general en los estados {inancieros no
so compensan lox actives ¥ pasives, Gunpoce los ingresos ¥ gostos, salvo aquellos casos on lox
que I compenxasion xen requeridn o permitidd por QU norma Y esty proseniaciin kea ¢l
rollojo do 1 erencin de In (roneaeeidn,

Sy



Lo=s ]ngmsns ¥ OmISL0Y ann Oripon on {rmEnCEinnes e, eomirnetunlmente a par uni norma lEj’.‘.n].
coniEmplin o |1|:¥]IJH'I|:II:I\‘$ do cnmpr.lnsm;lﬁn ¥ Ia {:Dﬂ'lp:lﬁlﬂ tigne luinleneidn de quuiﬂtﬂ' [por su
impore neto o de realizar ol activo v proceder ol pago del pusiva de Tormn simulidnes, se
PresEnian netos &n resuliados.

274 Nurmas fiievas v Fowisadas sin ofoto saterial sebre fox estrdos fingncleroy

Las normas nuevas v revisadae de aplieasion ablipnioria n partir del 1 deenees del 20104, 0o han
tenide un efesto material on los srlwlex Onaneieron sdjuntos.

215 Normax nuevas y reviemdaz pees qun po afectivey
La Computia no ha aplieade [z gipnicntes Mormanz Internnzionales de Informueion Finaneiers

(MIE) nuavas ¥ rovisadas quo hon sido amitidas pare adn no son eleclivas, que peimiten
aplicacién antlcipada. Un detalls ez coma siguae:

BHE Lrula [Efestiva s parlin
MG instrumentos nancicros Bnera 1, 2018
MIF 15 [npresos procedentes de contealos

o el Encen 1, 2017
Moelifigusiones a la MIC |6 ¥ la Clarifieacion de los mélodas
MNIC 38 aeeplalilens de depreciieion y

mnarlizneiim Eneip 1, 2016
Maodifiensiones o In MIC 19 Planes de bunelicion delinidos:

Aporlaciones di los empleudos Julin 1, 2014
Modificaciones o los NIIF Mejoras snuales a lag NIT Cielo Julies 1, 2014 con

MWD -2013 exeepeiones limitadog
Madiflcaclones a los MINF Mejoras anuales o L MNP Clele

=200 Julio 1, 2014

Sc permite (a apilepcion antlelpada de estas normas nuawvas ¥ rovisadu,
MITF 15 Ingrescs Procedeintes de contritos con los elientes

En ingvo del 2014 se emld 1o MUF 15, que establesy un madole axteneo v detallade que deben
utilizar las enticades en ol roglsten v reeonosimionto de ingresos procedenies de contiulon con
gllentes.  La WU 15 resmplazard ol astual lncemienle de reconocimients de hnaresos.
incluvendo la MIC 18 Inpresox, o NIC 11 Conteates de Condlruccion ¥ 1as inerpretaclones
rospoctivas en 1a fecha an qua entre en vigenzia,

El princlple tundamental de (s HOF 15 ok que umn entidned debeda resonoser el [ngrese que
representa o transferonsla do blonos o servicion establucidoy contractualimente a loa elienes, en
uin importe que refleje lo contraprestacion que la entidad espera recibir o cambio de bienes o
serviclos. Especltlcamente, lo norma affade un modela de § pasos pers sontabilica ¢l ingreso!

Puso 1t identificar el contrato con los ollentes,

Pasa 2: [densdflear 1o ablipseiones do gjugusitn on el sonteaio.

Puso 3t determinar of progin co |3 iraneneeion,

Paso 4: diswribulr el precio de transaceion 3 lax oblipaeiones de gjecucidn en el controto.
Faso 5: reconocer ¢l inpreso cuando (o on In medida gue) In entidand satisfaga 1z obligaclén.

=11-



Sapin In MU 15, unu entidud contabilize un ingeeso cuando (o en 13 medida que) se saliafige
una ohligneidn de gjeeusiin, e decir, cunndo el “control™ de los blenes ¥ survicios relacivandos
gon una ohlipacion de gjecusidn porlicular es transferido al cllente. Se hun afiadide muchaz niiy
limenmiontox detnlludos en Lo WP 15 poarg poder annlise situsciones espesifieas. Ademdis, la
MUF 15 reeuiere amplion revelieiones.,

Lu Administeaeion de lo Compadio preveé que lo oplicacldn de o MU 13 en gl futurn puede
lener un ipecle signilicativo sobre los Importes reconocidos on fox celulox financicros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar una estimacion ceanable
des ese eleeto haata gue w examen detallsdo haya sido completada,

Mudifienginnes n ln NIC 16 y NMIC 38 Aclaracion de  los Métodos Acepiables de
Duprociaciin y Amoriizcidn

Loy mpeifieneiones o la MIC 16 los prohiben o los entidades dilizar un médo de depreciacion
patn partidos de propledud, planth v equipo bosado eén el Ingreso.  Mlentras que las
wedifeteione o I WIC 38 introducen [0 presuneidn rebotble  de que el ingreso no e un
princlplo aproplade pora la amorizocidn de un actlvo intangible, Bein prosunciin wola pusde
sor rebatida en las doz slgulontos clreunstancias:

' Cuanieda gl netiva intanglblz ox expresnds snma medidn de inprese o;
«  Cuando =0 pueds damastrar que un inprees ¥ el sonsume de benefzios eeendmicos del
welivas intampible se sncueniran exirechamente relusiomedlog,

Loz medifignsiones pe aplisan prospestivamente pars perfadog amunles que comicneen o paili
del 1 dde engre de 2016 o posleriormente, Bn laoaetualidol, ls Compaitin usa el mélode de linen
rectn para lo deprociscion y amortizacion do propiedadiee, planta, gguipa v biensx intangilles,
respectivamente. La Administracidn de la Companin sonpiders que sl métada de linen recta o4
&l mis apropindo parn reflejar ¢l consumo de bonetlelos ccondmizas inharantes o low rexpectivor
pclivos, por o tanto. la Adminlstracldn de [a Compafiia no anticipa que la aplicacion de getix
medificaciones a la MIC 16 v [0 WIC 38 tendran un Impocio material on los cetadoz Mnancisros,

Mejoray anunles i lus NUF Cicle 2000 - 2012

Lis wiejorts anuales o los NIIF Cielo 20102012 incluyen alpunas camblas o varias MUF que se
cricuentan reswmidas o continuacion:

Las modifeaclones a 1o NS 2 (1) eambian Ins definiciongs de "sondicioncs negeaaring
para la brrevocabilldad de la concesidn™ y “comdiciones de mersada” y (1) afaden
deliniclones para “condiciones dg remdimienta™ v “eondiciones de servicia”, que
anteriormanta =o ancontraban ingluidne an o delineidn de "eondicionss de irvevocalailidnd
de la concesidn™. Las medificostones a o M 2 ge eneuentean vipenles pad lennsnecioned
de pagos busudos on acclones, on los que [n fecha de atorpamisnlo és el | de julie de 2014
0 poslEron.

Las modificaciongs o lax hases pard lax conclusiones de In NIIF 13 pelaran que (a emislan
die ssin norma ¥ las modifiensiones posteriores a la MIC 32 ¥ o la MIF 2 ne supeimen 1o
capacidod de medir las cuentas por cobror ¥ por pager 2 cotlo plazs o teen de inerds
eatablecidi o los importes de Ins facturas sin descontor, suando ol eleeto de dexeontur no



men Hignifieative.  Enovisly de gue los modificaciones no contienon ningunn fosha paen
enlrr on vigenein, se consldern gue deben enteie én vigenaia de inmadiara,

Lus miodifeeciones o 1a MIC 16 v la WIE 3% ellminan clertas inconsislensias en ln
cantabilidad de depreclaclén yfo amorizacién scumuladys cuando =e repvalin nna partida
de peopledad. pluila ¥ equipo o un active inangible. Las normos modifieadas elarifiean
gue ¢l Tmpore en lbros bruto se ajusia consistentements con 1o revalupeidn de imporie on
libres del actlve v que 1o amertizacidn vo deprecineion seumulpdn oz I diferenzia entre el
importe bruto en fibros y ol Impore dol astive. lueps de conslderar Ine pérdidae por
deterloro acumuladas.

La Administragion do la Companis no prove que s aplisasion de eatns modifiensiones en ol
tutura pueda tanar yn impaste signifieative an (o sstados finanseros,

Ln Adminigteneion de In Companin preve que [ aplizneidn de oz normns detalldon
anlerigrments ¥ que serian depiadas en los estados Ononeieres de [ Compala en lox periodod
(lurss, no lemdein un impaclo zignifeative sobee log impocies de s nelives ¥ pasives y o
revelaeiones de la Compaiiin.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lot preparssion de lox prosentes ssiados fnonelerss en sonformidad con NP requicre qus In
Adminiztrasidn realice ciorlas ostimasiones v establezen alpunos supuestos inherontes o [ sclividil
geondmicy do la ontidad, con ¢l propdsite de determinar o valugeidn vy presentacion de algunas
partidns que lormon parte de los estodos [Tnonoleros. En opinidn de o Adminlstracion, tales
catlmaclones ¥y supuesios estuvieron basedos en la mejor utllizoeidn de la inlormacién disponible al
momenta, 1o cuales podrian egar o diferic de aus efectos finales.

A gontinuagidn se presentan los estimogiones ¥ Juleios contables oriticos que o adminizuagién de la
Compafiin ha uillizada en o procosa de aplicaclén de los sritorlos contablos:

3.4 Dereriers i aorives = Ao tegho de glerre de coda perioda. o en aquella fecha que oo considers
necesario. se analiza el valor de las activos para determilnar 5l existe algin indicio de que dichos
pervos hubieran sufrido una pérdide por deterlore.  En coso de que existn olgon indiclo so
renlizh ung estimocion del impoce recuperable de dicho active. &1 5¢ tromm de actlvos
identifieables gque no gencran fujos de efective de forma Independlente, se estima o
recuperabilidod de lo unidad generndors de elisetivo ol que perencee ¢l agtive,

Las pérdidas por deterloro reconocldas en un active en perlodos ameriores son revertichs
cunndo se produce un onmbio en las estimaeiones sabre su Imporie reeuperabls Ingremantands
el valor del active aon abono a resultades oon ¢l [fmlte del valar en libros que ol astive hubicra
tenldo de no haberse reconoctdo la pérdida por deteriorn.

12 Provisiaies para oblizaciones por bereficios deffnidas « L valor presente de las provisionos
para obligaclones por benetlgios a definidos depends de varias factores que san doterminados en
funclon de un cdloulo sotuarial bosados on vorlos supuesios,  Lstos supuastos utilizados para
determinar ¢l valer presente de estas eblipnciones ingluye uma tasn de deseuenlo, Cualguier
camblo en los supusstos impacta @0 el vialor en libros di lax provisiones di cxtox henelicion.

El welmio conrntado por lo Compaflin para realizar o caloulo actuarial, wiliza ke s de
descucito, 1o wso de monalldad v de rotmolen al Bnal de cada e reportados por In

=



4,

nelmvindateeidn de o Compuiin. Lo dsa de descuento es 1o mso de intenés que debie ser ubhiznda
pare determingt el valor presente de los Mujos futuros de coji estimidos que se ospera van a sar

regueridod e cwinpliz con o olligaeion de esios benelicios.

Lag abligneiones por benelcios definidos de la Compania se deseusnion o una tsa esablecidn
piar referemein o L e de mereads ol Gnal del periode congidernnde Tog bonos del pobierno.

S Extimaciin e vides gtlfex de velifonloy, magminarts 3 equipe - La galimacidn de oz vidas

Gliles y el valer rexidunl se efeetinn de scuerds o lo mencionado en o Mota 2.5.3.

A4 Fempucsie @ lo renfa diferbds - La Compania ha realiagdo o edlimacidn de sus impueslos
diferidos eoniidennnde que lodag lan difersneiax entes el valor en Dibrod ¥ 1o buse bl de

b selivess v panivos s reverlinin en el luturs,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de gleetive v baneos ex como sipue:

e Delembre 3 .,..,

2014 2018
coken LS, dddlares), .,
ala ahioa 28,771 1 8,504
Bancos 5,847,038 3.454,012
litveraiones lemporales (1) _LS00.000
Tatal Taiea07 3472512

(13 Al 31 de digiembre del 2014 corespondde o una phliza de acumulacion de Produbunes eon
vensimisnte el 30 de marsa del 2005 3w lasa de inlerés neminal anual del 5,100

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥V OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin resumen de guenias por sobrar somerciales v olras cugnlaz por cobrar s comao gipoe;

« Distombre 31,

cofien LLEL didlores). ..

Cuentas por cobiar comerciiles:

Clientes |ooales 13,704,877 12.045,3338

Compaillas reloclonndns 478801 | TOLESE
Provision para euentas dudosis (415 7RG (311513
aubtotal 149027952 115004 i
(trnx cugmiag por cobrar;

Lmpleados 200,127 | 12, fh 54

Risclamos a sepuros 28028 | &, 745

Ciarantine E3274

{1ras cuenias por cobrar a terceras LIZ1LRTT TEN19
Totnl 15,648,059 Las 4,080

-14-



La Compatia ha reconocldo una provision del 1% de las suontas por eabrar de dudasa cobro con una
antiphecned monar 2 un afo v del 100% |ox saldor considorndor coma irrecuperables determinados jpor
cxperienclas de Ingumplimlento ¥ un andlisis de 1o posicién fnanciera actu de [a contraparis,

Antiphednid de lns ouanisz pop oohrar venigldnz porn no deterinencdne: Un dotalle de o antigladad de
las cuentas por cabrar vencldas pero no deterloradas es como slpue:

oo Dlglembra 31,
214 211G
oolen LS, délarery,,,

45 - 00 {!l-LLH 1,934,150 20084, 320
o0 - 1RO olinx [, 781,89G 947.373
180 - 360 i 977,237 675,863
mdis e 360 041,247 5683
Tustal 034,530 AJ93.245
Antigledad promedio (cliys) a5 a1
Cnmbios an 2 pravi=ian parn cuenns dudosns: Los movinientos de la pProviAon P cuenlas dudoss
fueron comao sipus;

2014 2013

calen LA ddlares). ..

=nldos al eomilongzo dil afo 311,512 215,145
Proviaidn del alo 110,744 Q6,360
Bajas del aflo (5,472 :
Suldok al fin del afo 415,786 ALLSIZ

Li concentencion del desgo de eeddilo es limitda debideo a que fa base de elienler ox larga ¢
Independicnie.

PROPIEDADES Y EQUIPD
Uin resemen de prapisdnces v squips e soma zlgue;
vos Diciembre 31....

2014 201
len LS, délares),

Coate o valuueion 43,172, 7032 38, 69,539
[epresincidn deurmulad (156606011 L1408 700
Totnl 27.509,101 18,750,049

o



Elagificeeiing

Tarrenos

Lelifigins

Muguinaria y squipe
Equipos da irangparte
Mughlys y onsoros
Erpuipos de nficing
Beuipas de comunizagidon
Egjuipos de compulaeidn
Maguingeio e wdnaite

el

1,494,158
a8l 432
19,789,013
$A07.652

1,106,189
5R5,804
13, 7R2,030
5,592
541
3,965

BRG

i
e

L230,042
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o.d

Aorives en garaniie < Al 31 de diciembis del 2004 y 2013, los oficines, equipos de wanspore v
inaguinaria, eon wi saldo en libros de aprodimodameme de UEET32 millones v USES N
millones respectivaimente, han sido pignorados paro gorantizor los présames de 1a Compafiia

{ver Mot 7).

PRESTAMOS

Un

rexurnen de lox préstamos cx como kigue;

oo Dierembre 31,

; 013
afen LLE. dilnies)...

Ne parantizudag = af onsa amartisdde
I'réstamaos otorgades por:

Socios (1) 1 800,000 2490253

Tgrearos {2) 2,100,000 2,100,100
Sublatal 2.200,000 4,590,255
Crarrantizadox = af coxte amorfisado
Pidatainos banenrios {3) 4,937,957 1,202, 867
Sl 4,937,957 207 K67
Tatal BE37.947 5 883,122
Cletficaciin;
Carrienta 1471112 678,57
Mo cormgnte (Rl ) 8,204,550
Tealal R.E17.057 BBL123

(1) Al 31 de diciembre del 2004 v 2013 incluyen prigiames: por Us$1.500 mil con vencimisntos
Hmi_lur selubre del 2018 ¥ aque dovengan una tasn de Interds nominal anuad del E%.
Adigionalments, al 31 de diciembre del 2013 Incluye obllgaciones por pagar o socios por US5E90

(2)

(2)

mil, requeridos para o compra de maguinaria y terrenos poara o Compalio,

lia ciniles o

devenpan intaresas, no tlanon fechos de vencimisme definidas v deben ser cancelados 4 peticiton

dir Ins mismos,

Fréstamas recibidos de lereerax san venelmisntos hasta abrll do 2007 v que devengon una wsa de

interes nenninal anual del 5%,

Obligagiones por pngar 2 un bargo logal con voneimiomo hosa noviembre de 2017 ¥ que

tlevemean una s de inlerds nominal snual promedio del 8.27%.

s 1Y%



CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cusntas por PAgAr comercinles ¥ oUDs CLCITOR POF POBAT €5 COMO Sigue!
v Egiembre 31,

2014 2013
coeden LLS, dalaresy,,,

Proveedores locales 6,333,523 2,050,836
Compuiiiss relacionudus ShI5K S, 14
Pigveedures del exteriar E37.040 "
CHIDS 194 475 -
Toal et (el 3,014,050

il partods de eriddita promedlo de oompras di olenos bieies és 60 dins desde 1o feehio de i Tt

IMPUESTOS

2.0 Pusives el afe corciente - Un rosumen de pasivos por Impuestos corrlentes o5 como sigue

o Dlgiembre 21,0,
=4 =013
«-fei LLE. ddlores). ..
Felensiaone: do impuesio oo renm e IVA 213,660 148,060
linpuesias o In fenla por papar 402,432 _an4 0o
et LG16.092 L052,459

9.2 Conciifacldn fributaria = contable del Tmpueste a la renta corriente - Una reconcilinclbn entre
by wililidad sepin estados tinancleros ¥ el gasto por Impuesto o Lo renly condente, 3 coma siguae:

Jnid 2013
cofen LLE. ddliresd...

Utilidhnd segnn estodos Rnonciefod ontea de impuieslo 4 1a

renta 0018730 B,088,573
aslos no deducibles d7.414 240,233
Crps dedunoiones

Oiras dedusclones (remunerdelones cimpleados can (61,797

diseapacidad)

Ctraz rentas exantas, natas —— (36,4723
Litilidael gravahle 10,544,746 o186 383
Impuasta it [ renta carpade o resultados (1) Aala 15323204

e 9.
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2A

By

(1) 30 confarmidad con digposizionoe lopalor. Inooeifa para el impugeia o iarendn, g2 enlenls
on un 22% zabre las utilidader sujatas o distribuzion ¥ diol 12% zobre e alilidodes wojelas
i capitalizacion.

L.as declaraclongs de los afos 20710 al 2013 se encuentran pendientes de revisidn por pore de las
autorldades wibuarlas.

Mavimiente de ta pravishin paes Inpaesto a fy eentie = Los movimiemos de |6 provision para
inpussle o laorenta fueren como sl

mitld a”'l 3
coobin LLs, dolares)...
Saldos ol eamienzn del uo EIChL <L 0)ed 1,074,881
Browisidn del nit 2318504 1.523.204
Fagos eleetumdos (LEZ1 BN {LG93.6R0)
Saldos ul fn del niio Lap2.432 o400
Pagac afpgrades < Coleapunde ul saldae inieial, relencionss en la loenio realizadas por clientes

¥ papes por impuests o la solide de divisas requeridos parn la impariaciin de equipos,

&alddas dof impuasra diforiidi - Los vwvinientiog de sclivar v pasivos por impuesios diferidos
fueron coma sigue:

Suldos nl  Heconoeids Saldag ol
somilenzn on log fim el
Jlifle  psulides o
voo fEn ULE. didlured] ...

oAt 2084

ety (Peaxivos) g impeeestos aftfeoricdon e reloaeidr a:

Prapledades ¥ squipo 160010 1S4zt [SRAd1)
Obligasiancs par hensficlon delinklne 54 AN 41,131 96,937
A J03

Aefivey {Pesives) pror irmpreiestes efferidoy o relaelde o

I'ropiedader ¥ oquipa (132,575} (83,432 {26011
Ohllgpaianes por biaeNeos definidos NEER RS (a7 55,80
L ros gyinros

En digiembre cdal 2014 fue poblicadn la Ley Orpanloa de Incentlvos o la Produceldn v
P'roveneion del Fraude Fiseal v su respectivo Reglamiento. en los cuales se estableaen relarmas
al Céelipn Orpdnico Tributario. o [0 Lev Orpinica de Réeimen Tributarle Intsrng v osu
Foplamentn, ol Cddipe Orpinloo de la Produsobon, Comerclo & lnverslones v o lo Ley
Ketormatoria para la Equidad Tributario, gue rigen o poetr de eoero del 2013,

- -



Lis principales reformos estln reluegionidog con (o5 sighiented aspeclos:

Madificacién de la tarita general de Impuesto a la renta, en clertos casos.

Resunseimienta de impuessta diferide poen Ninex trilubarion,

Mo dedugibilidad de L depreclacion correspondients a lo reviluocion de aotvos {1jos:

Eatablecimisnto de Hmites para la deducibilidad de lox gastox insurridos pors 1) regalias,

servicion Wenivos, chninistemlived ¥ de coosullorin presbicox por paeles relasionndas del

exterion; 1) promoctén ¥ publicidad; 1ii) remuncraciones pagadas a o3 gjeculivos,

= He eslablecen nueves poreentujer de bise tmpenibles parn los pogos ol exterior por primas
tle cesido o renkeguro;

= Condlclonunies para lo deducibilidad de los volores regisirados por deteriors de los activos

ﬁFIlI:II'I.GIEI'D.': correspondientes o créditos incobrables penerados o el gjersicio Nacal y

oriminados &n operaciones del giro ardingrio del gL

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

11.

De gorformildad con disposicione: lepnles vigenies, low eontribuyentes sujetos ol impuosto ol rents
que havan eleotuido operncionss con partes relosisnucax el gs yio dul exterior, dantra da un mizma
periodo flzcal porun inipoite scumulide supertor 0 TISES millongs, cutidn obligados o presentar un
getuclo de Praclos de Tranaferencia guie delermine 4 Inlex apsracionss han gido eloctuadus o vilores
do plena sompetenola. Lios opersciones de la Compania con purtes relacionadar durante sl afa 2014,
na superaren el Importe aoumulado meneiomade.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de oblipaciones selinulodas s coma sigue;
o Dhigiembire 31,

2014 20/3
cofen UG, dilares),

Partlcipaclén a trabalodares 1780584 i AR5 Enn
Binalioios sociules _dtsang 243 154
Tatnl 2365 566 S I2R.0450

1.1 Participucldn o Trabafaderes = De conformidad con disposiciones legales, los trubajadere
tienen derssho a partieipar en las utlidades de o empress en un 15% aplicable o las utilidades
Hquu:lu:} o contables. Los movimientos de la provisidn pare portieipacion o wabajudores fueron
Gome K pue;

a4 a3
e LS, ddlares)...
saldos 2l comienzo del afe 1,585,866 1,283,305
Prewvisidn del ofe 1,750,364 1385866
["apos efuctundon (L5855 8600 {1.283,305)
Saldos al Oin del ano 750,364 I Pt R



12. 0BLIGACIONES POR EENEFICIOS DEFINIDOS

Lin rgsumeon do obligasiones por benelicios delinidox e coma sigue:

.. Dltlembre 31....
a4 pri i I
oden WS, dalaros). ..
Jubsilaeitin puironal @04, 300 418,889
Eonilcoeidn por desaloeio 178006 1 143,030
Tutal JR3315 834,010

tr1 tubitacidn pmtronaf - Do acuerds con disposiciones del Cédipa del Trabajo. los trabajadores
fue par veinte afes o mis hubicren prosiade sus sorvigios en forma sontinuicha o interrumpicda.
endrin deresho 3 mer jubliadez por mus emploadores sin perjuieio de In Jubliseldn que les
corresponde en au condicion de afiliados of Insliiuto Cevatoriune do Sepuridad Saciul,

Las muavimicnlos en el valor presenie de b obligaeidn de jubiiazidn patronal fueron somo sigue;

2014 2013
rooben LIS, délares),..

Saldos al comlenze del abo 418,882 338,740
Costd de los serviclos del perloda correnle 1067, I RS Q3820
Coalu por inlereses a0 300 3.2
Coatn de los EE:"'J.H'.‘I.IEﬂI Pasados, ineluye

panancing por madificacidn al plap (322K {44,135}
Peveliclns nétuarinles ek £, 752
Saldos al findel ano fhid 514 4 15, KRG

{33 Ronificachin por desahucte - Do seuerdo con disposiclones del Chdipe de Trabujo. en los casos
do torminnsldn de la relaglén loboral por desohucio soliclinde por el empleader o por el
trabajador. In Companla entregard ¢ 25% de 1a Altlma remuneraclén mensual por cada uno de
los affox die servicio.

Lk mewvimionios on 8l valor presente de ablipacidon de bonlticasitn por desahucla tueran coma

Hipue:
2014 2013
wilen UG, dilures). ..
Saldea al eomieneag del 4l [ 10030 114,030
Cuale de lod servicios del periode corrienis 27014
Cimter powr intereies {0155
Benelicion papados (,308)
["drelichs actunriales 28,970
Salelox ol Ain del afin LIB.006 L i50

- .



Los cdleulos netuariales del valor presenic de ln obligneion devengada por concepto de beneligios
definidos fueron realizados el 31 de diciombre del 2013 y 2012 por un actuario Independiente. El
valor praseme de les oblignciones por cancoplo de beneficlos definidos y los costos del servicio
actual y el costo del serviein unterior fucran caleulsdos utilizando el mérodo de lo unided de erédite
proyectada. Bajo este métode loa beneficion definidos deban zor atribuidos al periodo de servicio
del empleado ¥ basades en la fonmula del plan, de tal suerte que se atribuye lo misma eantidad de
benslicio » cads afo de servicio, considerandn el uno de hipdlosis sectuariales para calewlar el valor
prasents de dichos honelicios. Estas hipdtesis relleian ol valor de dinero o truvds del tempa, ¢l
ineremento salurinl ¥ las probabilidades de pago de cston benelicios.

Las gunaneine ¥ pdrdidng notunriales que suran de lon ajustos por |a experiencia y cantbios cn los
supucslox sctuariales se corgan o obonen o rexultados durante o remanente de vida laboral
promedio experado de 105 empleudos correapondienios,

L prexunciones principales ussdas pars prapdsilos de los cdloulos actuarinles son las siguienics;

s Diclembye 31,...

2014 =013

i 7
Toaals) de descuenin 6,54 7.00
Tusa(s) esperada del ineremanto salarlal 3.00 3.00

Low impories reconocidos en Jus resultados rospecto a dichos planes de beneficios definidos son los
signientos:

o Digtembre 31,...
i b

-fen LLS, ddlores)...

Costo de 1oz servicios del perlodo gorriente 107,183 93.820
Costo Nnonciera 29322 23,712
Reduecionex anticipacday {22.9800 (44.135)
Subletal costo de baneficlos delinidos reconoeido en

resulludox 113,527 13.397

Muevas mediciones;
Pérdidns netuarinles reconocldas en otro

resultucle intepral T1897 _H,752
Total 183,420 80,148

Durante los aflos 2014 y 2013, ¢l importe del costo dol servicio por USS107,185 y USS0E.820
respectivamente. asi como lax reducciones anticipadas de jubilacion patronal del 2014 y 2015 por
LUS§22,980 y USE44,135 han xido incluidos on el estado de resultedos como contox y pasios do
administracion.



13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.] Gestidn de riespoy financleros - En el cumse normal de sux nogocios v actividades de
financinmienta, Ia Compafila estd expuesia o distintox ricxpox de naturalees [inanclern que
pueden afeetar do manern mis 0 menos significativa sl valor econémico do sus Mujos y setives y.
el comseeueneiy, sy resylindos.

A continuaeidn se prosenta una deliniclon de los riesgos qug enfrenta 1a Compails, una
cardeterizacion y una dexeripeion de [as medidos de miligaeidn setualmonle on uso por pane de
la Compadlia, i ex el enzn,

13.1.1

12

'fjl II-I'

13.1.4

Riexgw en lax taxay de frrerds = La Compmilin se encucnirs gxpuests a riesgos en |o osa
de inlerés debido u que mantlene préstamos n xax de inlerds Mjss ¥ varlables. El
Hiespo e imejada por la Compadio mantericnde una combinagién aproplada entie 1os
préillummi 2t Ly |'ij11 ¥ 3 msa variable.

Riesge de erddite - El ricxgo do cridito se refiefe ol fiesgo de que unn do Ins paries
incumpla con sus ubligacionex conimcruales resultaido en unn pérdida financiera para
In Compafiin. La Compaitia ha adoptadn uny politica de dnicamente invaluermme con
partee solventes ¥ oblener sulcienlex colatorales, ounndo sea apropiado, coma forma
de mitigar el rlesgo de la pérdida Nnanciera ocasionada por los incumplimigntos, La
Compafia onleamente reuliza transaeelongs con Compaiios gue euenian con [ misma
o mujor callflencion de Heago.

Lis cuenms comercinles por cobrar estdn compuestas por un nomere imponante de
cliemes distribuidox entre divorsas industrios v dreus geogrificas, Lo cvaluacidn de
erédito continua xe realiza sobre [a condicidn Rnuncicra do las cuentas por colar,

Lo Compaiin ne muntiene exporislones de riesge de erddita yignifientivaz con ningune
de las paries

Riesgo de liguides - |4 Ceroncia os la responsable final por la gestidn do liquides La
Gerencia ha cxnblecido un marco de trabajo opropisde para In gestiiin de liquidez de
manera que pueda mancjar log requerimientes de Nmanciamienio o corto, medlano ¥
lurge plaza, Ly Compafla manejo ¢l tiesge de liquider mantonlendo reservas,
fagiliduces Mnuncicruy y de préstamo odecusdis, monitorsando continuamente los
flujos electivas proyoclados y reales y concilinneda lox perfiles do vencimiento de los
activos y pasivos financloros,

Rlexpa de capital - La Compadtia pextions su capital pard ascgursr su enpreidnd de
continuar como empresa en marchy mientrns que maximizan el rendimicnlo a xum
sesionistas a través de o eptimizseion de loy saldeos de deuda y patvimenio.

Los prineipales indleadores Minuncicros de la Companio se detallan o eontinuaeidn,

Capital de trabajo LISSE.T millones
indice de liquidez 2.27 vedes
Paxivax fotales / patrimonio 0L56 veces
Reudn finanelera / notivos 1oiales 3.4 %

-4 -



La administeaeion considern que los indicudores financleros antes indicados estdn
dentrg de los pasdmetros udecundos parn unn organizacion del tamafio y nivel de
desarrallo que lu Compaiin,

14, PATRIMONIO

1.1

4.2

14.3

Caplial Sacipl - B caplal social sulorizade conxixle de 11,169,000 partielpaziones de un valor
nominal do LS00 auda di.

Rexerva Legut - La Lev de Compadias requiere que por lo menos ¢l 5% de 1o utilidad snunl xen
apropisdo como rozorva legul hesta que &ta como minimo nloance el 20% del capilal social.
Eatit rexcrva no e= dizponible pora el puyo de dividendor an efectivo pero pusde ser cupitulizada
en s intnlidacd,

Ltilichaddiy redenidas « Un resumien de las utilidicles retenldas o5 como sigue:

...Dieiembre 31,.,.

als 2013
...[en U5 délares)...
Ltllidades fetenidas - dixtribuibles 10,575,485 14,226,730
Resultados peumulades provenientes de la
adopeldn por primera vex de lns NIIF
{Mota 3.3.1) Lo18103 L618.105
Tatal 18.193.590 15,544,533
Busieltacdox aenmuladay peovenletes i du adupolin par prisierg veg de fay NEF - Incluye los

vilores rexallantos de los ajustes odiginados en Ly adopsién por primers vez de lax NI, B
saldo oereedor de extn cugnty s010 podrd ser eapitalizado en Ia parte que exceds ol valor de lnx
pérdidas seumuladax ¥ las dol dlimo ejercicio ceondmico concluldo, 51 las hubicren; wiliendo
en absorber pérdidas; o devuelto on ¢l cuso de liquidacion de ln compalin.

15. INGRESOS

Ln resuman de los Ingresos de I Compafin o5 come slgue:

014 23
cofom LLE, ddlares)...
Ingrosos provenicntes del transporte do cargn 28005175 32,759,440
[npresox provenlentes del alguiler de equipox 16,880,521 A.501.630
Towl 44,893,694 3261076



16. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Ui reauinen de lox gostoy v pastos reportades en lox extudos Minuncieros, s como sigue:

2014 2013

«ahom LS. dblares)...
Coslo de venlax 29,705,375 25.524.979
Gastoz de adminixiracion y venras 5,270,835 4,347,034
Orros (inpresod) gaslox, nato L602,034) {28035}
Taotal M AT387 22,443,074
Un detalle de corlos y gastos poi su nalurmles o% como 5[guu:

2014 2013

Vi :f_ﬂn UIEJ dﬂ}m‘ﬁ}i L
Costox par fletes y alquiler 10.452,900 8,704,059
Guslox por benoticlos a 10s cimplendox 9.057.486 B, 280,424
Gastex de mantenimiento 1,809,549 4,770,358
Guslox por depreciacidn 1.518,168 2,619,968
Cunlux de transporte 1,745,141 1,852,159
I pueslos 1,896,008 1,520,255
Sepuras 642.326 PTHA00
Hanorariax v serviclos #$13.609 406,402
Olres pastox, noto L334, 780 G364
Tutal 44,373,967 3 BLL07
finxtax por Bencflcfux a tox empleadas - Un detulls de gastos por beneficios & empleados o5 como
slpue:

(I E 2013

+{en U5, délares)...
Sucldoy, xalarlos y otros 5394954 5,149,770
Parlicipacitn a trabajadores 1,750,364 1,585,866
Beneleios ancislos 1,104,545 O83,38R
Apoties al IBSS fid6i 3q5 604,263
Obligasiones por beneticios delinidos 161,078 — 42,6
Total 8087 486 B.373.672

i Y



17.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 v |a fecha de emision de lox extadox Mingneieros (lebrere 26. 2015)
no se produjeron eventos que on oplnidn de la Adininisteacian pudieran tener un electo lmpoitanie
sobre los estados Mmneicrox adjuntos,

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estndos financieron por sl afio terminede el 31 de diciembre dol 2014 han slde aprobados por la
Gurencla de 12 Compattin gn fubrere 20 del 2015 v serin preseniados a los Socios pare su sprabagion,
itn oplnldn de lu Gerenein do ln Compaliia. los estsdos (inancioros serdn aprobodos por [a Junta de
Soclos sin medificaciones.




