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INFORME DE LOS A TORES INDEPENDIENTE
A los Seflores Soeios de Trunsportes Noroceidental Cia, Lida,

Inflorme sobre los estndos finnncieros

Hemos auditedo los estados financieros que se adjuntan de Transportes Noroccidental Cia. Lida., que
comprenden ¢l estado de situacion financiera (no consolidado) al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondicntes estados (no consolidados) de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de Hujos
de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumaen de las peliticas contables significativas y olras
notas explicativasg,

Responsabilidad de Ia Gerencia de la Compaiia por los estados financieros (no consolidados)

La gerencia de la Compuitia es responsable de 1a preparacion y presentacion razonable de ¢stos estudos
financieros (no consolidadoes) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del
control interno determinado por la gerenei oMo necesario para permitir la preparacion de los estados
financieras (no consolidados) libres de errores materiales, debido a lraude o error,

Rexponsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad ex expresar una opinion sobre estos estados fmancieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoria, Nuestris auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intermacionates de auditoria.
Dichas normas requiercn que cumplumos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no consolidados) no contietien errores
mportiants.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evideneia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentudus en los estados financieros (no consolidados), Los procedimientos
seleccionndos dependen del juicio det auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de crror material en
los estados financieros (o eonsolidades) detndo a froude o error. Al efectuar esta evaluacion de rnespo, ¢l
auditor toma ¢n considerucion Jos controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros (no consohdados) de 1o Compafiia a fin de disefar procedimientos de
auditoria apropiades a las circunstancins, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa, Una auditoria también comprende la evaluacidn de que las
politicas contables uttlizadas son apropiadas y de que lus estimuciones contables hechas por la perencia son
ruzonubles, usi como una evaluacion de la presentacion peneral de los estados fimancieros (no
consolidudos),

Consideramos que ln evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporeionar uni base pura nuestra opnion de auditoria,
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Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros (o consplidados) presentan rozonablemente, en todos los
aspectos importantes, lu posicion financiera de Transportes Noroceidental Cia, Lida. al 31 de diciembre del
2013, ¢l resultado integral, los cambios en su patrimenio y sus flujos de caja por ¢l oo lerminudo en esa
fecha, de scuerdo gon Normas Internacionales de Informacion Fingneieri,

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestr opinion, informamos que, 1al como se explica con mis detalle en In Nota 2.2, esie
informe se emile inicamente para informacién y uso por parte de los Directos y Accionistas de
Transportistas Noroceidental Cia, Ltda. y para su presentacion ante la Superintendencia de Compaitias en
cumplimiento de lo dispuesto en Ia Resolueidn No. 03.Q.1CL.002, y no debe ser usado para otro proposito.
Dicha resolucion requiere que se presente un informe individual de ln Compafia no consolidado y un
informe sobre el estado Nnanciero consolidado.
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Quito, Mayo 16, 2014 Rocio Martinez
Registro No. 649 Ligenens No, 26171




TRANSPORTES NOR IDEN CIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentns por cobrar comerciales y olras cuentus por cobrar
Total activos corricntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y coquipo

Activos por impuestos diferidos
Otros petivos

Total activos no corrientes

TOTAL

Y T N
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comereiunles
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones agwnuladas

Total pusivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
T'réstamas

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva lepul
Utilidades retenidas
Total patrimuonio

TOTAL

Notas = 2013

4 3,472,512
5 12,142,040
15,614,592

G 19,750,049
) 55,506
_ 42773

19,848,628

35,463,220

7 675,573
8 3,014,050
9 1,052,459
1 2,128,050

6,873,132

7 5,204,550
12 534,919
9 216.0)1

035,480

12,828,612
6,169,000
620,773
15,844,835
22,034,608

A5,463.230

2012

Reexpresude (1)

1,990,108
8,322,643

10,312.75).

16,975,274
63,693

_ 23558

17.064,525

4

ﬁ

711,381
2,201,113
1,113,317

1,764,226
2,720,037

5,712,288
454,770
132,579

6,299.637

12,089,674

al T

6,169,000
338,945
8,779,657
15,287,602

21.377.216

(1) Cilrus reexpresadus por la aplicueidn de 10s moditicaciones s la Norga Internacinanl del Contabilidod 19 BenelTeio o lor Empleados®

Ver notas a los estados financicros
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TRANSPORTES NOROCCIDENTAL CIA, LTD

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidensoes)

Notas 2013

INGRESOS 15
COSTO DE VENTAS 16
MARGEN BRUTO

Gustos de administracion y ventas 16
Costos financicros

Otros pastos {(ingresos), neto 16

UTILIDAD ANTLES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la reata: 9
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas gue no se reclaxificaran posteriormente a
resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones par beneficios
definidos y otrp resultado integral del afio 12

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

39,261,076
25,524,979
13,736,097
4,347,034
431,429
_(28.939)
8,986,573
1,523,204
93,148
1,616,352

7370221

(6,752)
1,363,469

2012

Reexpresndo (1)
33,556,132
21,318,767
12,237,365

4,490,205
416,432
33222

7.297,506

1,635,494
(83,119

L350.37%

5747131

25.345)
5,721,680

(1) Cifrwa reexpreandag por o aplicucidn de lus modilicagiones o Ia Nocma lernacions de Costabilidad 14 “Benelicio o los Empleadus™

Ver notos a los estados financicros

Marla de Carmten Guerrero
Contadora Geperal



TRANSP ES NOROCCIDENTA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al | de encro det 2012 (1)

Utiltidud del affo (1)
Aporles

Capilalizacion
Transferencia

Otros

Otro resultado integral (1)

Suldos al 31 de diciembre del 2012
Uttlicad del afio

Transferencia

Otros

Oitro resultade integral

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Capital
social

2,358,000

3,801,000

6,169,000

6,162,000

Apories para
futuras

capitalizaciones

582
(582)

Reservy
legal

147,234

191,711

338,945

281,828

620,773

Utilidades
retenidas Total
7,068,938 9,574,172
8,747,131 5747131
582
(3,810,418) -
(191,711) -
(8,838) {8,338)
_(23.445) (25,44
8,779,657 15,287,602
7,370,221 7,370,221
(281,828) -
(16,463) (16,463)
(6.752) (6.752)
15,844,835 22,634,608

Cifrax reexpresadang por lu uplu:t\(:lén de tnq wodificaetones ol Notim Internacionnt de Contabilidad 19 “Beneficios o log enplendos™

(1
Ver notas o los estados tin %mq
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NSPORTES NOROCCIDENTAL CI TDA

ESTADO DE FLUJQS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares cstadounidenses)

20,880,377
(21,204,025)
(116,432)
(1,164,642)
(857,176)
_{42,060)

6,196,042

(8.093,573)

2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Rucibido de clientes 35421,720
Papos a proveedores y trabujadores (24,624,930)
Intereses pagados (403,244
Impuesto a la renty {1,693,686)
Participacion a trabajadores {1,283,305)
Otros pastos, nelo {(7.985)
Flujo nelo de efeclivo proveniente de actividades de

operacion 7,408 570
FLUJOS DE EFGCTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipo (5,106,044}
Precio de venta de propiedades y equipo 11501
Ilujo neto de efectivo utitizado en actividades de inversion (5,394,515
FLUJOS DE BFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucion) de préstamos, neto de papos (531,633
Aportes de socios -
Fluje neto de efectivo (utilizado ¢n) proveniente de

actividades de [inanciamiento (531,631
EFECTIVO Y BANCOS
Incremento neto ¢n efectivo y bancos 1,482,404
Saldos al comienzo del afto 1,990,108
SALDOS Al FIN DEL ANO 3.472,512

Ver notas a los estados {1 na[m: rus ‘
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(R.093,573)

1,246,560

1,349,611
640,497

1,820,108
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SPORTES NO DEN ciA. )

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

TRANSPORTES NORQCCIDENTAL CIA. LTDA. e¢s una compafiia limitada constituida en ¢l
Ecuador ¢n el aflo 1961. Su domicilio principal es Av. de los Shyris y Suceia esquina.

Las principales actividades de la Compafifa se relacionan fundamentalmente con el transporte de
carga pesada y exira pesada, suceidn y transporte de fluidos, alquiler de maquinaria de izaje y
montajes especiales para los seclores petrolero, energética ¢ industrial.

Al 31 de dicicmbre del 2013 y 2012, el personal total de la Compafiia alcanza 493 y 489 empleados
respectivamente.,

Lo informacién contenida en estos estados financieros ¢s responsabilidad de la administracion de la
Compaiin.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2!

2.2

2.3

Declargeiin de cumplimiento - 1,08 estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financicra (NIIF).

Boses de preparacién - Los estados Financicros de TRANSPORTES NORQCCIDENTAL CiA.
LTDA. comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢l
estado de resultado intepral, de cambios en el patrimeonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, Estos estados financicros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiorn (NUTF), excepto por el
requerimiento establecido en la Resolucion No. 03.Q.ICL002 de la Superintendencin de
Compaitias del Ecuador que establece la presentacidn de un ¢stado financicero individual y un
estado financicro con la consolidacién proporcional con ¢l Consorcio Noroceidental Atlas en ¢l
cual mantiene una participacion del 50%.

Cuentas comerciales por cohrar - Las cuentas comerciales por eobrar y otras cucntas por cobrar
son activos finangieros no derivados con pagos ijos o deierminables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor raxonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando
¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, Tl ingreso por intereses
{incluyendo los interescy implicitos) se reconoce como ingresos por inlereses y se¢ caleulan
utilizando la tasa de interés cfectiva, cxcepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconociticnto del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre fa venta
de bienes es de 45 dius.

L.as cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacion
financicra para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.  Las pérdidas por deterioro
s¢ reconocen ¢n resultados y se reflejan en una cucnta de estimacion para deterioro de las



2.4

2.5

cuentas comercizles por cobrar, Dicha estimacion se constituye en funcion de un anilisis de ln
prebabilidad de recuperacion de las cuentas,

Propicdades y equipo

24.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se midan inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adguisicion mas wdos los
costos directamente relacionados con 1a ubicacién y la pucsta en condiciones de
[uncionamiento y la estimacién inictal de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del clemento o de rehabilitacidn de la ubicacion del activo.

Adicionalimente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos  directamente atribuibles a la adquisicion o construccidén de activos
calificados.

24.2  Medicion  posterior  al  reconocimiente:  modelo  del  coste - Después  del
reconocimicnto inicial, [ns propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los pastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados ¢n el periodo en
gue s¢ producen,

243  Métode de depreciacidn y vidas ntiles - Fl costo o valor revaluado de propiedades y
cquipo s¢ deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida (Lil estimacly,
valor residual y mélodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l
cfecto de cualquicr cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas tiles usadas en ¢l cileulo de la depreciacion:

{tem Vida dul (en anos)
Edificios 20
Equipe de transporte ' g-10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 7

24.4 Retire o venta de propicdades, planta p equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propicdades y equipo es caleulada como la diferencia
entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de la
reserva de revaluacidn es transierido directarmente o utilidades retenidas.

Costos por préstamaos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construecion o praduceion de activos calificados, tos cunles constituyen activos que requieren
de un periodo de Liempo suslancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en gue estén Hslos para su Uso © venta.
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Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren,

Deteriore del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia eval(a los
valores en libros de sus activos tangibles a tin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable
del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra & un importe revaluado, en cuyo caso s¢ debe considerar lu pérdida por
deteriore como una disminucién o un inctemento en la revaluacion.

Cuentas comerciales por pagar

Las cucntas comerciales por pagar son pasivos financicros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan ¢n un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el mélodo de la tasa de interés efectiva.  El pasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y s¢ calculan ulilizando la tasa de interéds

efectiva, excepto para las cucntas por pagar o corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interds
resultare inmaterial,

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bicnes es de hasta 60 dias,

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de ricsgo [inanciero para asegurar que

todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Impuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesta a la renta por
pagar cowriente y el impuesto diferido,

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto cotriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - Sc reconoce sobre las diferencins temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos ¢n los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferide sc reconoce gencralmente para
todas lus diferencigs (emporarias imponibles. Un aclivo por impuesto diferido se
reconoee por todas las diferencias wemporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaitia disponga de utilidades gravables futuras contra las que s¢
podria cargar esas diferencias tlemporarias deducibles.

Los uctivos y pasivos por impuesios diferidos s¢ miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo
se cancele,
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La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
gliteridos si, y solo si tiene reconocido legaimente el derccho de compensarlos, frente o
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene ln intencion de Liquidar sus activos y pasivos como nelos,

283  Impuestes corrientes p diferidos - S¢ reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
sucesy yue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimoenio, en cuyo caso el impucsto también s¢ reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del repgistro inicial de una combinagion de negocios.

Beneficios a empleados

2.9.1 Bencficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizande el Mdétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, c¢on
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen ¢n ¢l resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarinles, se
reconocen en ¢l estado de siluacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que s¢ producen. [ reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflgjan inmediatamente on las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2,9.2  Participacion a trabajuderes - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por o
participacion de los trabajadores en las ulilidades de la Compaiiin. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales, :

2,10 Arrendamientos- Los areendamientos se clasifican como financicros cuando los téeminos del

211

212

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propicdad. Todos los demis arrendamientos se elasifican como operativos.

La Cotnpaiiin ha revisado todos sus contratos y concluido que mantiene solamente contratos de
arrendamicnlos  operativos. Los gastos por concepto de arrendamientos operativos se
reconocen en resultados cuando son incurridos,

Reconacinento de ingresos- los ingresos se calculan al valor razonable de [a contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descucnio,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenicentes de contratos de servicios se reconocen ¢n ¢l estado de resultado
integral en base a los servicios efectivamente prestados al cierre de eada periodo.

Costos y Gastos - 5S¢ registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la [ceha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

-0 -
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Compensacion de saldos y rransacciones - Como norma general en los estados financieros no
s¢ compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y ¢sta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos y gastos con origen ¢n transaceiones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia ticne la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan nelos en resultados,

Normas revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el aio en curso, la Compaiiia ha aplicado una seeic de normas revisadas emitidas por el
Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de ¢nero del
2013,

Modificaciones o la NIC 1 — Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante ¢l nfio en curso, la Compaiiia b aplicado por primera vez las modifieaciones o {a NI1C
1- Presentacion de Parlidas en Otro Resultado Tntegral, Las enmiendas introducen una nuevy
terminologin para ¢f estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso 1o cs
abligatorio. En virtud de lus modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del perjodo y otro resultado integral” (y ¢l "estado de
resultados” pasa a denominarse como Mestado de utilidad o pérdida”). Al no ser obligatorio, la
Compaitip no realizd ¢l cambio de nombre del estade de resullados. Bn o adicidn, Ins
modificaciones de la NIC 1 conscrvan la opcian de presentar el resultado de) periedo y otro
resultade integral en un Unico ¢stado o c¢n dos estados separados pero consceutivos,  Sin
embargo, las modificaciones o la NIC | requieren que las partidas de otro resultado integral sean
agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serdn reclasificadas posteriormente al
resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al
resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones, El impuesio sobre la renta
de las partidas de otro resultado intepral se asignarin sobre Ja misma base, y estas
modificaciones no cambian la opeidn de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos, Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva,
y por lo tanto, la presentacidén de partidas de otro resultado integeal se ha modificado para
reflejar 1os referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacién antes mencionados, la
aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ninglin impacto en ¢l resultado del
perioda, la utilidad intepral y ¢l resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a lox empleados (revisada en o 2012)

En el afio 2013, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a log Emplendos (revisada ¢n ¢l
2012) y las eniniendas consiguientes, por primera vez,

La NIC 19 (revisada ¢n el 2012) ¢ambia la contabiliza¢ion de los planes de benelicios delinidos
y los beneficios por terminacién, El cambio mis importante se reficre a la contabilizacion de
los cambios ¢n las obligaciones por beneficios definidos.  Las modificaciones requieren ¢l
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios cuando se producen, y por lo
tanto ¢liminan la ¢l método de fa “bandi de fluctnacion™ permitida por la version previa de la
NIC 19, y acelera ¢l reconocimiento de los costos de servicios pusados, Adicionalmente, todas
las ganuncias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) s¢ reconocen inmediatamente cn otro
resultado integral.  Adicionalmente, la NIC 19 {revisada en el 2012) introduoce algunos cambios
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2.15

en la presentacion del costo por benelicio definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales.

A partir del | de enero del 2013, la Compaiiia ha aplicado las disposiciones lransitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios o los Empelados, y ha actualizado los impories
comparativos ¢n forma retrospectiva,

El efecto de 1o aplicacion de Ia NIC 19 en el afie 2012 fue incrementar |a utilidad del aio en
US$H25,445.

Normas revisadas emitidas pero ain no ofectivas - La Compaiifa no ha aplicado las giguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (N1C) revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIHF Titulo Efectiva o partir
NIUF 9 Instrumentos financieros Encro |, 2015
Enmiendas a la NIF 9 y Fecha obligatoria ¢fectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a [a NIC 32 Compensacidn de aclivos y pasivos
Ninancieros Enero 1, 2014

La Administraciénde la Compaiifa prevé que la aplicacion de las normas detalladas
anteriormente y que serian adopladas cn los estados [inancicros de la Compaitia en los periodos

futuros no tendrin un impacto significativo sobre los importes de los actives y pasivos y las
revelaciones de [a Compafiin,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezen algunos supuestos inherentes a la actividad
cconomicn de la entidad, con ¢l proposito de determingr la valuaeion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros,  En opinidén de la Administracion, tules
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momente, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables criti¢os que la administracion de la
Coampahiy ha utilizado en el proceso de aplicacion de los crilerios contubles:

i1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algim indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho active,  8i se trata de activos
identificables que no peneran flojos de efectivo de forma independiente, s¢ estima la
reeuperabilidad de la unidad generadory de efectivo a la que pertencee el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perindos anteriores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable incrementando
¢l valor del activa con abono a resullados con ¢l limite del valor en libros que el aclive hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por Jeterioro.



5.

3.2

i3

34

Provisiones para oblipaciones por benceficios definidos - Bl valar presente de lus provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidén de un cilonlo getluarial basados ¢n varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones Incluye una tasa de descucnto.  Cualguier
cambic vn los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de vstos benelicios,

El actuario contratado por la Compafia para realizar el cileulo actuarial, uliliza la tasa de
descucnto, la lasa de mortalidad y de¢ rotacion al final de cada afo reportados por la
administracidn de l2 Compailia. La tasy de descuento es Ja tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja ¢stimados que s¢ espera van a ser
requeridas para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obliguciones por benelicios definidos de la Compaitia se descuentan a una tasa estableeida
por eferencia a las {asas de mercado at final del periodo considerando los bonos del gobierne,

Estimacion de vidas atiles de velticulos, magquinaria y equipe - La estimacidn de las vidas
atiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a to mencionado en la Nota 2,5.3.

Impuesto a la renta diferido - Lo Compaiita ha realizado la ¢stimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢f valor en libros y 1o base tributaria de
los nctivos y pasivos s revertirin en of future,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
...(en U8, délares)...

Caja chica 18,500 16,000
Bancos 3454012 1,974,108
Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ¢s como sigue:

213 -



... Diciembre 31,...
2013 2012

M o )

...[en U5, dolares). ..
Cuentas por cobrar comercinles:

Clientes locaies 12,085,338 8,133,631

Compaiiias relacionadas 170,838 283,180
Provisién pary cuentas dudosas (311.512) (215.146)
Subtotal 11,944,664 §,201,674
QOtras cuentas por cobrar:

Fmpleados 102,654 66,619

Reclamos a seguros 16,743 -

Otras cuentas por cobrar 4 terceros 748,019 54,350
Total 12 080 8,322,043

La Compaiiia ha reconocido una provision del 1% de lns cucntas por cobrar de dudoso cobro con una
antigliedad menor a un affo y del 100% los saldos considerados como irrecuperables determinados por
¢xperiencias de incumplimiento y un andlisis de la posicion financiern actual de la contraparte.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas perg no deterioradas: Un detalle de |a antiglledad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es ¢como sigue:

... Dictembre 31,...

2013 2012

...(en ULS, dolares)...
45 - 90 dias 2,084,326 1,705,437
Q0 - 180 dias 947,373 1,361,925
180 - 360 dins 675,863 499,193
mis de 360 R5.683 22,619
Total 3,793,245 3,589,174
Antiglicdad promedio (dias) 91 24

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
[ueron como sigue:

2013 2012

...(en U5, dolares)...
Saldos al comienzo del afio 215,146 131,160
Provisian del niio 96,366 #3,986
Saldos al fin del afio 311,512 215,14

La concentracion del ricsgo de erédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente,

- 14 -



6. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como signe:

Costo o valuaeidn
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Ediflicios

Maquinaria ¥ equipo
Equipos de transporte
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de comunicacidn
Equipos de computacion
Maquinaria en trinsito

Total

v Diviembre 31, ..

2013

2012

.{en U5, dolares), .,

32,169,839
(12,419.790)

19,750,042

1,106,189
585,896
13,782,929
3,336,330
5,592
6,541
2,965

889
922,718

12,750,049

26,788,664
(9,813.390)

S LA ELLE § U LY

10,975,274

1,106,189
620,361
11,550,627
3,250,621
7.269
9,237
4,952
2,355

424 263

975,274
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0.l

Activos en garantia - AL3Y de diciembre del 2013 y 2012, 1as oficinas, equipos de transporte y
maguinaria, con un saldo en libros de aproximadamente de US$5.8 millones y US$3.1 millones
respectivamente, han sido pignorados para garantizor los préstamos de la Compania (ver Nota

7).

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...

. (en ULS, ddlares).,,
No garantizadas - ul costa amortizado
Préstamos otorgados por:
Sacios (1) 2,490,255 2,435,600
Terceros (2) 2,100,000 1.983.821
Subtotal 4,590,255 4,419.421

Crarantizados - al coxsto amortizade

Sobregiros bancarios

50

1

Préstamos buncarios (3) 1,292 B6 2.004, 198
Subiotal 1,292.867 2.004 248
Total 3,883,122 6,423,669
Clasificacidn.

Corriente 678,573 711,381
No corriente 5,204,350 5,712,288
Totat 5,883,123 6.423,669
(1) Al 31 de diciembre de] 2013 y 2012, incluye obligaciones por pagar a socios por USHG90 mil y

(2)

()

USHRR6 mil respectivamente, requeridos para la compra de maquinaria y terrenos para la
Compaifa, los cuales no devengan intereses y no tiencn fechas de vencimiento definidas.
Adicionalmente, incluyen préstamos por USS1.800 mil y US$1.550 mil respectivamente, con
vengimicntos hasta septiembre del 2017 y que devengan una tasa de interés nominal anual del
8%.

Préstamos recibidos de terecros con vencimientos hasta encro del 2015 y que devengan una taxa
de interés neminal anual del 8%.

Obligaciones por pagar a wn baneco local con vencimiento hasta septiembre del 2015 y que
devengan una tasa de interds nominal anual promedio del 10.7%.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cucntas por pagar comerciales es como sigue:

v Diciembre 31,...

2013 2012

..(en 1.5, (Iélnrcsr,.

Proveedores locales 2,959,836 2,139,188
Compalflias relacionadas 54,214 61,925
Total 3,014,050 2.201,113

Ei periodo dc crédito promedio de compras de cierlos bienes ¢s 60 dias desde la focha de la factura.

IMPUESTOS
9.1 Pasivos del afto corrienfe - Un resumen de pasivos por impuestos corrienfcs ¢s come sigue:

o, Dictembre 31,...

2013 2012

...{en U.5, ddlares)...
Retenciones de impuesto a la renta e IVA 148,050 38,426
Impuesto a la renta par poapar _904,409 1,074 891
Total 1,052,450 L1337

9.2  Conciliqcion tributaria - comtable def impuesto g la renta corriente - Una reconeiliacion entre
la utilidad segin estados (inancicros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es come sigue:
2013 2012

Jen ULS, délares)...

Utilidad sepin estndos financieros antes de impugsto a la

renty 8,986,573 2401,208
Gastos no deducibles 246,233 97,622
Otras dedugciones - (129,147)
Otras deducciones (remuneraciones emplcados con

discapacidad) - (258,838)
Otras rentas exentas, netas (36.423) -
Utilidad gravable 9,196,383 7,110,845
Impuesto a la renta cargado a resultados (1) 523,204 1,635,494

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobee las utilidades sujetas a distribucion (23% para ¢l afo 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).
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9.3

2.4

9.5

1as declaraciones de los afios 2009 ul 2012 se encucntran pendicentes de revision por parte de las
autoridades tributarias,

Movimiento de la provisidn parn impuesto a la remta - LLos movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012

..(en U.S. dolures). ..
Saldos al comienza del afio 1,074,801 604,039
Provisidn del aiio 1,523,204 1,635,494
agos eloctuados (1,.693.686) (1,164.642)
Saldos al fin del afto 904,409 1,074,891

Pagos ¢fectuados - Corresponden a retenclones en la fuente realizadas por clicntes y pagos por
impucsto a la salida de divisas requeridos para la importacidn de equipos,

Saldas del impuesto diferido - Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos
[ueron como igue:

Soldos al Yeconocido Saldos al
comienzo en los [in del
delafio  resultados afio

o fen LR, dolurexs) ...
Afe M3

Actives {Pasivas) por impriestos diferidos en relucion a:

Propiedades y cquipo {132,579 83432 (216011
Obligaciones por beneficios definidos 63,69 (9,887) 55,800
Aftg 2012

Activos (Pasives) por impuestos diferiday en relacion a:

Propiedadas y equipo (207,879 75,300 (132,579

Obligaciones por beneficios definidos S R74 9819 65,693

Aspecros Tributarios

Chdigo Orpdnico de la Produceldn - Con [echa diciembre 29 del 2012 s¢ promulgd en el
Suplemento del Repgistro Oficial No. 351 ¢ Cédigo Orgdnico de Ia Produceién, Comercio ¢
[nversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccidn progresiva en la
tarifa d¢ impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para ¢f ano 2012 y 22% a partir
del afo 2013, Al 31 de diciembre de! 2013 y 2012, para la medicidn del activo y pasivo por
impuestos diferidos, ko Compaiiia utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

- 10



Aspestas Tributarios de ta Ley de Fomento Amhicotal p Optindzacian_de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 sc promuigo en ¢l Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambienlal y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre olros aspectos tributarios el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - I1SD del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho penerador de este impuesto el
uso de dinero cn el exterior y se ¢stablege como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a
compaiiias ¢ personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en
el listada que establezea ¢l Comité de Politica Tributarta y que sean utilizados ¢n progesos
productivos, pueden ser utilizados como erédito tributario de impuesto a ia renta,

Efectos Tributarios de la Revaluacidn - Decreto Ejecutivo_No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2013, se promulgd el Degreto Fjecutive No. 1180, en ¢l que se reforma el Reglamento para
Ia Aplicacian de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando ¢l literal mediante ¢l cual, se
seffalaba que la revaluacion de activos fijos no enia efectos tributarios,

Sin embargo, la Compadia decidié continuar tomando como pgasto no deducible de [a base
imponible sujeta al impuesto a la renta, ¢l valor de la depreciacion de la revaluacion de activos
fijos efecivada a la fecha de transicion de lus NIIF y de lus revisluaciones posteriores,
consccuentemente, la Compaiiia mantendrd el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este
conceplo.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan cfectundo operaciones con partes relacionadas locales y/o del exicrior, dentro de un mismo
periodo [iscal por un importe acumulado superior o US$6 millones, estén obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena compelencia, Las operaciones de la Compafifa con partes refacionadas duranmte el aio 2013,
no superaron el importe acumulado mencionado.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas cs como sigue;

.o Diciembre 31,...
2013
...(en U5, doélares)...

L]

el

)

Participacion a trubajadores 1,585,860 1.283,305
Beneficios socinles 542,184 480,921
Total 2,128,050 1,764,226

11.1 Participaciin a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de o empresa en un 5% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para purticipacion a trabajacores fueron
como sigue:



Saldos al comienzo del affo

T~

013 2012
o(en ULS, dblares)...

1,283,305 857,176
Provisidn del afio 1,585,866 1,283,305
Pagos ¢fectundos (1,283.305) (B57.176)
Saldos al fin del aiio 1,585,866 1,283,305
12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos ¢x como sigue:
... Diciembre 3 1,...
2013 2012
en UL, dolares). ..
Jubilacién patronal 418,889 338,740
Bonificacidn por desahucio 116,030 116,030
Total 534,919 A54

12.] Jubilgcidn patronal - De acuerdo con disposiciongs del Codigo del Trabajo, los trubajadores

que por veinte afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrampida,
tendran derecho a ser jubiludos por sus emplcadores sin perjuicio de ln jubilacion que les
corresponde en sy condicidn de afiliados al Instituto Ecuatortano de Seguridad Social.

Los movimientos en el vilor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como sipue:

2013 2013

Suldos al comienzo del aio

...(en UL, dblares),..

122

338,740 240,786

Costor de los servicios del periodo corriente 03.820 67,104

Costo por intereses 23,712 16,855
Costo de los servigios pasados, incluye

ganancias por modificacién af plan {44.135) -

Pérdidas actuariales 6,752 13.905

Saldos 1l fin del afio 418,889 338,740

Bonificacion por desalincio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desalucio solicitado por ¢l emplendor o por el

trabajador, la Compaiiia cotregard ¢l 25% de la Gltima remuncracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de benificacidn por desahucio fueron como
s1gue:



2013 2012

...(en U5, dolares)...
Saldes ol comienzo del afto 116,030 79,211
Costo de los servicios del perlodo corrente - 19,732
Costo por intercses - 5,547
(Gimancias)/pérdidas actuariales - 11.540
Suldos al fin del afo 116,030 116,030

Los cileulos actuariales del valor presente de la obligacion devenpada por concepto de beneficios
deflinidos fueron realizados el 31 de dicicmbre del 2013 y 2012 por un actuario independiente, Bl
valor presente de las obligaciones por conceplo de benelicios definidos y los costos del servicio
actual y ¢l costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el mélodo de la unidad de crédito
proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caleular ef valor
presente de dichos benclicios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero o través del tiempo, ¢l
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos benehicios.

Las panancias v pérdidas actuariales que surjan de fos ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el recmanente de vida labaral
promedio esperado de los empieados correspondicntes,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cileulos nctuariales son las siguicntes:

o Diciembre 31,...

2013 2012

% Yo
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasu(s) esperada del incremento salarizal 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resuliados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
sipuicnies;

... Dicicmbre 31,...
2013 2012
.{en U5, dolures)...

Costo de los servicios del periodo corrtente 93,820 %6927
Casto financiero 23,712 22,400
Reducciones anticipadas (44,133) -
Subtoial costo de beneficios definidos reconocide en
resultados 73,397 109,327
Nuevas mediciones:
Pérdidas actuariales reconocidas en oteo

resultado integral 6,752 25,445
‘Total 80,149 134,772



Durante los afos 2013 y 2012, el importe del costo del servicio por US$93,820 y US$H86,927
respectivammente, asi como las reducciones anticipudas de jubilacidén patronal del 2013 por
1J5$44,135 han sido incluidos en ¢l estado de resultados como costos y gastos de administracion.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestign de riesgos finaucieras - Tn el curso normal de sus negocios y actividades de
Mnanciamiento, la Compaitin estd expuesta a distintos ricsgos de naturaleza financiern gue
pueden afectar de manern mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados,

A contipuacion se presenty una definicion de los ricsgos que enfrenta la Compaitia, una

caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si ¢s el caso.

13.1.1

{3.1.2

13.1.3

13,14

Riexgo en las tasas de interés - 1a Compaiifa se encuentra expuesta a riesgos ¢n la tasa
de interés debido a que mantiene préstumos o tasas de interés fijns y variables. El
riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija v a tasa varinble.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al ricsgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para
t Compailia, La Compaiiia ha adoptado una politica de (nicamente involucrarse con
paries solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropindo, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiers ocasionada por los incumplimicntos, La
Compaiiin Dnicamente realiza transaceiones con Compafiias que cuentan con fa misma
o mejor calificacién de ricsgo.

Las cuenias comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas indusirins y dreas peograficas. La cvaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cabrar,

La Compafiia no mantienc exposiciones de riespo de crédito significativas con ninguni
de Ins paries

Riesgo de Hguidez - La Gerenein es la responsable final por la gestidn de liquidez. La
Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que pueda manejar los requerimicentos de linanciamiento a corto, mediano y
largo plazo. La Compailin mangja el ricsgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financicras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando tos perfiles de vencimiento de los
nctivos y pasivos financieros.

Riespo de capital - La Compaitia gestiona su capilal para asegurar su capacidad de
continuar como empresa ¢n marcha micntras que maximizan ¢l rendimiento a sus

accionistas a teavés de la optimizacion de los saldos de deuila y patrimenio,

l.os principales indicadores financieros de o Compaiiia se detallan a continuacicn:



Capital de trabajo LJS$8,7 millones

fndice de tiquidez 2.27 veces
PPasivos totales / pattimonia (0,56 veces
Deuda financiera / activos tolales 3.4%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estdn
dentro de los pardmelros adecuadas para una organizacién del tamuilo y nivel de
desarrolle que la Compaiiia,

14, PATRIMONIO

.1 Capital Social - Gl capital social autorizado consiste de 6,169,000 participaciones de un valor
nominal d¢ US%1.00 cada una,

14,2 Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por {o menos ¢l 5% de Ta utilidad anual sea
apropiado como reserva Jepal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reservi no es disponible para el pago de dividendos en efective pero pucde ser capitalizada
cn su totalidad.

4.3 Utitidudes retenidas - Un resumen de las witlidades retenidas ¢x como signe;

...Diciembre 31,...

2013 2012
..{en U.S. ddlares)., ..
Utilidades retenidas - distribuibles 11,226,730 7.161,552
Resultados acumulados provenientes de ly
adopeidn por primera vez de las NIIT
(Nota 3.3.1) 1,618,105 1.618,105
‘Total 15,844,835 8,779,657

Resultados acumududos provenicntes de la adopeion por primera veg de fas NITF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en 1a adoperdm por primera vez de lay NITF, El
saldo acrecdor de esla cucnta sélo podrd ser capitalizado en la parie que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del altimo ejereicio ecandmico concluide, si las hubicren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacién de la compaiiia.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaifiia ¢s coman sigue:

2013 2012

wolen ULS. ddlares)...
Ingresos provenientes del transparte de carga 32,759,440 32,067,076
Ingresos provenicnies del alquiler de equipos 6,501,636 1,489,056
Total 39,261,076 33556133



16.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de os costos y gastos reportadus en los estados financieres, ¢s como sigue:

2013 2012
Lo{en ULS. dolares)., ..
Costo de venias 25,524,970 21,318,767
Gastos de administracidn y ventas 4,347,034 4,490,203
Otros gastos, neto {28.939) 33,222
Total 29,843,074 23,812,194
Un detalle de costos v gastos por su naturalgza os como sige:
2013 2012
LL{en UK, dolares). ..
Castos por [letes y alguiler 8,704,059 7.285,072
Gastos por benelicios a los empleados 8,380,424 6,626,860
Gaslos de mantenimiento 4,770,358 4478616
Gustos por depreciacion 2,619,968 1,927,530
Costos de transporte 1,532,159 1,413,082
Impuestos 1,520,255 2,154 895
Sepuros 973,400 545,321
Honorarios y servicios 406,402 434,809
Oleos rastos, neld 936,049 976,003
Total 22,843,074 25,842,194

Guastax por Beneficios a fox empleados - Un detalle de pastos por benelicios a empleados es como
sigue:

2013 2012
...{en U5, dolares), ..

Sueldos, salarios v otras 5149770 4,061,172
Purticipacion a trabajadores 1,585,866 1,243,305
Beneficios sociales 083,388 754,186
Aportes al 1H8% 604,663 441,277
Obligaciones por beneficios definidos 49,685 80,926
‘T'otal 8,373,012 0,620,800



17.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de dicienbre del 2013 y la fecha de emisidn de los estados financicros {marzo 24, 2014)
no s¢ produjeron ¢ventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre oy estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l abo tarminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compufia en marzo 24 del 2014 y serdn presentados & los Socios para su aprobacion.
En opinidn de la Gerencia de la Compania, los estados linancicros seran aprabados por 1a Junta de
Socios sin modificaciones.




