INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
DISOR CIA. LTDA.
Quito, 25 de julio del 2006

1. Hemos auditado el balance general adjunto de la Compafia Disor Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo que le son relativos por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son la responsabilidad de la Gerencia de la
Compairiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién, en base a nuestra
auditoria, sobre esos estados financieros.

2. Nuestra Auditoria se efectué de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Esas normas requieren que la auditoria sea planificada y realizada, para
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter importante. La auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas de la evidencia soporte de las cantidades y revelaciones efectuadas en
los estados financieros. Incluye también una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia; asi como una
evaluaciéon de la presentacion de los estados financieros en general. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinion; los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de la Compariia, Disor Cia. Ltda.
al 31 de diciembre del 2005, y los resuitados de sus operaciones, las variaciones en el
patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. La Compaiiia prepara sus estados financieros de conformidad con lo que establecen las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) de aplicacién obligatoria, a partir de 1999, para
el registro contable, preparacion y presentacion de estados financieros, las cuales pueden
diferir en ciertos aspectos, de las Normas Internacionales de Contabilidad.

—7 _ACDO. SEGUNDO ALBA
L AUDITOR EXTERNO Registro Nacional de
CPA No. 17.028 Auditores externos No. 382
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DISOR CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

(expresado en U.S. dédlares)

31 de diciembre

ACTIVOS NOTAS 2005 2004
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 3 236.957 140.148
Cuentas por Cobrar (Neto) 4 1.334.617 1.199.501
Varios deudores 5 20.040 32.750
Otras Cuentas por Cobrar 6 209.514 117.790
Inventarios 7 224 .911 177.968
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.026.039 1.668.157
ACTIVOS FIUOS

Bienes inmuebles 124.055 124.055
Muebles y Enseres 17.941 16.939
Maquinaria y Equipos 1.151 1.161
Equipos de Oficina 22.627 21.729
Equipos de Computacién 28.539 27.928
Vehiculos 214.339 235.961
TOTAL DE LOS ACTIVOS FIJOS 8 408.652 427.763
Depreciacion Acumulada (268.353) 259.749)
TOTAL DE LOS ACTIVOS FIJOS 140.299 168.014
OTROS ACTIVOS

Activos Diferidos 9 6.634 27.397
TOTAL OTROS ACTIVOS 6.634 27.397
TOTAL DE LOS ACTIVOS 2.172.972 1.863.568

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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DISOR CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
(expresado en U.S délares)

PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas Por Pagar 10
Varios Acreedores 11
Proveedores 12
Impuestos Por Pagar 13
Provisiones Beneficios Sociales 14
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO LARGO PLAZO 15

Provision Para Jubilacién Patronal
Provisioén Para Desahucio

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL DE LOS PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social 16
Utilidades Para Capitalizacién

Reservas 17
Utilidades Acumuladas de Ejercicios Anteriores

Utilidad Neta del Ejercicio 18

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

31 de diciembre

2005 2004
6.838 6.077
72.901 95.733
1.580.698 1.367.667
17.679 15.567
169.527 168.715
1.847.643 1.653.759
24.984 27.317
12.254 12.069
37.238 39.386
1.884.881 1.693.145
58.000 8.000

- 50.000

60.731 54.848
57.575 -
111.784 57.575
288.091 170.423
2.172.972 1.863.568

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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DISOR CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

(expresado en U.S délares)

NOTAS
INGRESOS Y COSTOS
Ventas Netas 19
Ingresos No Operacionales 20

TOTAL INGRESOS
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

21

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas
Gastos de Distribucion

Otros Gastos No Operacionales

TOTAL GASTOS

RESULTADO EN OPERACION

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacién a Trabajadores

5% Reserva Legal

Utilidades para Capitalizar

25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

31 de diciembre

2005 2004
14.597.063 12.820.332
28.587 18.835
14.625.650 12.839.167
(13.332.071)  (11.590.372)
1.293.579 1.248.795
460.131 520.445
263.008 244.583
366.284 320.812
14.064 1.475
1.103.487 1.087.315
190.092 161.480
190.092 161.480
(28.514) (24.222)
(5.883) -

- (50.000)

(43.911) (29.683)
111.784 57.575

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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DISOR CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(expresado en U.S délares)

NQTAS

CAPITAL
Saldo al 1 de enero
Incremento de Capital

TOTAL CAPITAL 16

UTILIDADES A CAPITALIZAR
Saldo al 1 de enero
Incremento de Capital

UTILIDADES A CAPITALIZAR

RESERVA LEGAL 17
Saldo al 1 de enero

Asignacion

TOTAL RESERVA LEGAL

TOTAL RESERVA DE CAPITAL ADICIONAL 17
TOTAL RESERVAS

UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS
ANTERIORES

Saldo al 1 de enero

Transferencia de la Utilidad del Ejercicio

Asignacion Reserva Legal

Entrega de dividendos

TOTAL UTILIDADES ACUMULADAS

UTILIDADES DEL EJERCICIO 18
Saldo al 1 de enero

Transferencia a Reserva Legal

Transferencia a Utilidades Acumuladas

Resultado del Ejercicio

15% Participacion a Trabajadores

25% Impuesto a la Renta

Capitalizacién de Utilidades

TOTAL UTILIDADES DEL EJERCICIO

SALDO DEL PATRIMONIO

31 de diciembre

2005 2004
8.000 8.000
50.000 -
58.000 8.000
50.000 50.000
(50.000) -
- 50.000

4.809 4.809
5.883 -
10.692 4.809
50.039 50.039
60.731 54.848
- 82.124

57.575 89.191
- (1.867)
- (169.448)
57.575 -
57.575 97.479
(5.883) (8.288)
(57.575) (89.191)
190.092 161.481
(28.513) (24.222)
(43.910) (29.683)
- (50.000)
111.784 57.575
288.091 170.423
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DISOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE FONDOS
(expresado en U.S ddlares)

31 de diciembre

2005 2004

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de Clientes y Otros 14.490.534 12.633.197
Pagado a Proveedores y otros (14.320.504) (12.370.941)
Participacién a trabajadores e Impuestos (71.613) (102.822)
Otros Ingresos 2.113 57.203
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DEACTIVIDADES DE

OPERACION 100.530 216.637
FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos Fijos 19.111 (123.443)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

INVERSION 19.111 (123.443)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cuentas Accionistas (9.221)
Entrega de Dividendos (169.448)
Varios Acreedores (22.832)
EECTIVO NETO PROVENIENTE DE ATIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO __(22.832) (178.669)
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA
Incremento / disminucién durante el afio 96.809 (85.475)
Al inicio del afio 140.148 225.623
A FIN DE ANO 236.957 140.148
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DISOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE FONDOS
(expresado en U.S délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO 31 de diciembre
NETO UTILIZANDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2005 2004
Utilidad Neta 111.784 57.575

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de Operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 29.367 137.366
Otros Créditos 3.736 39.846

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por Cobrar (135.116) (187.135)
Otras cuentas por Cobrar (91.724) (73.342)
Varios Deudores 12.710 -
Inventarios (46.943) 24.025
Cuentas por Pagar 761 83.221
Proveedores 213.031 134.000
Obligaciones IESS e Impuestos 2.924 1.081
12.710 -
Total de los cambios en activos y pasivos (44.357) (18.150)
Total de los ajustes (11.254) 159.062
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion 100.530 216.637
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DISOR CIA. LTDA.

Distribuidora del Oriente

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LA COMPANIA

Disor Cia. Ltda., es una Compaiiia constituida en la ciudad de Quito el 16 de abril de 1991
mediante escritura publica celebrada en la Notaria Décimo — Séptima del Cantén Quito e
inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 22 de julio del mismo afio.

Mediante escritura publica otorgada el 27 de febrero de 1995 en la Notaria Vigésimo Noveno
del Cantén Quito se registra el incremento de capital a veinte millones de sucres, es decir, a
800 USD americanos.

Igualmente, mediante escritura publica otorgada el 5 de junio de 2001 en la Notaria Vigésimo
Noveno del Canton Quito se registra el incremento de capitala 8.000 USD americanos.

El 30 de mayo del 2005 la Compaiiia registra un nuevo aumento de capital de 50.000 USD
con lo cual el capital suscrito y pagado asciende a 58.000 USD. La Superintendencia de
Compaiiias resuelve el aumento de capital y la reforma de estatutos mediante Resolucion No.
05. Q.1.J. 2945 del 22 de julio del 2005.

Las actividades de la Compaifiia, estan orientadas a:

Importacién, exportacion, fabricacion, comercializacién y distribucién, de productos alimenticios
de consumo masivo. Su domicilio principal se encuentra localizado en el canton Lago Agrio
provincia de Sucumbios, pudiendo establecer sucursales en cualquier parte del pais.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas por la Compaiiia se basan en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, NEC preparadas por la Federacion Nacional de Contadores y autorizadas por Ia
Superintendencia de Compaifiias, para el registro de transacciones, elaboracion y presentacion
de estados financieros, por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaifiias.

A continuacion se resume las principales politicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

CAJA - BANCOS

Revela el efectivo disponible en las cuentas de caja, cajas chicas y bancos, que es utilizado en
las actividades financieras de la Compaiiia.

2.2 CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Registra los saldos de cuentas por cobrar a clientes locales que son recuperables en los plazos
de 30 a 45 dias. La Compaiiia mantiene sus registros de conformidad con las normas y practicas
contables vigentes y términos normales del comercio en general.
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2.6

2.7

INVENTARIOS

El inventario de la Compaiiia estd constituido por mercaderias adquiridas a proveedores
locales. Estos se presentan valorados al costo de adquisicion, cuyo valor ajustado no excede
el valor de mercado. La valuaciéon del inventario es efectuada sobre la base del sistema de
inventario permanente.

ACTIVOS FIJOS Y DEPRECIACION
Los activos fijos de la Compaiiia; se revelan al costo histérico de adquisicion mas los efectos
del Sistema de Correccion Monetaria que se puso en vigencia a partir de 1991 y los ajustes
efectuados por los indices de correccion de brecha hasta la fecha de transicion; para la
conversion de sucres a délares segun la norma de contabilidad (NEC) 17, que se puso en
vigencia en abril del afio 2000.
Los activos fijos se deprecian sobre la base del método de linea recta, en funcién de la vida util
estimada de acuerdo a los siguientes porcentajes:
o Edificios 5%
o Muebles y enseres 10 %
o Equipo de oficina 10 %
o Vehiculos 20%
o [Equipos de computacion. 33 %
o Maquinaria y Equipo 10 %
ACTIVOS DIFERIDOS
Incluye los pagos efectuados por arriendos pagados por anticipado y otros activos que son
amortizados durante el ejercicio econémico de un afio.
PATRIMONIO
Revela el capital social de la Compariia mas las reservas acumuladas por reserva legal y las
reservas de capital adicional. También incluye los resultados de ejercicios econdmicos
anteriores y del ejercicio actual.
INGRESOS Y GASTOS
Los ingresos y gastos operacionales de la Comparia son reconocidos y registrados una vez
efectuadas las transacciones correspondientes, sobre la base de facturas.
CAJA-BANCOS (en U.S. délares)
2005 2004
Al 31 de diciembre la Compalfiia registra:
Cajas Chicas 2.566 1.816
Saldos en bancos locales 234.391 138.332
TOTAL 236.957 140.148
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (en U.S. dédlares)

2005 2004
Al 31 de diciembre la Compafiia registra:
Clientes - Principal Lago Agrio 432.485 420.944
Clientes - Sucursal Quevedo 486.597 432.673
Clientes - Sucursal Portoviejo 278.813 235.144
Fondos Restringidos 245454 172.585
Provisién Para Cuentas Incobrables (108.732) (61.845)
TOTAL 1.334.617 1.199.501
EVOLUCION DE LA PROVISION:
Saldo al 1 de enero (61.845) (49.414)
Provision contabilizada en el ejercicio (1) (46.887) (12.431)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 108.732 (61.845)
(1) Por Cuenta de las sucursales: Lago Agrio, Quevedo y Portoviejo
VARIOS DEUDORES
Incluye:
Principal - Lago Agrio 2.864 15.182
Sucursal - Quevedo 10.523 6.781
Sucursal - Portoviejo 6.653 10.787
TOTAL 20.040 32.750
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Ministerio de Finanzas 45.148 45,148
12% IVA Crédito Tributario 29.107 14.533
Pydaco Cia. Ltda. 1.847 1.848
Varias Cuentas de Proveedores 2.035 1.425
Préstamo a Socios 109.948 54.836
Impuesto a la Renta Compaiiia 2005 21.428 -
TOTAL 209.514 117.790
INVENTARIOS

Los inventarios de mercaderias en bodegas se distribuyen en la siguiente forma:

Principal — Oriente 87.754 50.595
Sucursal — Quevedo 101.944 33.568
Sucursal — Portoviejo 35.213 93.805
TOTAL 224.911 177.968
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ACTIVOS FIJOS (en U.S. délares)

2005 2004

Al 31 de diciembre la Compaifiia registra:
Bienes Inmuebles 124.055 124.055
Muebles y Enseres 17.941 16.940
Equipo de Oficina 22,627 21.728
Vehiculos 214.339 235.962
Magquinaria — Conversion 1.151 1.151
Equipos de Computacion 28.538 27.927
SUMAN 408.652 427.763
Depreciacién Acumulada (268.353)  (259.749)
TOTAL (NETO) 140.299 168.014

A continuacién se presenta en detalle la evolucion del Activo Fijo y la Depreciacion Acumulada,
en los periodos 2005 y 2004.

inmuebles B 124085 - - (11.372 112.683
Muebles y Enseres 16.939 1.002 - (14.340) 3.601
‘quipos de Oficina 29728 ¢ BB - . (18720) - 3907
fehiculos o 235962 . - NM6E21) = (197306) - 17.035
Maquinarias y Equipos 1.151 - - (518) 633
Equipos de Computacion 27.928 609 - (26.097) 2.440
e mzsa 2510 ey (268383 a0z
ACTVOS OUDNZIN  ADICIONES BAIAS Acumuiscs  3uM200s
Inmuebles - 124.055 - (5.169) 118.886
Muebles y Enseres - 15.801 1.138 - (13.515) 3.424
‘quipos de Oficina 24728 - . (17488) 4240
'ehiculos G 4240830 - (4868) - (199792) 36170
Maquinarias y Equipos 1.151 - - (402) 749
Equipos de Computacion 24.810 3.118 - (23.383) 4.545
TOTAL 330 man (M8 pe7en) 1m0
OTROS ACTIVOS
La Compaiiia registra:
Arriendos Pagados por Anticipado 2.700 2.400
Anticipos Varios 2.934 24997
Anticipos Gastos Empleados 1.000 -
TOTAL 6.634 27.397
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre la Compaiiia

IESS - Principal Oriente
IESS - Sucursal Quevedo
IESS - Sucursal Portovigjo
Empresas Filiales

TOTAL

VARIOS ACREEDORES

Principal - Oriente

Sucursal - Quevedo

Sucursal - Portoviejo
TOTAL

PROVEEDORES

Principal Oriente

Sucursal Quevedo

Sucursal Portoviejo
TOTAL

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos Renta Empleados

1% Retencién Compras

5% Retenciones

8% Retenciones

Impuestos IVA y Otros
TOTAL

(en U.S. délares)

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

Decimotercero -sueldo

Decimocuarto - sueldo

Vacaciones

Fondos de Reserva

Indemnizacion al personal

Decimocuarto sueldo
TOTAL

PASIVO A LARGO PLAZO

Provision para Jubilacion Patronal (1)

Reserva para Desahucio (2)
TOTAL

2005 2004
registra:
2.843 2.796
2.355 1.956
1.396 1.325
244 -
6.838 6.077
59.709 86.976
11.287 7.088
1.905 1.669
72.901 95.733
560.943 585.549
658.336 522.060
361.419 260.058
1.580.698 1.367.667
234 212
16.478 14.606
67 -
76 -
824 749
17.679 15.567
2413 2237
1.808 5.684
13.435 13.435
12.789 11.949
133.892 135.409
5.187 -
169.527 168.714
24.983 27.317
12.254 12.069
37.237 . 39.386
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(1) Segun el Art. 219 del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren
prestado servicios, continuada o ininterrumpidamente a ser jubilados por sus empleadores. La
pensién de jubilacion sera determinada siguiendo las normas fijadas por el IESS, respecto de los
coeficientes, tiempo de servicio y edad, una vez cumplido los 25 afios de servicios.

(2) Para la terminacion de la relacion laboral por desahucio, a pedido del empleador o trabajador;
el empleador bonificara al trabajador de conformidad con lo que establece el Art. 185 del Cédigo
de trabajo.

CAPITAL SOCIAL (en U.S. dblares)
2005 2004

Capital Social 58.000 8.000
TOTAL 58.000 8.000

El capital social de la Compafiia esta constituido actualmente por 58.000 participaciones
ordinarias y nhominativas de un doélar cada una, a favor de cuatro accionistas.

RESERVAS

Reserva legal (1) 10.692 4.809

Capital adicional (2) 50.039 50.039
TOTAL 60.731 54.848

(1) La ley de Compaiiias establece que de las utilidades liquidas, se destine un porcentaje no
menor de un 5 %, para formar la Reserva Legal hasta alcanzar el 50% del Capital Social, esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

(2) Incluye los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria originadas; en la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria y la aplicacion de la
Norma Ecuatoriana NEC 17, en vigencia a partir del 1 de abril del 2000, para la aplicacién del
esquema de dolarizacion en nuestro pais.

UTILIDADES DEL EJERCICIO

Utilidad Neta del Ejercicio 111.784 57.575

De acuerdo con disposiciones legales vigentes la utilidad del ejercicio se distribuye:

Utilidad antes de participacion a trabajadores 190.092 161.481
15% Participacion a trabajadores (28.514) (24.222)
Gastos No deducibles 14.064 1.474
Utilidades a Capitalizar - (50.000)
Utilidad gravable 175.642 88.733
impuesto a la renta causado 43.91 29.683
Retenciones en la fuente (65.338) (55.112)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (21.428)  (25.428)
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19. VENTAS

20.

21.

22.

ANO 2005

VENTAS DEV. Y DESC. VENTAS N.
Principal - Oriente 5.365.375 245.688 5.109.687
Sucursal - Quevedo 6.941.880 475.690 6.466.190
Sucursal - Portoviejo 3.324.867 303.681 3.021.186
TOTAL 15.622.122 1.025.059 14.597.063
ANO 2004 VENTAS DEV. Y DESC VENTAS N.
Principal - Oriente 4.485.942 (207.479) 4.278.463
Sucursal - Quevedo 5.985.310 (438.321) 5.546.989
Sucursal - Portovigjo 3.279.594 (284.714) 2.994.880
TOTAL 13.750.846 (930.514) 12.820.332
INGRESOS NO OPERACIONALES (en U.S. délares)
2005 2004
La Compaiiia registra:
Intereses Ganados 116 781
Otros Ingresos 27471 13.359
Ventas de activos 1.000 4.695
TOTAL 28.587 18.835
COSTOS DE VENTAS
ANO 2005 ORIENTE QUEVEDO PORTOVIEJO TOTAL
Inventario Inicial 50.595 33.568 93.806 177.969
Compras 4.825.490 6.091.429 2.819.603 13.736.522
Devoluciones (94.642) (105.136) (35.882) (235.660)
Descuentos (46.686) (48.635) (26.529) (121.850)
Inventario Final (87.754) (101.944) (35.212) (224.910)
TOTAL 4.647.003 5.869.282 2.815.786 13.332.071
ARNO 2004 ORIENTE QUEVEDO PORTOVIEJOQ TOTAL
Inventario Inicial 64.603 91.604 46.490 202.697
Compras 4.093.149 5.073.040 2.713.260 11.879.449
Devoluciones (102.013) (129.387) (18.190) (249.590)
Descuentos (37.937) (14.352) (11.926) (64.215)
Inventario Final (50.595) (33.568) ~(93.806) (177.969)
TOTAL 3.967.207 4.987.337 2.635.828 11.590.372
EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe no se han producido eventos importantes que a
criterio de la Administracion de la Companiia puedan tener algun efecto en los estados

financieros examinados.
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